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A RABA Nyrt. meghivoja éves rendes kozgy (lésre

A RABA Jarm (iipari Holding Nyrt. (,RABA Nyrt.” vagy ,Tarsasag”, székhely: 9027 Gydr, Martin u.
1., cégjegyzékszam: 08-10-001532) lgazgatdsaga értesiti a Tarsasag tisztelt részvénye  seit,
hogy a Tarsasag 2021. aprilis 8-an éves rendes kbézgy (lést (,Kozgydlés”) tart.

FELHIVAS

A veszélyhelyzet idején alkalmazandé védelmi intézkedések méasodik Utemérél szold, 2021. majus
23-ig hatélyos 484/2020. (XI. 10.) Korm. rendelet értelmében a veszélyhelyzet ideje alatt minden
gyulekezeés tilos, mindennem( rendezvény megtartéasa tilos.

Tekintettel a veszélyhelyzetre vonatkoz6 jelenleg hatélyos jogszabalyokra a 2021. 4prilis 8. napjara
Osszehivott éves rendes kozgy (ilés megtartasa nem lehetséges oly mddon, hogy az a rész-
vényesek személyes jelenlétét igényelje.

A KOZGYULES NAPIRENDJE

1. A Térsasag 2020. évi gazdalkodaséanak értékelése

1l.a) Az IgazgatOsag jelentése a Tarsasag 2020. uzle ti évben folytatott Gzleti tevékenysé-
gérél;

1.b) A Tarsasag Nemzetkozi Pénzugyi Beszamolési Sta  ndardok (IFRS) szerint dsszealli-
tott 2020. évi egyedi és konszolidalt pénzlgyi kimu  tatasai, az lgazgatdsag javaslata
az egyedi és a konszolidalt pénziugyi kimutatasok el ~ fogadaséra és inditvanya a targy-
évi eredmeény felhasznélaséara; valamint a Felel ~ &s Tarsasagiranyitasi Jelentés el oter-
jesztése;

1.c) A kdnyvvizsgald jelentése a 2020. évi pénzugyi  kimutatasokrol;

1.d) A Felugyel 6 Bizottsag jelentése a 2020. évi pénzugyi kimutatds  okrdl, a targyévi ered-
mény felhasznélasarol, valamint a kbzgy (lési el éterjesztésekr 6l;

1l.e) A Tarsasadg Nemzetkozi Pénzigyi Beszamolasi Sta ndardok (IFRS) szerint dsszealli-
tott egyedi pénzugyi kimutatasairdl és konszolidalt pénziugyi kimutatasairdl szo6l6
beszadmolok megvitatasa, elfogadasa, a pénzigyi hely  zet kimutatas megallapitasa és
a targyévi eredmeény felhasznélasarol valo hatdrozat  hozatal; hatarozat a Felel és Tar-
sasagiranyitasi Jelentés elfogadasaral;

Ingatlanértékesités jovahagyasa
3. Az lgazgatdsag EIndkének és tagjainak megvalaszt  asa, dijazasuk megallapitasa
Egyebek

KOZGYULESI ELOTERJESZTESEK ES HATAROZATI JAVASLATOK

Az Igazgat6sag a Kozgydlés napirendjén szerepld tgyekkel kapcsolatos eléterjesztéseket és hata-
rozati javaslatokat, a Felligyel6 Bizottsag (Audit Bizottsag) és a Konywvizsgalo jelentéseit 2021. mar-
cius 31-ig kiilon hirdetményben teszi kozzé a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu), illetve a Tarsa-
sé&g (www.raba.hu) honlapjan.

A szavazatok legalabb egy szazalékat képvisel6 részvényesek — a szavazati aranyuk igazolasa mel-
lett — a jelen hirdetmény megjelenésétél szamitott 8 napon belll az ok megjeldlésével, a napirend
részletezettségére vonatkoz6 szabalyoknak megfeleléen, irasban inditvanyozhatjak, hogy az lgaz-
gatésag valamely kérdést tlizzon a Kozgydlés napirendjére, illetéleg a napirendi pontokkal 6ssze-
fluggésben hatarozati javaslatokat is el6terjeszthetnek.



We engineer, you drive

A KOZGYULES MEGTARTASANAK MODJA

A 484/2020. (XI. 10.) Korm. rendelet értelmében a veszélyhelyzet ideje alatt minden gytlekezés
tilos, mindennemi rendezvény megtartasa tilos. Tekintettel a veszélyhelyzetre vonatkozd jelenleg
hatalyos jogszabalyokra a 2021. aprilis 8. napjara 6sszehivott éves rendes kdzgyilés megtartdsa
nem lehetséges oly modon, hogy az a részvényesek személyes jelenlétét igényelje.

A veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesité szervezetek mikodésére vonatkozé eltéré
rendelkezések Ujboli bevezetésérél szolo, 2021. méjus 23-ig hatalyos 502/2020. (XI. 16.) Korm. ren-
delet (,Rendelet”) 9. § (2) bekezdés értelmében az Igazgatésag a kozzétett meghivoban napirenden
szereplé valamennyi kérdésben jogosult donteni. A Rendelet 9. § (5) bekezdés értelmében az Igaz-
gatdsag 2021. aprilis 30-ig koteles hatarozni a Tarsasag szamviteli torvény szerinti beszamolgjardl
és a beszamol¢ elfogadasaval egyidejlleg az adozott eredmény felhasznélaséarol, ezen beliil oszta-
I€krdl is donthet. Az Igazgatdsag a kdzzétett, napirenden szerepl6 kérdésekben a kézzétett hataro-
zati javaslatoktol eltéréen is donthet.

A Rendelet 5. § (3) bekezdés szerint az allam tébbségi befolyasa alatt all6 gazdaséagi tarsasag ugy-
vezetése a szamviteli torvény szerinti beszamolo elfogadasardl, az adozott eredmény felhasznala-
sarél és a dontéshozo6 szerv hatadskorébe tartozd, azonban a Tarsasag torvényes mikodésének
fenntartasahoz, a veszélyhelyzet miatt kialakult helyzet kezeléséhez sziikséges, valamint az ész-
szer( és felel6s gazdalkodas korében felmeril6 halaszthatatlan tgyekben csak akkor donthet, ha a
dontéshozatalra el6zetesen felhatalmazast kapott az allami tulajdonostol vagy a tulajdonosi joggya-
korlotol.

Az lgazgatésag kozgydlési hatdskdrben meghozott hatarozatait a Ptk. 3:279. § szerint kdzzé kell
tenni.

RESZVENYESI JOGOK GYAKORLASA

Az Alapszabdly értelmében a Kozgylléssel kapcsolatban a részvényesi jogok gyakorlaséara az jo-
gosult sajat maga vagy képvisel§je utjan, akinek a nevét - lezarasanak idépontjaban - a részvény-
kényv a Tarsasag altal a Kdzgylilés céljaira kezdeményezett tulajdonosi megfeleltetés alapjan tar-
talmazza.

A tulajdonosi megfeleltetés fordulénapja: 2021. mar  cius 30.
A részvénykonyv lezarasanak napja: 2021. 4prilis 6. 18 6ra

A részvényesek részvénykonyvi bejegyeztetésérdl a KELER Zrt. altal vezetett részvénykdnyvbe az
értékpapir-szamlavezetdk a részvényesek megbizasa alapjan gondoskodnak; a bejegyeztetésért a
Raba Nyrt. feleldsséget nem tud vallalni.

Felhivjuk a tisztelt részvényesek figyelmét, hogy legkésdbb a részvénykonyv lezardsanak napjat
megel6zd masodik munkanapig gy6zddjenek meg az értékpapir-szamla vezetdjuknél a részvény-
konyvbe valé bejegyzésikhoz sziikséges intézkedések megtortentérdl.

A Rendelet 9. 8§ (6) bekezdés értelmében 2021. majus 8-ig kezdeményezhetik a részvényesek kdz-
gyllés 0sszehivasat a Tarsasag szamviteli torvény szerinti beszamoléjarél és az addzott eredmény
felhasznalasarol szo6l6 dontés utdlagos jovahagyasa céljabol. E hatarid6 elmulasztasa — ideértve azt
is, ha a részvényesi kérelem 2021. majus 8-ig a Tarsasaghoz nem érkezik meg - jogvesztéssel jar.
Ha a kdzgydlilés 6sszehivasat a részvényesek a beszamolordl és az adozott eredmény felhasznala-
sérol sz06l6 dontés utdlagos jovahagyasa céljabol kezdeményezték, az osztalék kifizetésére csak azt
kovetéen keriulhet sor, ha a beszamol6t és az osztalék kifizetését a kozgyllés utdlagosan jova-
hagyta. Ha a részvényesek a jogveszté hataridén belll nem kezdeményezik kézgyllés 6sszehiva-
sét, az osztalék kifizetésre keriilhet és az Igazgatdésagnak a beszamold elfogadasarél és az oszta-
lekrél sz6l6 dontése, valamint az osztalék kifizetése a kdvetkez6 kozgydlés napirendjén nem szere-
pelhet.
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A fentiektél eltér6en a Rendelet 9. § (7) bekezdés értelmében a veszélyhelyzet megsziinését kovetd
30 napos jogvesztd hataridén belll a részvényesek kérhetik kdzgylilés 6sszehivasat az Igazgatdsag
altal a veszélyhelyzet ideje alatt meghozott egyéb kozgydllési hatarozatok utdlagos jévahagyasa cél-
jabdl, kivéve, ha a veszélyhelyzet megsziinése és 2022. aprilis 1. napja kozotti idétartam kevesebb,
mint 180 nap. Ez esetben a kozgy(lés 6sszehivasanak kezdeményezésére nincs lehetéség, azon-
ban a soron kdvetkez6 kozgyillésen a Tarsasag Igazgatdsaga altal a veszélyhelyzet ideje alatt meg-
hozott kozgyllési hatarozatok jovdhagyasa napirendre tizhetd.

A kozgyllés dsszehivasanak joga mindkét fenti esetben azokat a részvényeseket illeti meg, akik a
szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkeznek és a 2021. aprilis 8. napjara jelen meghivoval
kozzétett Kbzgyliléssel 6sszefliggésben kért és lefolytatott tulajdonosi megfeleltetés alapjan a Tar-
sasag részvénykonyveben szerepelnek.

TAJEKOZTATAS A VESZELYHELYZET VALTOZASA ESETERE
A Tarsasdg felhivja a tisztelt részvényesek figyelmét, hogy a veszélyhelyzettel 6sszefliggésben
meghozott jogszabalyok, jarvanyligyi, egészségugyi hatosagi és intézmeényi instrukciok érinthetik a
Kozgytlésre vonatkozoan a jelen hirdetményben szereplé lebonyolitési feltételeket.
Abban az esetben, ha a kdzgy(ilés személyes jelenléttel torténd megtartdsara meégis sor kerilhetne
a megtartasara kitizott idépontban érvényes jarvanylgyi jogszabalyi rendelkezések értelmében,

Téarsasagunk rendkivuli hirdetményben fogja tajékoztatni a részvényeseket a személyes jelenléttel
torténd megtartas részleteirdl, feltételeirdl.

A RABA Nyrt. lgazgatosaga a Kozgydléssel kapcsolatos minden egyéb esetleges valtozasrol és
informécioradl is rendkivuli hirdetményben fogja értesiteni részvényeseit.

Gyér, 2021. marcius 17.

A RABA Nyrt. Igazgatésaga
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A RABA NYRT. RESZVENYESI TAJEKOZTATASA AZ EVES REND ES KOZGYULESROL

A RABA Nyrt. mint kibocséato a 2021. aprilis 8. napjara dsszehivott éves rendes kozgy(lése kapcsan
tajékoztatja tisztelt részvényeseit, hogy a veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesitd szer-
vezetek mikodésére vonatkozo eltérd rendelkezésekrél sz6l6 502/2020.(X1.16.) Korm. rendelet 5. §
(3) bekezdésének megfeleléen a tulajdonosi joggyakorlotol kapott el6zetes felhatalmazas alapjan a
RABA Nyrt. Igazgatdésaga fog donteni kozgydlési hataskorben a kdzgyllés napirendjén szereplé
Ugyekkel kapcsolatos hatarozati javaslatokrol.
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KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONT
A TARSASAG 2020. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE

1.a) Az lgazgatéséag jelentése a Tarsasag 2020. Uzle

ti évben folytatott Uzleti tevékenységér

6l
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A RABA Jarm dipari Holding Nyrt. Igazgatésaganak jelentése
a RABA Nyrt. éves rendes kozgy (ilése részére
a Tarsasag 2020. uzleti évben folytatott Uzleti tev ~ ékenységér 6l

A kordbbi és a jelenlegi lgazgatosag az uizleti év soran folyamatosan figyelemmel kisérte a Tarsasag
mukodését, rendszeresen tartott Ulésein megtargyalta és elfogadta a menedzsment beszamoloit a
Tarsasag tevékenységérdl, gazdalkodasi helyzetérél és a fontosabb eseményekrél. Meghatarozta a
Téarsasag Uzleti és stratégiai terveit, gondoskodott a Tarsaség uzleti kdnyveinek szabalyszeri veze-
tésérél, a Tarsasag meérlegének és vagyonkimutatasanak elkészitésérdl és dontott a jogszabaly és
a Tarsasag Alapszabalyaban meghatarozott hataskorokben.

A COVID-19 jarvany okozta gazdasagi visszaesés kovetkeztében a 2020. év jelentds kihivas elé
allitotta a cégcsoportot. Az év elsé felét a drasztikusan zuhano kereslet és akadoz6 ellatasi lancok,
a masodik félévet pedig a visszapattand aktivitas jellemezte. A gazdasagi kérnyezeti stressz hely-
zetre a Raba Csoport a piaci viszonyok Ujra strukturadlodasanak lehetéségeként tekintett, ezért je-
lentés jovére vonatkozo stratégiai valaszlépéseket hajtott végre 2020-ban. A valsag okozta draszti-
kus megrendelés kiesésre, valamint a jovére vonatkozo bizonytalansagok nbvekedésére a Tarsasag
a termék és technoldgia fejlesztési programok folytatasaval és jovébe tekinté rugalmas alkalmazko-
hidalaséat, hanem a k6zép és hosszu tavu kihivasok megoldasét is célozta. A valsagstratégia elséd-
leges eleme volt, hogy a stratégiai partnerek az ellatasi lancban toértént akadalyok ellenére folyama-
tosan, pontos széllitas mellett és j6 mindségben megkapjak rendeléseiket. A Tarsasag vizidja szerint
a vevoi igények minden korulmények kdzott torténd kiemelkedd kielégitése a hosszu tavua stratégiai
partnerség alapja. A valsagstratégia masodik pillére az adminisztraciés és vallalati altalanos koltsé-
gek csokkentését, az adminisztracié hatékonysagat jelentésen javité reorganizacié. Az intézkedés
csomag magéba foglalja a cégcsoport szervezeti struktarajanak modernizaciojat, az emberi eréfor-
ras menedzsment tudasmegdrzés mellett torténd hatékonysag javitasat, a beszerzési csatornak op-
timalizalaséat és az integritas ndvelését, valamint a kiemelkedéen szigoru kéltségkontrollt. Mindemel-
lett a menedzsment eltdkélt a hosszu tava versenyképességet biztositd digitalizacié novelése mel-
lett, mely a fejlédés orientdlt stratégia harmadik pillére. Az automatizaltsagot noveld, jovébe mutato
beruhdzasokat a produktiv gyartas tertiletén és az irodai kérnyezetben egyarant kiemelten fontosnak
tartja a Tarsasag. Az ezekhez szilkséges finanszirozast az elmult évek eredményes mikodésének
kdszonhetd stabil pénzigyi hattérbél, valamint kilsé, palyazati forrasbol tervezi biztositani. A volati-
lisen valtozé kereslet a kapacitasok ingadozo kihasznéltsdgahoz és hatékonysag romlashoz vezethet-
nek. Ezért a valsagstratégia kiemelten foglalkozott a produktiv gyartas valtozo6 igényekhez torténd ru-
galmas alkalmazkodéasaval, illetve a mikodd téke forgasanak megérzésével. Bar a véalaszlépések
eredményességre vonatkozo pozitiv jelei mar révid tavon is jelentkeztek, a 2020. év pénziigyi adatait
még alapvetéen befolyasoltak a piaci korilmények. A gazdaségi visszaeseés globalis volta miatt a
2020. év értékesitési adatai szinte minden f6 szegmensben tikrozték a kereslet drasztikus csokke-
nését. A Raba Csoport valamennyi f6 piacan jelentés mértéki visszaesés volt tapasztalhatd. A gyar-
tasi koltségek tekintetében 2020-ban az évek 6ta tarté bérnyomas szignifikansan nem enyhiilt, a 9,8
szazalékos éves novekedéssel jellemezhetd energia arszinvonal pedig az elmdlt tiz év legmaga-
sabb energiaarszintjét eredményezte. Az arfolyam kornyezetet illetéen mind a tarsasag devizafor-
galméban kisebb részaranyt képvisel6 dollar esetében, mind a jelentés deviza sullyal rendelkezd
eurd esetében forinttal szembeni arfolyamndvekedés volt tapasztalhaté 2020-ban. A jelentds IV.
negyedéves Uzemi hatékonysagnak kdszonhetéen a cégcsoport a COVID-19 jarvany drasztikus
gazdasagi hatdsainak ellenére lizemi szinten is nyereséges tudott maradni 2020-ban. 2020-ban a
COVID-19 jarvany okozta kihivasok ellenére a Raba csoport pénziigyi helyzetét stabil likviditasi pozi-
cié jellemezte. A negativ targyévi eredmény miatt az eredményesség alakulasat bemutaté mutatdk
romlast jeleztek 2019-hez képest. A negativ konszolidalt targyévi atfogo eredményt a készpénzmoz-
gassal nem jaro hitelatértékelések és az adok okoztdk. A COVID-19 pandémia és az &ltalanos gaz-
daségi recesszi6 ellenére a Tarsasag az Uzemi eredmény szintjén nyereséges volt.
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A Téarsasag gazdalkodasanak fébb adatai a Nemzetkdzi Pénzugyi Beszamolasi Standardok (IFRS)

szerinti éves beszamoldkban (eFt):

Megnevezés 2019 2020
Raba Nyrt. konszolidalt Raba Nyrt. konszolidalt
egyedi IFRS IFRS egyedi IFRS IFRS
Bevétel 1 567 889 49 781 657 1958 941 38 754 451
Mikodési tevékenység eredménye 37 468 1340082 231 270 226 697
Addbzas elétti eredmény -8 906 1004 473 93 360 -669 062
Targyévi atfogoé eredmény -23 408 571 872 69 481 -1 030 404
Jegyzett t6ke 13 473 446 13 473 446 13 473 446 13 473 446
Sajéat téke 15 182 661 21 197 008 14 982 673 19 897 135
Mérleg f60sszeg 22 026 329 41 569 157 22 006 311 42 205 493

Az lgazgatdsag az lzleti év soran kapcsolatot tartott a Tarsasag konyvvizsgaldjaval és a Fellgyel6
Bizottsdggal és megtargyalta az éves kozgylilés elé terjesztendé beszamolokat, jelentéseket, eld-

terjesztéseket.

Az Igazgatosag a Fellgyeld Bizottsag egyetértésével, valamint tekintettel a kbnyvvizsgaloi jelenté-
sekre megéllapitotta, hogy a Tarsasag 2020. Uzleti évre vonatkozé pénzugyi kimutatdsai megbiz-
hato és valos képet nyujtanak a Tarsasag gazdalkodaséarol. Az Igazgatosag a Tarsasag 2020. évi
IFRS szerinti egyedi és konszolidalt pénzigyi kimutatasait a Kozgy(lés szadmara elfogadni javasolja.

Az lgazgatdsag a Tarsasag hatalyos osztalékpolitikdja alapjan elkészitette a targyévi eredmeény fel-
hasznélasara vonatkozoé javaslatat, amely szerint — a Felligyel6 Bizottsag egyetértésével - inditva-
nyozza a Kozgyilés szadméra a 2020. év eredményének eredménytartalékba helyezését.

Az lgazgatisag attekintette a 2020. évi Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentést és azt a Kozgydlés sza-

mara elfogadni javasolja.

Gyér, 2021. mércius 16.

A RABA Nyrt. lgazgatésaga nevében

Hetzmann Béla

elnok




We engineer, you drive

KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONT
A TARSASAG 2020. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE

1.b) A Tarsasag Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Sta  ndardok (IFRS) szerint dsszedllitott
2020. évi egyedi és konszolidalt pénzigyi kimutatas  ai, az lgazgatdésag javaslata az egyedi és
a konszolidalt pénzigyi kimutatasok elfogadasara és inditvdnya a targyévi eredmeény fel-
hasznalaséara; valamint a Felel &s Tarsasagiranyitasi Jelentés el &terjesztése
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.

Pénzugyi helyzetre vonatkozé kimutatas

a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Pénziigyi helyzetre vonatkozo6 kimutatas

<

[¢)

Q

[¢°)

Eszkdzok % o 2019',01'0,1 29.19' decgmb(’er 31. 2020. december 31.

P Ujramegallapitott Ujramegallapitott

2]
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 6 065 657 6 003 693 6 975 315
Immaterialis javak 8 12 809 13 294 7897
Befektetési célt ingatlan 9 338 217 392912 753 952
Leanyvallalati befektetések* 6 10 344 070 10 744 070 10 567 419
Egyéb befektetések 6 205 45 027 49 027
Halasztott adokdvetelések 23 4975 12 012 17 193
Egyéb hosszu lejaratl eszkdzok 10 1503 882 1414 417 1456 850
Befektetett eszkdzok 6sszesen 18 269 815 18 625 425 19 827 653
Készletek 8 028 8103 9679
Vevékkel szembeni és egyéb kovetelések 11 2311343 2938 341 332701
Nyereségad6 kovetelés 23 17 122 10 600 0
Pénzeszktzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 12 449 688 443 860 1836 278
Forgbeszkdzok dsszesen 2786 181 3400 904 2178 658
Eszk6z0k 6sszesen 21 055 996 22 026 329 22 006 311
Sajat t 6ke és kotelezettség
Jegyzett téke 13 13 473 446 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény 13 -108 952 -108 952 -108 952
Eredménytartalék* 13 2081 390 1818 167 1618179
Sajat t 6ke 6sszesen 15 445 884 15 182 661 14 982 673
Céltartalék 14 95 700 95 700 0
HosszU lejaratt pénziigyi kotelezettség 15 0 367 23151
Halasztott adékotelezettségek 23 0 0 0
HosszU lejaratl kotelezettségek dsszesen 95 700 9606 7 23151
Céltartalék 14 71766 17 362 138 247
Széllitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 16 5442 646 4747 119 6 860 219
Rovid lejaratt pénziigyi kotelezettség 15 0 1983120 0
Nyereségado kotelezettség 23 0 0 2021
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 5514 412 6 747 601 7 000 487
Sajat t 6ke és kotelezettségek dsszesen 21 055 996 22 026 329 2 2006311

*Hibajavitas miatt Ujramegallapitva: lasd a 2. Megjegyzés d) pontjat

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatdsoknak.
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) Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Atfogo Jévedelemre vonatkozo6 kimutatas
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Atfogo jovedelemre vonatkoz6 kimutatas

<

(¢

Q

Q

EJ 2019. december 31. 2020. december 31.

(7]
Arbevétel 18 1567 889 1958 941
Ertékesités kdzvetlen koltsége 19 393 844 385 303
Bruttd nyereség 1174 045 1573638
Osztalékbevétel 21 213 224 53319
Leanyvallalati befektetésekbdl szarmazd nyereség/veszteség 21 0 0
Egyéb mikodési bevétel 21 7 840 54 378
Egyéb bevételek dsszesen 221 064 107 697
Ertékesités és marketing koltség 19 30374 382
Altalanos és igazgatasi kéltségek 19 1127643 1241 242
Egyéb raforditdsok 21 199 624 208 441
Egyéb m (ikddési raforditasok 6sszesen 1357 641 1 450 065
Miikodési tevékenység eredménye 37 468 231 270
Pénzugyi bevételek 22 76 666 182 745
Pénziigyi raforditasok 22 93 162 324 655
Tarsult vallalkozas vasarlasabdl szarmazo6 eredmény 22 -29 878 4000
Ado6zas el 6tti eredmény -8 906 93 360
Ado6zas 23 14 502 23879
Targyévi eredmény -23 408 69 481
Targyévi atfogo eredmény dsszesen -23 408 69 481

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatdsoknak.

10



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Sajat t 6ke valtozas kimutatas

a 2020. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Sajat t 6ke véltozas kimutatas

Jegyzett t 6ke Sajat részvény Eredménytartalék Egyeb atf 0go ?ajat toke
eredmény Osszesen

2019. januér 1-i egyenleg,
ahogy eredetileg jelentve lett 13 473 446 -108 952 36 55891 17 020 385
Hibajavitas hatasa -1 574 501 -1 574 501
2019. januér 1-i egyenleg
(Gjramegallapitott) 13 473 446 -108 952 2 081 390 0 154 45 884
Targyévi eredmény 0 0 -23 408 -23 408
Osztalék fizetés el6z6 évek
eredményébdl 0 0 -239 815 -239 815
2019. december 31-i egyenleg 13 473 446 -108 952 1818 167 15182 661
Targyévi eredmény 0 0 69 481 69 481
Osztalék fizetés el6z6 évek
eredményébdl 0 0 -269 469 -269 469
2020. december 31-i egyenleg 13 473 446 -108 952 1618 179 14 982 673

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatdsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Cash-flow kimutatas
a 2020. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Cash-flow kimutatas
2019. decem- 2020. december

§ ber 31. 31.
g
.
Miikddési tevékenységb 6l szarmazo cash-flow-k @
Ado6zés el6tti eredmény -8 906 93 360
Pénzmozgassal nem jaré tételekkel kapcsolatos médosito tételek:
Kamatbevétel 22 -1 683 -90
Kamatraforditas 22 1947 32 150
Ertékcsokkenés és amortizacio 7,8 226 014 275 852
Targyi eszkoz selejt 7,21 2225 679
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek és berendezések értékvesztése 7.8,21 0 2 069
Bef. céll ingatlan értékvesztése és visszairasa 23 0 54 695
Tarsult vallalkozas eredménye 6,22 0 -4 000
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 -2 536
Céltartalék valtozasa 14,21 -54 404 29 219
A miikodd téke valtozasai:
Kovetelések valtozasa 11 -645 286 2 605 460
Kovetelésekre képzett értékvesztés 10 130 399 0
Készletek véaltozasa -75 -1576
Kotelezettségek valtozasa (kivéve céltartalékok véaltozasa) 16 -695 049 2113100
Fizetett adok 23 21539 29 059
Kapott kamatok 22 -39 258 90
Fizetett kamatok 22 14 284 -32 150
Miikddési tevékenységekb 6l szarmazo nettd cash-flow-k -1 048 253 5195 381
Befektetési tevékenységekb 6l szarmaz6 cash flow-k
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immateridlis javak vasarlasa 7,8 -166 760 -1553172
Befektetett eszk6zok eladasa 0 2798
Befektetések névekedése 6 -474 700 0
Befektetési tevékenységekb 6l szarmazo nettd cash-flow-k -641 460 -1 550 374
Finanszirozéasi tevékenységekb 6l szarmaz6 cash-flow-k
Sajat részvények eladasabdl és vasarlasabol szarmazoé bevétel, raforditas 14 0 0
Hitel-és kolcsonfelvétel 15 1923 700 -1983 120
Tulajdonosnak fizetett osztalék -239 815 -269 469
Finanszirozasi tevékenységekb 6l szarmaz6 nett6 cash-flow-k 1683 885 -2 252 589
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz-egyenértékesek nettd név  ekedése/csdkkenése -5 828 1392418
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek értéke 443 860 1836 278

A devizas hitelek év végi értéke nulla, ezért az atértékelési kiilonbozet nem keletkezett. Az év kézben
tortént hitel felvételek és torlesztések soran pedig 154 839 E Ft realizdlt arfolyamveszteség
keletkezett.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatdsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz

1. megjegyzés A beszamolot készit 6 gazdalkodd egység

A Réba Jarmiuipari Holding Nyrt. (,a Tarsasag” vagy ,Raba") a magyarorszagi térvények szerint bejegyzett
tarsasag. A Tarsasag 1992. januar 1-jével alakult at allami tulajdonu vallalatb6l részvénytarsasagga.

A Tarsasag székhelyének cime: Magyarorszag, 9027 Gyér, Martin Ut 1.

A Tarsasag termel6 tevékenységet nem folytat, feladata az zletfejlesztésre, a tarsasagok iranyitasara,
szakmai felligyeletére és vagyongazdalkodasra koncentralodik.

Részvényesek
A részvénykonyvben 2019. és 2020. évben az alabbi részvénytulajdonosokat tartottak nyilvan:
2019. 2020.
december 31. december 31.
% %
Kbdzkézhanyad 24,76 24,76
Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. 74,34 74,34
Sajat részvény 0,90 0,90
100,0 100,0
2. megjegyzés A pénziigyi kimutatasok elkészitéséne  k alapja

a) A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak  valé megfelelésr 6l sz616 nyilatkozat

A Téarsaséag 2017. januér 1-t6l a beszamolasi kotelezettségét a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszdmoléasi Stan-
dard (,IFRS") alapjan teljesiti.

A pénziigyi kimutatasok az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetk&zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok-
kal 6sszhangban készultek.

A pénziigyi kimutatasokat az Igazgatésag 2021. marcius 16 -an jovahagyta.

A kiegészité megjegyzésekben ,mérleg” kifejezés alatt a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas, az
.eredménykimutatés” alatt 4tfogd jovedelemre vonatkoz6 kimutatas értendd.
b) Az értékelés alapja

A pénzigyi kimutatdsok készitése soran az értékelés alapja az eredeti bekeriilési érték volt.

c¢) Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A jelen pénziigyi kimutatasok magyar forintban ("Ft") késziiltek, amely a Tarsasag funkcionalis pénzneme.
A Ft-ban prezentalt pénziigyi adatok ezresekre kerekitve szerepelnek a kimutatasokban.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

d) Hibajavitas

A Tarsasag 2017. december 31-i forduldnappal készitette az elsé éves beszamolo6jat a Nemzetkdzi Pénz-
Ugyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban. A Tarsasag IFRS nyitémérlege 2016. januar 1-i
forduldnapra késziilt. Az IFRS-ekre valé attéréskor a Tarsasag a leanyvallalati befektetések esetén az
el6z6 szamviteli szabalyok szerinti (magyar szamviteli torvény) konyv szerinti érték vélelmezett bekerdilési
értékként valé alkalmazasa mellett dontétt. A Tarsasag modositotta a leanyvallalati befektetések (vélelme-
zett) bekertlési értékét:

(a) a 2016 januar 1-jei IFRS nyitémérlegben 487 039 eFt 6sszegben olyan ligyletek hatasaival, ame-
lyek az attérés idépontjat megelézéen kovetkeztek be és amelyek a magyar szamviteli térvény
szerint helyesen, de az IFRS-ekt6l eltéré mdodon lettek elszamolva, és

(b) 2017-ben 716 462 eFt és 2018-ban 371 000 eFt 8sszegben olyan értékvesztés miatti veszteségek
visszirasaival, amelyek az attérést megelézéen merultek fel és a magyar szamviteli térvény szerint
helyesen lettek elszamolva.

A vélelmezett bekerilési érték IFRS 1-ben foglalt fogalma azt feltételezi, hogy az eszkdz kezdeti megjele-
nitése az attérés idépontjaban tortént és az eszkdzok bekertiilési értéke ebben az idépontban egyenld a
vélelmezett bekerilési értékkel. Ebbél kovetkez6éen a Tarsasag fenti elszamolasai nem élltak 6sszhangban
a vélelmezett bekerilési érték alkalmazasara vonatkoz6 valasztadsaval, mivel azok az attérés idépontjat
megel6z6 lgyletekhez vagy eseményekhez kapcsolddtak.

A Tarsasag az IAS 8 el6irasaival 6sszhangban javitotta a hibat és Gjramegallapitotta a 2019. januar 1-i és
a 2019. december 31-i adatokat. A hibajavitas hatasat a pénzugyi kimutatdsokra az alabbi tablazat mutatja
be:

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

2019.01.01 Eredeti- 2019.01.01 Ujra-  2019.12.31 Ujra-

Eszkozok leg jelentve Modositasok megallapiva megallapiva

Ingatlanok, gépek és berendezések 6 065 657 0 6 065 657 6 975 315
Immateriélis javak 12 809 0 12 809 7 897
Befektetési céll ingatlan 338 217 0 338 217 753 952
Leanyvallalati befektetések 11918 571 -1574 501 10 344 070 10 567 419
Egyéb befektetések 205 0 205 49 027
Halasztott adékovetelések 4975 0 4975 17 193
Egyéb hosszu lejarati eszkdzok 1503 882 0 1503 882 1414 417
Befektetett eszkdzok tsszesen 19 844 316 -1 574 501 18 269 815 19 785 220
Készletek 8 028 0 8 028 9679
Vevokkel szembeni és egyéb kovetelések 2311343 0 2311343 332 701
Nyereségado kovetelés 17 122 0 17 122 0
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértéke-

sek 449 688 0 449 688 1836 278
Forgbeszkozok 6sszesen 2786 181 0 2786 181 2178 658
EszkdzOk 6sszesen 22 630 497 -1 574 501 21 055 996 21 963 878
Sajat t 6ke

Jegyzett téke 13 473 446 0 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény -108 952 0 -108 952 -108 952
Eredménytartalék 3655 891 -1 574 501 2 081 390 1575 746
Sajat t 6ke Osszesen 17 020 385 -1574 501 15 445 884 14 940 240

e) Bizonytalansag a becslésekben

A pénzigyi kimutatasok IFRS eldirdsoknak megfeleld elkészitése sziikségesseé teszi, hogy a vezetéség
olyan dontéseket, becsléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek hatassal vannak a szamviteli politika
alkalmazasara, valamint az eszkdzok, kotelezettségek, bevételek és raforditdsok beszamoldban szerepld
Osszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és a mdgottes feltételezések felllvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések médositasai
a becslés maédositasanak idészakaban, valamint a médositas altal érintett jovébeli id6szakokban kertilnek
kimutatasra.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika alkalmazésa terén hozott kritikus dontések f6 tertletei,
amelyek a legjelentésebb hatést gyakoroljadk a pénziigyi kimutatdsokban megjelenitett 6sszegekre az
alabbiak:

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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i) Ertékcsokkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immaterialis javak nyilvantartasa bekertilési értéken
torténik, leirasukra pedig linearisan, hasznos élettartamuk alatt kertl sor. A Tarsasag a 7. €s 8. megjegy-
zésbe mutatja be az értékcsokkenési és amortizacids raforditast. Az eszkdzok hasznos élettartamanak
meghatarozasa a hasonl6 eszkdzokre vonatkozd kordbbi tapasztalatok, valamint a varhaté technolégiai
fejlédés és thgabb gazdasagi vagy iparagi tényezékben bekdvetkez6 valtozasok alapjan torténik. A becsiilt
hasznos élettartamok fellllvizsgalatara évente keril sor. A maradvanyértéket a Tarsasag eszk6zonkent
egyedileg allapitja meg a hasznos élettartam végén varhato érték alapjan.

ii) Halasztott adékovetelések

A Tarsasag a mérlegében halasztott adokévetelést csak akkor mutat ki ha biztostott a negativ addalap
jovébeni felhasznalhatésaga. Az ilyen elhatarolhaté negativ addalap bizonyos ©sszegének fel-
hasznalaséara jogszabdalyi korlatozasok vonatkoznak, és az a Tarsasag jovobeli addkoteles nyereségének
Osszegétdl fliigg. A Tarsasag a jovahagyott stratégiai Uzleti terve alapjan becsiilt j6vébeli addkoételes
nyereségre alapozva hatarozza meg az elhatarolhatd negativ adoalapokra vonatkozd halasztott
adokovetelés kimutatott értékét. Ha a Tarsaséag jovobeli addkoteles nyeresége jelentésen eltér a becsdlt
Osszegektdl, ez az eltérés hatassal lehet a Tarsasdg halasztott adokoveteléseinek és nyereségado-
raforditasanak 0sszegére

i) Céltartalék
A Téarsaség jelentds szamviteli becslésnek tartja a céltartalék meghatarozasara vonatkozé szamviteli becs-
Iést, bemutatdsa a 14. megjegyzésben torténik.

iv) Valés értékek
A valos értékek meghatarozasa a 4. megjegyzésben szerepel. A 2019. és 2020. december 31-i valés
értékek bemutatasa a megfelelé megjegyzéseknél térténik.

v) Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztés vizsgalata

A Tarsasag minden évben elvégzi arra vonatkozé felméréseét, hogy fennallnak-e olyan IAS 36-ban megjel6lt
kilsé és belsd indikaciok, melyek a targyi eszk6zok vagy immateridlis javak tekintetében értékvesztés
vizsgalat elvégzését tennék szikségessé. A targyévben értékvesztés vizsgalat alapjan nem kerlt
elszamolasra terven feliili értékcsokkenés. Ezen felll a tarsasag a targyi eszkoz leltarai soran megvizsgalja,
hogy szikséges-e az egyedi eszkdzok szintjén értékvesztést elszamolni vagy selejtezni, melyeta 7. és 8.
megjegyzés tartalmaz.

vi) Befektetési céll ingatlanok értékelése

A Téarsasag befektetési célu ingatlanait bekerulési értéken tartja nyilvan, azok valos értékét a Kiegészitd
megjegyzésekben mutatja be. A valds érték meghatarozasat egy fuggetlen szakértd végezte el 2019. dec-
ember 31-re és 2020. december 31-re vonatkozdan. A becslés soran hasonld természetd, elhelyezkedési
és allapotu ingatlanok referencia értékei is figyelembe lettek véve. Az alapvetd feltételezéseket és a valos
érték bemutatasa a 4. és 9. megjegyzésnél talalhato.

vii) Részesedések értékelése

A Réba Nyrt. — a Raba csoport Uzleti modelljével 6sszhangban - rendelkezik tartds stratégiai
részesedésekkel a harom leanyvallalataban 100%-o0s mértékben, egy tarsult vallalkozasaban pedig 24,9
%-0s mértékben.

A leanyvéllalatokban, megtestesiild befektetések értékelése kezdeti megjelenéskor és ezt kdvetéen
bekerilési értéken torténik, csokkentve a felhalmozott értékvesztés dsszegével.

Ertékvesztés elszamolasara akkor keriil sor, ha a befektetés kényv szerinti értékénél alacsonyabb a
megtérilé érték. A megtérulé érték megallapitdsara a tarsasag a diszkontélt cash-flow modszert
alkalmazza. A mddszer 6sszhanban van a piaci gyakorlattal.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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A Tarsasag a 3 leanyvallalatot azonositott kiilén-kilén mint 6nallé pénztermeld egységet.

A megtérilé érték szamitasanal az alabbi fébb felételezések kerultek azonositasra:

Raba Jarmdalaktrész
Raba Jarmd{ Kft. Kft. Raba Futomd Kft.
2019 2020 2019 2020 2019 2020
Diszkont rata 9% 7,8% 9% 7,8% 9% 7,8%
Novekedési rat 1,7% 0% 1,7% 1,7% 1,7% 1,7%
Atlagos EBITDA margin 2,6% 5% 6,7% 8,3% 8,7% 10,5%

A EBITDA tervezésekor multbeli adatok és jovébeli varakozasok egyarant figyelembe vételre keriilnek:

+ A fébb inputok meghatarozasanak alapja a lednyvallalatok elfogadott Gzleti terve.

» Anodvekedésirata multbeli adatok, jovébeni varakozasok, meglévd keret szerzédések alapjan kertil
meghatarozasra.

* A nettd mikodo téke meghatarozdsahoz a lednyvallalatok mérleg terve kertl felhasznéalasra.

» A sajat t6ke és idegen t6ke koltségéhez a kockazatmentes kamatlab kerul korrigalasra az iparagi
és orszagkockazati felarral.

e Ajovbbeni beruhazasok alapja a leanyvallalatok beruhazasi terv alapjan kertil meghatarozasra.

tetés bekerllési értékét. A fébb feltételek 20%-os valtozasa esetén sem haladja meg befektetés kdonyv
szerini értéke a szamitott megtéruld értéket.

A korabbi években elszamolt értékvesztés miatti veszteség akkor, és csak akkor irhaté vissza, ha az ér-
tékvesztés miatti veszteség legutobbi elszamolasa 6ta valtozas allt be a megtérild érték megallapitdsdhoz
felhasznalt becslésekben. llyen esetben az eszkdz kdnyv szerinti értékét a megtérulé értékre kell névelni.

f) COVID-19 pandémias helyzet kezelése és hatdsaa Tarsasagra

A Téarsasag a 2020 marcius 13-i korméanyzati intézkedések bejelentését kdvetéen a kdvetkezd 1épése-
ket tette és az alabb részletezett értékeléseket és elemzéseket végezte el:

- A munkavallalok egészségének védelmében biztositott a kézfertétlenités illetve szajmaszk vise-
lése.
- Az lzleti terveket rendszeresen atnézi a Tarsasag az aktudlis kilatasokat figyelembe véve.

- Aleéanyvallalatok esetében:

0 2020. mérciustol a megrendelések visszaesést kdvetéen az utolsd6 negyedévben je-
lentésen javul6 tendencia vette kezdetét.
0 A leanyvallalatok pénziigyi helyzete stabil
= Aforgleszkdzok fedezik a révid lejaratu kotelezettségeket;
= A R&batarsasagok kdzds cash pool rendszert tartanak fent elésegitve a likviditast
=  Stabil tékehelyet és tulajdonosi hattér
= Rendelkezésre allnak csoport szinten kedvezd kamatozasu bankhitelek
= A fenntarté beruhdzasok (karbantartasok, feltjitasok) a tervek szerint folyamato-
san végrehajtasra keriilnek és a tervezett 0j beruhadzasokat sem tervezi a
Tarsasag ledllitani
o0 Az alapanyag beszerzésében nincs jelentés fennakadas. A Tarsasag folyamatosan
egyeztet a beszallitokkal, hogy az adott termelési szinthez rendelkezésre alljon a nyer-
sanyag.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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o Avevdifizetésekben nem tortént jelentds késedelem.

A Tarsasag rovid lejarata kotelezettsége nagyrészt a lanyvallalatokkal szembeni kételezettség

- A Tarsasag és a leanyvallalatok egyuttes le nem hivott hitelkerete 6 985 millié Ft
- Jelent6s a készpénzallomany.

A jelenlegi Uizletmenet alapjan a Tarsasag vezetése Ugy latja, hogy a pandémias helyzet nem veszélyezteti

a Tarsasag mikodését és a vezetés értékelése alapjan a vallalkozas folytatdsdnak elve teljesul, a
beszamolé ennek alapjan készilt el.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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3. megjegyzés Jelent 6s szamviteli politikak

Az alabbiakban ismertetett szamviteli politikdk alkalmazasa kovetkezetesen tortént a jelen pénzigyi
kimutatasokban bemutatott valamennyi idészakra vonatkozéan.

a) Az IASB éltal kibocsatott és az EU altal elfogad  ott, de még nem hatalyos Uj és médositott stan-
dardok és értelmezések

Szamos Uj standard hatalyosult a 2020. januar 1-jét kdvetéen kezdddd Uzleti évekre vonatkozéan,
melyeknek kordbbi alkalmazasa megengedett. A Tarsasag nem élt a korabbi alkalmazas lehetéségével.

Az EU altal befogadott, a 2020. januér 1-jét kbvet 6en kezd 6d6 beszamoléasi id dszakokban hatalyos
Uj, vagy modositott sztenderdek és értelmezések

A Tarsasag nem alkalmazta korabban az alabbi, EU altal befogadott Uj és modositott standardokat és
értelmezéseket, amelyeknek a Téarsasdg varakozasa szerint nem lesz jelentds hatasa a Téarsaséag
pénzigyi kimutatasaira:

- Az IFRS 16 Lizingek mdédositasai — COVID19 miatti bérleti dijkedvezmények (hatalyos a 2020.
junius 1-jén vagy azt kovetéen kezd6dé éves idészakokra, a korabbi alkalmazas megengedett,
beleértve azokat a pénzigyi kimutatasokat is, amelyek 2020. majus 28-an még nem kerultek koz-
zétételre val6 jévahagyasra)

- Az IFRS 9 alkalmazéasa aldli ideiglenes mentesség meghosszabbitasa (IFRS 4 médositasai)

- AzIFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 és IFRS 16 modositasai az IBOR reform 2. fazisa miatt (2020.
augusztus 27-én kibocséatva, hatalyos a 2021. januéar 1-jén vagy azt kbvetéen kezd6dd éves id6-
szakokra, a korabbi alkalmazas megengedett

b) Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem elf  ogadott standardok és értelmezések

Az alabbi Uj és modositott standardokat és értelmezéseket a jelen pénziigyi kimutatasok kdzzétételre vald
jévahagyaséanak idépontjaban még nem fogadta be az EU. Ezeknek a standardoknak és értelmezéseknek
a Tarsasag varakozasa szerint nem lesz jelentds hatasa a pénziigyi kimutatasokra:

» Kotelezettségek révid/hosszu lejaratl besorolasa (IAS 1 moédositasai);
e Hivatkozasok a Keretelvekre (IFRS 3 médositasai);

» Ingatlanok, gépek és berendezések — A rendeltetésszerli hasznalat elétti bevételek (IAS 16
moédositasai);

» Hatranyos szerzédések — A szerz8dés teljesitésének koltségei (IAS 37 modositasai);
» A szamviteli politikakkal kapcsolatos kozzétételek (IAS 1 moédositasai);
» A szamviteli becslések definicidja (IAS 8 mddositasai);

» Az IFRS sztenderdek éves fejlesztései 2018-2020.

c) Kilféldi pénznemben tértén 6 lgyletek

A kulféldi pénznemben torténé tgyleteket az ligyletek napjan érvényes arfolyammal szamitja at a Tarsa-
séag funkcionalis pénznemre, Ft-ra.

A mérlegfordulénapon kulféldi pénznemben nyilvantartott monetaris eszk6ztket és kotelezettségeket (ve-
vékovetelések, szallitoi kotelezettségek, pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek, adott, kapott kol-
csonok, hitelek, egyéb addssaginstrumentumok, stb.) mérleg-fordulénapi arfolyamon szamitjuk at a funk-
ciondlis pénznemre, MNB altal k6zzétett hivatalos deviza arfolyamon.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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A val6s értéken értékelt, kulféldi pénznemben meghatarozott tételek arra a napra vonatkozé arfolyamon
kerililnek atvaltasra, amelyre a valds értékelés vonatkozik.

d) Pénzilgyi instrumentumok

Kezdeti megjelenités és értékelés

A Tarsasag akkor jeleniti meg a pénziigyi instrumentumokat a pénziigyi helyzet kimutatasban, amikor az
instrumentum szerzédéses feltételei ra vonatkozova valnak. A pénziigyi eszk6z6k szokasos maodon tor-
ténd vételére vagy eladdséara a Tarsasag a teljesitési id6pont szerinti elszamoléast alkalmazza.

A Tarsaséag egy pénzigyi eszkdz vagy pénzugyi kotelezettség kezdeti megjelenitésekor azokat valds ér-
téken értékeli, névelve vagy csokkentve — amennyiben a pénzligyi eszkdz vagy pénzigyi kotelezettség
nem az eredménnyel szemben valos értéken értékelt — azon tranzakciés koltségekkel, amelyek
koézvetlenil a pénzlgyi eszkéz vagy a pénzlgyi kotelezettség kibocsatasanak vagy megszerzésének
tulajdonithatok.

Pénziligyi eszktzok besorolasa

Kezdeti megjelenitéskor a Tarsasag a pénziigyi eszkdzoket amortizalt bekerilési értéken, az egyéb atfogo
jovedelemmel szemben valés értéken vagy az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként sorolja
be.

A Tarsasag az addssaginstrumentum tipusu pénzigyi eszkozeit amortizalt bekerulési értéken értékeli, ha
mindkét alabbi feltétel teljesdl:

* a pénzilgyi eszkozt olyan Uzleti modell alapjan tartjak, amelynek célja pénzigyi eszk6zok szer-
z6déses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartdsa; valamint

* apénziugyi eszkdz szerzddéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat ered-
ményeznek, amelyek kizarolag a téke és a kint levd t6kedsszeg utén jaré kamat kifizetései (to-
vabbiakban: ,SPPI").

Az addssaginstrumentum tipusu pénzigyi eszkbzeit a Tarsasag az egyéb atfogo jovedelemmel szemben
valos értéken értékeli, ha mindkét alabbi feltétel teljesiil:

e apénzigyi eszkdzt olyan Uzleti modell alapjan tartjak, amely szerz6déses cash flow-k beszedé-
sével és a pénziigyi eszk6zok eladasaval éri el céljat; valamint

e apénzigyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat ered-
ményeznek, amelyek kizarolag a téke és a kint levd t6kedsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Toékeinstrumentumokban torténd befektetések (amely minden olyan tékeinstrumentumban térténd befekte-
tésre vonatkozik, amely nem mindsil leanyvallalatban vagy tarsult vallalkozasban térténé tékebefekte-
tésnek) értékelése fészabaly szerint eredménnyel szemben valds értéken kell, hogy toérténjen, azonban a
tékeinstrumentumok kezdeti megjelenitésekor lehetéség van arra, hogy a Tarsasag ugy dontson, az in-
strumentum valds érték késbébbi valtozasat nem az eredményben, hanem az egyéb atfogo jévedelemben
jeleniti meg. Ez a lehet6ség instrumentumonként valaszthato, és visszavonhatatlan, melyrél a déntést a
kdnyvekbe torténé bekeriléskor hozza meg a Tarsaséag.

Pénziligyi eszktzok kezelésére alkalmazott tizletimod  ell

A Tarsasag egy pénziigyi eszkdz kezdeti megjelenitésekor értékeli, hogy az abban az idépontban ér-
vényes tények és korilmények alapjan az adott pénziigyi eszkdzt olyan Uzleti modellben tartja, amelynek
célja a szerz6déses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartasa, vagy szerzédéses cash flow-k
tartdsa és pénziigyi eszk6zok eladasa.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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A Tarsasag Uzleti modelljének célja 2019. december 31-én és 2020. december 31-én minden addssagin-
strumentum esetén a lejaratig tartas és a szerz6déses cash-flow-k beszedése.

Szerzédéses pénzaramok vizsgalata

A Tarsasag a kezdeti megjelenitéskor elvégzi az addssaginstrumentum tipusu pénzigyi eszkbzei szer-
z6déses pénzaramlasainak vizsgalatat, amely vizsgalat alapjan megallapitja, hogy az adott pénzugyi
eszkoz szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramlasokat eredményeznek, ame-
lyek kizardlag a t6ke és a kintlevd t6kedsszeg utan jaré kamat kifizetései (,SPPI teszt teljesul”) vagy sem
(,SPPI teszt nem teljesul”).

Annak értékelésekor, hogy a pénzigyi eszkdz szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan
cash flow-kat eredményeznek-e, amelyek kizarélag a t6ke és a kint levd tékedsszeg utan jardo kamat
kifizetései, a tbke a pénzligyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valds értéke. A kamat a pénz id6értékének,
egy meghatarozott idészak alatt kint levé t6kebdsszeggel kapcsolatos hitelkockazatnak, tovabba egyéb
alapveté hitelezési kockazatoknak és koltségeknek (példaul likviditasi kockazat és adminisztrativ
koltségek) az ellenértékét, valamint a nyereségratat tartalmazza.

A Tarsasag a pénzigyi eszkdz szerzdédéses feltételeit elemzi annak megallapitasara, hogy azok olyan
cash flow-kat eredményeznek-e, amelyek kizarélag a t6ke és a kint levd t6kebdsszeg utan jardo kamat
kifizetései, azaz konzisztensek-e egy alapvetd koélcsén-megallapodas feltételeivel.

A Tarsasag 2019. december 31-i és a 2020. december 31- adéssaginstrumentumai tekintetében agy itéli
meg, hogy azok szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramlasokat ered-
ményeznek, amelyek kizardlag a téke és a kintlevé té6kedsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Pénziligyi kotelezettségek besorolasa

A Téarsasag valamennyi pénziigyi kotelezettséget a késébbiekben amortizalt bekertilési értéken sorol be,
kivéve az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kbtelezettségek. Utdbbi a kdtelezettsége-
ket, koztik a kotelezettségnek minésiilé szarmazékos instrumentumokat, a késébbiekben valds értéken
kell értékelni.

Pénziligyi eszktzok és kotelezettségek kivezetése

A Téarsasag akkor vezeti ki a pénzigyi eszkdzoket, ha a szerzédéses pénzaramokhoz val6é jogai
megsziinnek vagy lejarnak, illetve ha az eszk6zh6z kapcsolddo szerzédéses jogok (a tulajdonlasbél eredd
Iényeges hasznok és kockazatok) atruhazasra keriilnek egy olyan igyletben, amelyben

e a Tarsaséag a tulajdonlashdl eredd Iényeges hasznokat és kockazatokat atruhazazza, vagy

* azokat a Tarsasag nem ruhdzza at, de nem is tartja meg, és az eszkdz feletti ellenérzést nem

tartja meg.

A kivezetéssel jaré eredmény a kényv szerinti érték, illetve a kapott ellenérték kilénbozeteként kertil me-
ghatarozasra, mely az eredményben keril megjelenitésre.

A Tarsasag akkor vezeti ki a pénziigyi kotelezettségeket, ha szerzédéses kotelezettségek megsziinnek,
elengedésre keriilnek vagy lejarnak. A megszint vagy harmadik félnek atadott pénziigyi kotelezettség
(vagy annak része) kdnyv szerinti értéke, valamint a fizetett ellenérték kdzoétti kiilonbdzet az eredményben
jelenik meg.
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i) Nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A nem szarmazékos pénzugyi instrumentumok k6zé a tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba torténé befektetések, a vevékkel szembeni és egyéb kdvetelések, szerzédéses kovetelé-
sek, a pénzeszktzok és pénzeszkdz-egyenértékesek, a hitelek és kblcsonok, valamint a szallitokkal szem-
beni és egyéb kotelezettségek, szerz6déses kotelezettségek tartoznak.

A kezdeti megjelenitést kdvetden a nem szarmazékos pénzugyi instrumentumok értékelésére az
aladbbiakban leirtak szerint keril sor.

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek pénzeszkdzoket és latra sz0l6 betéteket tartalmaznak. A
felszdlitasra visszafizetendé folydszamlahitelek, amelyek a Téarsasdg pénzgazdalkodasanak szerves
részét képezik, a cash-flow kimutatas céljara a pénzeszktzok és pénzeszkdz-egyenértékesek kdzé
tartoznak.

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések, szerzédéses eszkdzok, egyéb hosszu lejarati eszkdzok

A vevokkel szembeni és egyéb pénzigyi kovetelések szerz6déses eszkdzok, egyéb hosszu lejaratd
pénzigyi eszkdzok kezdeti megjelenitése a tranzakcids koltségekkel névelt valds értéken torténik, majd
ezt kovetéen amortizalt bekerilési értéken értékelendd az effektiv kamatldb modszer alkalmazasaval,
csokkentve a felhalmozott értékvesztés miatti veszteséggel. Az értékvesztés miatti veszteségek 0sszegét
az egyéb raforditasok tartalmazzak.

Egyéb befektetések

Az egyéb befektetések kdzott a Rekard Hajtomid Kft. 24.9%-0s részesedése van kimutatva mint tarsult
vallalozas. A befektetés t6kemodszerrel kerlil elszamolasa. A kezdeti bekerilési koltség 6sszege kerul
modositasra a megvasarolt tarsasag nettd eszkézértékében a vasarlast kdvetéen tértént valtozasokkal.

Hitelek és kdlcsdndk

A hiteleket és kolcsonoket kezdetben valés értéken jelenitjik meg, csokkentve a tranzakciés koltségekkel.
A kezdeti megjelenitést kovetéen a hitelek és kdlcsonok kimutatasa amortizalt bekerilési értéken torténik
az effektiv kamatlab mddszer alkalmazasaval. A mérlegben a hiteleket, kdlcsondket konyv szerinti értéken
mutatja ki a Tarsasag, a valds értékrol a kiegészité megjegyzésekben ad informaciot

Kolcsonok lejarati idd eldtt torténd visszavasarlasa vagy rendezése esetén a visszafizetett 6sszeg és a
konyv szerinti érték kiilonbdzetét azonnal megjelenitjiik az eredményben.

Egyéb nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

Az egyéb nem szarmazékos pénzlgyi eszkozok értékelése amortizalt bekerulési értéken torténik az
effektiv kamatlab médszer alkalmazasaval, csékkentve az értékvesztés miatti veszteséggel.

Az egyéb nem szarmazékos pénzigyi kotelezettségek (beleértve a szdllitbkat és egyéb pénzigyi
kotelezettségeket is) értékelése amortizalt bekeriilési értéken torténik az effektiv kamatlab modszer
alkalmazasaval.
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e) Jegyzett t 6ke

Torzsrészvények

A torzsrészvényeket sajat tékeként soroljuk be. A torzsrészvények és részvényopcidk kibocsatasahoz
kozvetlenil hozzarendelhetd jarulékos koéltségeket a sajat téke cstkkenéseként mutatjuk ki, adéhatasok
nélkdl.

Jegyzett t6ke (sajat részvények) visszavasarlasa
A sajat részvény visszavasarlasakor az ellenértékként fizetett dsszeget, amely tartalmazza a kozvetlendl
hozzarendelhet6 koltségeket, sajat téke csokkenéseként mutatjuk ki.

f) Ingatlanok, gépek és berendezések

i) Megjelenités és értékelés
Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése halmozott értékcsokkenési leirassal és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekertilési értéken torténik.

A bekerulési érték az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetlenul hozzarendelhetd raforditasokat
tartalmazza. A sajat el6allitAsu eszkdzok bekerilési értéke az anyagkoltséget, a kozvetlen
munkakdltséget, az eszkdz rendeltetésszerli hasznalat céljabdl mikoddképes éllapotba hozasahoz
kozvetlenil hozzarendelheté barmely mas koltségeket, valamint az eszkéz leszerelésének,
elszallitAsanak, és a helyszin helyreallitasanak koéltségeit tartalmazza. Adott berendezés funkcidjanak
szerves részét képezd vasarolt szoftver a berendezés részeként kerll aktivalasra. Az eszkdzok
beszerzéséhez, épitéséhez vagy elballitAsahoz kapcsolodo hitelfelvételi kéltségek aktivalasra keriilnek.

Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyes részeinek eltérd a hasznos élettartama, azokat az
ingatlanok, gépek és berendezések kozott kulon tételekként (f6 elemek) szamoljuk el.

Az ingatlanok, gépek és berendezések eladasakor vagy haszndlatbdl torténd kivonasakor a bekerilési
értéket és a halmozott értékcstkkenést a szamviteli nyilvantartasokbdl kivezetjik, és az értékesités nye-
reségeét vagy veszteséget az eredménykimutatasban elszamoljuk. (nett6 modon eléjelének megfeleléen
egyéb bevétel illetve egyéb raforditasok kozott)

ii) Potaktivalasok

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy része cseréjének koltségét az eszkdz kdnyv szerinti értékében
jelenitjik meg, ha val6szin(, hogy az adott részben megtestesiilé varhaté jovébeni gazdasagi hasznok be
fognak folyni a Tarsasdghoz, és az adott rész bekerulési értéke megbizhatéan mérhetd. A kicserélt rész
konyv szerinti értékét kivezetjiik. Az ingatlanok, gépek és berendezések napi szervizelésének koltségeit
felmertléskor jelenitjik meg az eredményben.

iii) Ertékcsokkenés

Az értékcsokkenést az eredményben szamoljuk el linearis mddszerrel az ingatlanok, gépek és
berendezések egyes részeinek becsuilt hasznos élettartama alapjan Az elszamolas a hasznalatra kész
allapotot kovetd negyedévtdl kezdédik. Telek utdn nem szamolunk el értékcsokkenést. Maradvanyérték
meghatarozasa egyedi értékelés alapjan torténik.

Azon eszkdzoknél, ahol a teljesitmények j6l mérhetdk, az éves teljesitmények kozott Iényeges eltérés
varhato, és a teljesitmény szerinti elszamolas pontosabban kifejezi az eszkdz értékcsokkenését, ott a tel-
jesitmény aranyos elszamolas alkalmazhat6, alkalmazasat indokolni kell.

A targyidGszaki €s az 6sszehasonlitd idészaki becsult hasznos €lettartamok az alabbiak:
- Eplletek 10-50 év
- Gépek és berendezések 3-25 év

A Haszndlati jog-eszkdzok utani értékcsokkenést, a Tarsasag az i) Lizingelt eszkdzok elszdmolasanal
foglaltak szerint szamol el.

Minden egyes mérlegfordulénapon sor kerll az értékcsokkentési médszerek, hasznos élettartamok és
maradvanyértékek feliilvizsgalatara.
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g) Immateridlis javak
i) Alapitas-atszervezés, Kutatas és fejlesztés

Annak megitéléséhez, hogy egy sajat eldallitAsu immaterialis eszkdz megfelel-e a megjelenités kritéri-
umainak, az eszkdz elbéllitdsanak folyamatat a Tarsasag felosztja:

e kutatasi/felmérési szakaszra; és
o fejlesztési szakaszra.

A kutatas koltségeit felmeriléstuikkor koltségként szamolja el a Tarsasag. A fejlesztésbél (vagy egy vallalati
projekt fejlesztési szakaszabdl) szarmazo immaterialis eszk6zt akkor, és csak akkor mutatja ki a Tarsasag,
ha az aldbbi kritériumok mindegyikét bizonyitani tudja, illetve a koltségek aktivalasara is csak ekkor
kerilhet sor:

* Azimmateridlis eszkdzok eléallitasanak olyan miszaki kivitelezhetéségét, hogy az felhasznéalasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz.

» A Tarsasdg szandékat az immaterialis eszko6z befejezésére, és felhasznalasara vagy ér-
tékesitésére.

» A Tarsasag képességét az immaterialis eszkdz felhasznalaséara vagy értékesitésére.

» Azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszkdz jov6beni gazdasagi hasznokat keletkeztetni. Egye-
bek mellett, a Tarsasagnak bizonyitania kell az immateriélis eszkdzbdl szarmazo terméknek, vagy
magénak az immateridlis eszkdz piacanak a létezését, vagy amennyiben az belséleg kerll fel-
haszndlasra, az immateridlis eszkdz hasznossagat.

* Megfelel6 miszaki, pénziigyi és egyéb forrasok elérhetéségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immaterialis eszkdz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez.

» A Tarsasag képességét az immaterialis eszkdz fejlesztése sordn az eszkdznek tulajdonithato
raforditds megbizhaté mérésére.

A sajat el6allitast immateridlis eszkdz bekerilési értéke magaban foglalja az eszkdz vezetés altal me-
ghatarozott médon torténd felhasznalasat lehetévé tevd, az eszkdz létrehozasahoz, elkészitéséhez, és
elékészitéséhez kdzvetlenlil kapcsolddo koéltségeket.

Amennyiben az immateridlis eszk6z sajat el6allitdsara iranyuld projekten belll a Tarsasag nem tudja a
kutatasi/felmérési szakaszt megkildnbéztetni a fejlesztési szakasztél, a Tarsasagnak a projekthez kapcso-
16d6 raforditast felmerilésének idészakaban raforditasként kell elszdmolnia.

A vezetés az év soran felllvizsgalta a belsé elballitasu immateridlis javak megtériilését, targyévben nem
kerult aktivalasra a kritérium teljesiilésének hianya miatt. A kutatasi koltségek felmeriléskor raforditasként
kerlilnek elszdmolasra. Az egyedi projekteken felmeriilé fejlesztési koltségek akkor viheték tovabb, ha
egyértelmien bizonyitott a jovébeli megtérilés.

Immaterialis javak kozott kutatas-fejlesztéssel, alapitas-atszervezéssel kapcsolatos raforditast sem a
bazis sem a targyévben nem aktivatl a Tarsasag. Ezeket a raforditasokat a targyévi eredmény terhére, a
kozvetett koltségek kdzott szamolja el. A fejlesztéssel kapcsolatos koltségek, ha megtérilésik bizonyi-
thato, aktivalhato, egyedi mérlegelés alapjan.
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ii) Egyéb immaterialis javak
A Téarsasag Aaltal beszerzett egyéb immateridlis javakat felhalmozott amortizaciéval és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csdkkentett bekerilési értéken értékeljik.

i) Potaktivalasok

Az utélagosan felmeriilt koltségek aktivalasara csak akkor keril sor, ha azok ndvelik az adott eszkdzben
megtestesilé jovébeni gazdasagi hasznokat. Minden egyéb réaforditast, beleértve a markanevek
raforditasat is, az eredményben szamolunk el felmeriléskor.

iv) Amortizacio
Az amortizaciot az eredményben szamoljuk el linearis médszerrel az immaterialis javak becsult hasznos
élettartama soran attél a naptdl kezdve, amikor azok hasznélatra készek. A targyidészaki és az
0sszehasonlité idészaki becsilt hasznos élettartamok az alabbiak:

- Szellemi termékek 3-8 év

- Vagyoni értékil jogok 3-8 év

Minden egyes mérlegforduléonapon sor keriil az amortizaciés moédszerek, hasznos élettartamok és
maradvanyértékek feliilvizsgalatara

h) Befektetési célu ingatlan

A befektetési célu ingatlan olyan ingatlan, amelyet bérbeadési vagy t6kendvelési, vagy mindkét céllal, nem
pedig a szokasos Uizletmenet keretében torténd értékesités, aruk vagy szolgaltatasok eldallitasaval vagy
nyljtasaval kapcsolatos felhasznalas céljara vagy igazgatasi célokra tartunk. A befektetési célu
ingatlanokat bekerilési értéken tartjuk nyilvan.

A befektetési céll ingatlanok bemutatasa a megjegyzésekben valds értéken is megtorténik. A valds értéket
szakértd allapitia meg. A valés érték évente felllvizsgalatra kerll. A befektetési céll ingatlanok valds
értékére vonatkoz6 becslést a 4. és 9. megjegyzés tartalmazza.

Ha egy ingatlan hasznalata megvaltozik Ugy, hogy azt atsoroljdk az ingatlanok, gépek és berendezések
kozé, az atsorolas idépontjaban fennallé nettdé konyv szerinti értéke marad a késébbi elszamolasnal
figyelembe vett bekerlési érték.

i) Lizingelt eszkdzok

Hasznalati jog-eszk6zok, bérelt eszk6zok

Az olyan szerz6dés amely egy elére meghatarozott idészakra vonatkozdan atadja egy mogottes eszkéz
hasznalatanak a jogat ellenérték lizingnek mingsdl.

A lizingszerz6désben azonositott lizingtargy (a mogoéttes eszkdz) haszndlati joga hasznalati jog-eszkdz-
ként kerll megjelenitésre, a szerz6dés szerinti kezdet idépontjaban (amikor a lizingbe adé a mogottes
eszkdzt haszndlatra rendelkezésre bocsatja). Kezdeti megjelenitéskor hasznalatijog-eszk6z értékelése
bekerulési értéken torténik. A kezdeti megjelenitést kdvetén halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztés
miatti veszteséggel csokkentettt bekerilési értéken kerl értékelésre

Az értékcsokkenés a lizing futamidejének kezdetétdl a hasznos élettartam és a lizing futamideje kozil a
rovidebb idészak alatt keril elszamolasra.

Aroévid tavon, 12 hénapnal rovidebb futamidére szerz6dott és a kis értéki mogottes eszk6zok hasznalatara
vonatkoz6an a Tarsasag az IFRS 16 szerinit gyakorlati megoldassal élve nem alkalmazza a lizingre vo-
natkozo fenti eléirdsokat és a hasznalati (bérleti) dijakat linearisan az eredmény terhére szamolja el. Kis
értékl mogottes eszkdzoknek mindsiti a Tarsasag azokat az eszkdzoket, melyek beszerzési értéke esz-
kézénként nem haladja meg egyenként az 1 millié Ft-ot és nem fligg mas eszkoztél (szamitdgép, telefon,
a Tarsasagt tertiletén mikddtetett automatak).

Immaterialis javakra, amennyiben eléfordul ilyen lizing, nem alkalmazzuk a lizing eléirasait, azokat bér-
letként kezeli a Tarsaséag.
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A lizing kotelezettség a jovoben fizetendd lizingdijak jelenértéke. A lizingfizetések diszkontalasahoz az
implicit kamatlabat alkalmazza a Tarsasag, amennyiben ez nem meghatarozhato, akkor egy a lizingszer-
z6dés megkotésével megegyez6 idépontban felvehetd hasonlé feltételeken alapulé hitel lizingfeltételeknek
és lizingel eszktznek megfeleléen kiigazitott kamatlabat hasznalja a diszkontalashoz. A lizing fizetéseket
az alkalmazott effektiv kamatlab alapjan a téketorlesztésre és kamatfizetésre szamolja el a Tarsasag.

A Tarsasag, amennyiben ehhez az adatok rendelkezésére allnak, a lizing kezdeti bekeriilési értékébe nem
veszi figyelembe a szerz6désben foglalt egyéb szolgéaltatasok értékét, azokat tovabbra is folyd koltségként
az eredmény terhére szamolja el, esedékességkor.

Az (j IFRS 16 Lizing standard el6irdsait a Tarsasag 2019. januér 1-t6l alkalmazza.

A 2019. januar 1-én még futod, korabbi IAS 17 el6irasok szerinti operativ lizingnek mindsitett szerzédések-
nél, 2019. januér 1-t6l a Tarsasag a modositott retrospektiv modszert alkalmazta: az IFRS 16 szabalyai
szerint a szerzédést Ujraszamolta, mintha az IFRS 16 -ot mindig is alkalmazta volna. A Tarsaséag a korab-
ban IAS 17 szerint operativ lizingnek mingsitett lizing esetében a hasznélati jog értékét a lizingkotelezett-
séggel azonos értékben hatarozta meg (a lizingkotelezettség azonos a hatralévé lizingdij 2019.01.01-i
jelenértékével). A Tarsasag az attérés idépontjatdl kevesebb, mint 12 hénap alatt lejard, korabban az IAS
17 szerint operativ lizingnek mindsitett lizingek esetében, él a mentesség lehetéségével és a standard 6.
bekezdés szerint szamolja el azokat a futamidd végéig.

j) Ertékvesztés

i) Pénzlgyi eszktzok

A Tarsasag értékvesztést jelenit meg a varhatd hitelezési veszteségre az amortizalt bekerilési értéken
értékelt pénzigyi eszkdzok (vevékovetelések és egyéb pénziigyi kdvetelések), valamint az IFRS 15 szer-
inti szerzédéses eszkdzok esetében.

A Tarsasag minden beszamolasi fordulénapon az élettartam alatti varhat6 hitelezési veszteséggel me-
gegyez6 Osszegen értékeli a pénziigyi eszkdz veszteségtartalékat, ha az érintett pénzligyi eszkdz
hitelkockazata jelentésen nétt a kezdeti megjelenités 6ta.

Amennyiben valamely pénziigyi eszkoz hitelkockazata alacsony a beszamolé fordul6napjan, vagy az a
kezdeti megjelenitéstdl a beszamold fordulénapjaig nem nétt jelentésen, a Tarsasag a 12 havi varhato
hitelezési veszteséggel megegyez6 dsszegen értékeli az adott pénziigyi eszkdz veszteségtartalékat.

A fenti szabalyok ellenére a Tarsasag mindig az élettartam alatti varhatd hitelezési veszteséggel me-
gegyezd Osszegen értékeli az IFRS 15 hatokorébe tartoz6 olyan lgyletek eredményeként keletkezd
vevOkovetelések vagy szerzddéses eszkdzok veszteségtartalékat, amelyek az IFRS 15 standarddal
0sszhangban nem tartalmaznak jelentds finanszirozasi komponenst.

Amennyiben a Tarsasag ésszerlien nem varhatja a pénziigyi eszkdz egészének vagy egy részének megté-
rilését, kdzvetleniil csokkenti a pénziigyi eszkdz bruttd kdnyv szerinti értékét. A leiras kivezetési esemény.

Az egyedileg jelentds pénziigyi eszkdzoket egyedileg vizsgaljuk értékvesztés szempontjabéiMinden egyes
mérlegfordulonapon felmérésre kertil, a pénziigyi eszkdz bekeriilési értéke (a pénzigyi eszkdz teljes
élettartama alatt megilletd cash-flow-k) és varhatdéan realizalhaté cash-flow-k kilénbsé-ge az eredeti
effektiv kamatlabbal diszkontalva. A kiilénbséget a teljes élettartamra illetve a fordul6-naptdl szamitott egy
éven belili idétartamra meg kell allapitani. Amennyiben a hitelkockazat jelentd-sen megnétt a kezdeti
megjelenités 6ta, akkor az értékvesztés modositasra kertl a varhatd élettar-tam alatt lehetséges nem
teljesitési eseményekbdl adddo varhato hitelezési veszteségre

Az amortizalt bekertlési értéken értékelt pénzigyi eszkdz vonatkozdsdban az értékvesztés miatti
veszteség az eszkdz konyv szerinti értéke és a becsilt jov6beli cash-flow-knak az eredeti effektiv
kamatlabbal diszkontalt jelenértéke kozotti kiilonbség.

Kezdeti megjelenitéskor nem tekinti értékesztettnek a kovetelést, és ezért szamol el értékvesztést a
Tarsasag, amennyiben a Tarsasagnak az a varakozasa a multbeli és jévébeli informacidkra tAmaszkodva,
hogy az adott kdvetelés kiegyenlitése a szerz6dés szerinti esedékességig teljes 6sszegében meg fog tor-
ténni.
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A Tarsasag alacsony kockazatinak mindsiti azokat a koveteléseket és igy 12 havi varhaté hitelezési
veszteséggel megegyezd 6sszeghen szamol el értékvesztést azon kovetelésekre, amelyek késedelme
nem éri el a 90 napot, kivéve, ha megcéafolhatatlan bizonyiték van arra, hogy a vevé pénziigyi nehézségei
miatt nem teljesitette a fizetését. A fordulénapon 90 napot meghalad6 késedelem esetén élettartam alatti
varhat6 hitelezési veszteség keril elszamolasra, mert ezt a kezdeti megjelenitéshez képest jelentds
hitelkockéazat névekedésnek, a partnert nem teljesitének (default) tekinti a Tarsasag.

A vevékovetelések, szerzédéses eszkdzok, lizing kovetelések hasonld hitelkockazati jellemzdékkel rendel-
kez6 Tarsasagokba keriilnek dsszevonasra, melyekre a Tarsasag Tarsasagos értékvesztési vizsgéalatot
alkalmaz. Ertékvesztés matrix alapjan élettartami varhato hitelezési veszteség keriil megallapitasra és el-
szamolasra.

A Tarsasag portfélio alapon —piaci kategoriak szerint- vizsgalja a késedelembe esést és hitelkockazat
ndvekedését, multbeli statisztikai adatokra alapozva, veszteség ratak (tovabbiakban veszteség rata) alkal-
mazasaval.

Amennyiben egyedi nagy 6sszeq tételek befolyasoljak az adatokat, és/vagy megcafolhatatlan bizonyiték
all rendelkezésre arra, hogy a fizetési késedelem nem jelenti a hitelezési kockazat jelentés névekedését,
akkor ezen tételektdl vald megtisztitasat kovetéen torténik a kovetelések értékvesztés szamitasa, a
torzitasok elkerllése érdekében.

A Téarsasag a fordulénapon a mdltbeli adatok és jovébenézd informéaciok alapjan az adott korosséagi
kategoriara vonatkozé veszteség rata alapjan hatarozza meg a nyitott kdvetelések varhaté hitelezési
veszteségének dsszegét.

Ha azon pénziigy eszkoz hitelkockdzata, amelyre teljes élettartam alatti hitelezési veszteség kertlt
megjelenitésre, késébb ugy javul, hogy a teljes élettartam alatti hitelezési veszteség megjelenitési kdvetel-
ményei mar nem teljesiilnek, akkor a veszteségtartalék a 12 havi hitelezési veszteséggel megegyezd
0sszegben kerul értékelésre.

i) Nem pénzigyi eszkdzok

A Téarsasag nem pénzugyi eszkdzeinek kényv szerinti értékét minden mérlegfordulénapon felilvizsgaljuk,
hogy megallapitsuk, van-e értékvesztésre utald jel. Ha van értékvesztésre utalo jel, meghatarozzuk az
adott eszktz becsiilt megtérilé értékét. A hatarozatlan hasznos élettartamd vagy hasznalatra még nem
kész immateridlis javak megtérilé értékére minden egyes mérlegfordulénapon becslés késziil.

Egy eszkdz vagy pénztermeld egység megtérild értéke a hasznalati értéke és az elidegenitési
koltségekkel csokkentett valds értéke kdzil a nagyobbik dsszeg.

A haszndlati érték meghatarozasa a becsult jovébeli cash-flow-k jelenértékiikre térténé diszkontélasaval
torténik, a pénz idéértékére és az eszkdzre jellemzd kockazatokra vonatkozo jelenlegi piaci értékitéletet
tikrozé, adozas elétti diszkontrata alkalmazasaval. Ertékvesztési vizsgalat céljara az eszkozoket az
eszkdzoknek olyan legkisebb Tarsasagjaba vonjuk 6ssze, amely a folyamatos hasznalatbol szarmazo
olyan pénzbearamlasokat teremt, amely nagyrészt flggetlen a mas eszk6zokbél vagy
eszkozTarsasagokbdl szarmazo6 pénzbearamlasoktdl (,pénztermeld egység”).

Ertékvesztés miatti veszteség kimutatasara keril sor, ha az eszkdz vagy pénztermelé egység konyv
szerinti értéke meghaladja annak becsillt megtérulé értékét. Az értékvesztés miatti veszteséget az
eredményben mutatjuk ki.

A korabbi idészakokban megjelenitett értékvesztés miatti veszteségek minden mérlegfordulonapon
felllvizsgalatra kerlilnek annak megallapitasa céljabol, hogy van-e arra utalé jelzés, hogy a veszteség
csokkent vagy megsziint. Az értékvesztés miatti veszteség visszairdsara kertl sor, ha valtoztak a
megtérilé érték meghatarozasahoz hasznalt becsilt értékek. Az értékvesztés miatti veszteséget csak
olyan meértékig irjuk vissza, hogy az eszkbéz konyv szerinti értéke ne haladja meg azt az -
értékcsokkenéssel vagy amortizaciéval szamitott - konyv szerinti értéket, amelyet akkor hataroztuk volna
meg, ha nem mutattuk volna ki értékvesztés miatti veszteséget.
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k) Munkavallaléi juttatasok

A rovidtava munkavallaléi juttatasi kdtelmek értékelése diszkontalas nélkil torténik, és azok a kapcsolodd
szolgaltatas nyujtasakor keriilnek kéltségként megjelenitésre.

Céltartalék képzésére keril sor révidtavu jutalmak vagy nyereségrészesedési programok keretében fize-
tend6 6sszegek utan, ha a Tarsasagnak meglévé jogi vagy vélelmezett kdtelme van ilyen 6sszegek meg-
fizetésére a munkavallal6 altal a multban nydujtott szolgaltatas kovetkeztében, és a kdételem megbizhatdan
becstulheté.

A jarulékok, ad6 befizetése az év soran érvényben lévg, torvényben el6irt mértékben torténik. A bér és
személyi jellegl kifizetéseket terhelé munkaltatoi ado és jarulék koltségeket az eredményben szamoljuk
el abban az idészakban, amikor az adott bér és személyi jellegl koltség felmerul.

A Tarsasag a koltségvetés felé szocialis hozzajarulasként teljesit befizetést.

A végkielégitések raforditasként kerlilnek kimutatasra, ha a Tarsasag realis visszavonasi lehetéség nélkul
bizonyithat6an elkdtelezte magat egy részletes formalis terv mellett, amely vagy a munkaviszony szokasos
nyugdijazasi id6pont el6tti megszuntetésére, vagy a munkavallalok ©6nkéntes felmondasanak
Osztonzéseére tett ajanlat eredményeként végkielégités nyujtasara irdnyul. Az 6nkéntes felmondas utani
végkielégitést akkor keril raforditasként kimutatasra, ha a Tarsasag ajanlatot tett énkéntes felmondasra,
valészini, hogy az ajanlatot elfogadjak, és az ajanlatot elfogadék szama megbizhatdan becsulhetd.

[) Céltartalékok

Céltartalék kerll kimutatasra, ha multbeli események kdvetkeztében a Tarsasagnak meglévé jogi vagy
vélelmezett kételme van, amely megbizhatéan megbecsiilhetd, és valdszindl, hogy a kételem kiegyenlitése
gazdasagi haszon kiaramlaséat fogja igényelni. A céltartalékok meghatarozasa a varhaté jovébeli cash-
flow-k diszkontalasaval térténik, a pénz idéértékére és a kotelezettségre jellemzé kockazatokra vonatkozé
jelenlegi piaci értékitéletet tiikrozd, addzas elétti rata alkalmazasaval.

Atszervezés

Atszervezési céltartalék akkor kerill megjelenitésre, ha a Tarsasag részletes és hivatalos atszervezési
tervet fogadott el, és az atszervezés megkezdddott, vagy azt nyilvanosan vagy az érintetteknek (ha mun-
kavallalok érintettek, akkor a képviseldiknek) bejelentették.

Jovébeli mikddési koltségekre nem képezilink céltartalékot.
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m) Bevételek

A kapcsolodoé standard (IFRS 15) eléirasai szerint a Tarsasag az arbevételt akkor szamolhatja el, amikor
az aru vagy szolgaltatds vevének valé atadasaval kielégiti a teljesitési kételmet. Az eszkdz atadottnak
mindsul, amikor (vagy amint) a vevé ellenérzést szerez felette.
A szerzbdés két vagy tobb fél kdzotti megallapodas, amely érvényesithetd jogokat és kdtelmeket teremt.
A szerz6dések szdbeli vagy irasbeli megegyezések lehetnek, de a szokasos Uzleti gyakorlat is Iétrehozhat
szerz6dést. Barmely forma esetén a szerzédéseknek kereskedelmi tartalommal kell birniuk. Feltétel to-
vabba, hogy olyan érvényesithetd jogokat és kotelezettségeket hozzanak létre, amelyek jogilag
kikényszerithet6ek.
Egy szerz6dés akkor jon létre, ha az alabbi feltételek teljesuinek:

e aszerz6dé felek elfogadtak a szerzédést és elkotelezettek sajat kotelmeik teljesitésére;

» a Tarsasag azonositani tudja az egyes feleknek az atadand6 arukkal vagy szolgaltatasokkal
kapcsolatos jogait;

e a gazdalkodo6 egység azonositani tudja az atadand6 arukkal vagy szolgaltatasokkal kapcsolatos
fizetési feltételeket;

* a szerz6désnek kereskedelmi tartalma van (vagyis a szerz6dés eredményeképpen varhatéan
megvaltozik a gazdalkodo6 egység jévébeli cash flow-inak kockazata, (itemezése vagy 0sszege);
és

e valbszin(i, hogy a Tarsasag be fogja szedni azt az ellenértéket, amelyre az aruk vagy szolgal-
tatdsok vevének vald atadaséért jogosultsagot fog szerezni. Annak értékelésekor, hogy az ellen-
értékdsszeg beszedése valészinl-e, a Tarsasagnak csak azt szabad figyelembe vennie, hogy a
vevo képes-e és szandékozik-e megfizetni az ellenértékdsszeget annak esedékességekor.

Szerzédésmodositas esetében vizsgalandd hogyan véltozott annak tartalma, mert elképzelheté olyan
eset, hogy a modositast 6ndllo, kulon szerzédésként kell értelmezni.
A Téarsasagnak az azonos vevével (vagy a vevé kapcsolt feleivel) azonos vagy kézel azonos idépontban
kotott két vagy tobb szerzédést kombinalnia kell, és azokat egyetlen szerzédésként kell elszamolnia, ha
egy vagy tébb feltétel teljesul az alabbiak kdzdl:

» aszerzO6déseket csomagban, azonos kereskedelmi céllal kotik;

» azegyik szerz6dés szerint fizetendd ellenértékdsszeg a méasik szerz6dés aratdl vagy teljesitésétol
fligg; vagy

» aszerzddésekben igért aruk vagy szolgaltatasok (vagy az egyes szerz6désekben igért egyes aruk
vagy szolgéltatasok) egyetlen teljesitési kdtelemnek mindsiilnek

A szerz6dés nem létezik, ha a szerzédés dsszes fele egyoldalu érvényesithetd joggal rendelkezik a teljes
mértékben teljesitetlen szerz6désnek a masik fél (vagy felek) kompenzacioja nélkili megszintetésére. A
szerz6dés akkor mindsiil teljes mértékben teljesitetlennek, ha teljesul a kdvetkezé két feltétel:

e aTarsasadg még nem adott at semmilyen igért arut vagy szolgéltatast a vevének; és

e a Tarsasadg még nem kapott semmilyen ellenértéket az igért arukért vagy szolgaltatasokért, és
arra nem is jogosult.

A szerz6désmobdositas a szerz6déses mennyiségnek és/vagy arnak a szerz6dé felek altal jovahagyott
valtozasa. Szerzé6désmodositas akkor all fenn, amikor a Tarsasag és a vevéje/vevdi olyan médositast
hagynak jova, amely a meglévd érvényesithetd szerzédéses jogokat vagy kételmeket modositja, vagy
Ujakat hoz létre. A szerz6désmodositas jovahagyasa torténhet irdsban, szobeli megéllapodassal vagy a
szokasos Uzleti gyakorlatbdl kovetkez6 moddon. Ha a szerz6dd felek nem hagyjak jova a szer-
z6désmodositast, a Tarsasag a szerzédésmodositas elfogadasaig a jelen fejezetben foglalt szabalyokat
tovabbra is a meglévd szerz6désre alkalmazza.
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A Tarsasag minden relevans tényt és kortlményt figyelembe vesz annak meghatarozasakor, hogy a
modositassal létrehozott vagy megvaltoztatott jogok és kdtelmek érvényesithetdk-e. Ha a szerz6dé felek
jévahagytak a szerz6déses mennyiség valtozasat, de az ennek megfelel6 arvaltozast még nem hataroztak
meg, akkor a Tarsasdg a moédositasbél eredé Ugyletiar-valtozast a valtozé ellenérték becslésével és a
valtoz6 ellenértékre vonatkozé becslések korlatozasaval kapcsolatos szabalyoknak megfeleléen becsli
meg.
A szerz6désmobdositast a Tarsasag elkilonilt szerzédésként szamolja el, ha teljestil a kdvetkezb két fel-
tétel:
e a szerzddéses mennyiség olyan igért aruk vagy szolgaltatasok hozzdadasa miatt n6é, amelyek
kilonalloak; és
* aszerzddéses ar olyan ellenértékdsszeggel né, amely a Tarsasag altal az igért tovabbi arukért
vagy szolgaltatasokért felszamitott 6nall6 eladasi arat és ennek az arnak az adott szerzédés kortil-
ményeivel 0sszefliggd megfeleld modositasat tikrozi. (A Tarsasag példaul a tovabbi aruk vagy
szolgaltatasok 6nall6 eladasi arat a vevének adott kedvezménnyel cstkkentheti, mivel nem
szlikségszertien meriinek fel olyan értékesitési kbltségei, mint amelyek hasonlé aruk vagy szol-
géltatasok Uj vevének valo értékesitésekor merilnének fel).

Amennyiben a fenti feltételek nem teljesilnek és nem elkiilonilt szerz6désként szamolja el a Tarsasag a
szerz6désmodositast, akkor a Tarsasag az igért, de a szerz6désmaédositas napjan még nem atadott arukat
vagy szolgaltatasokat (vagyis a fennmaradoé igért arukat vagy szolgaltatasokat) a kévetkezé médok kozul
a szerint szamolja el, amelyik alkalmazhat6:

a) A szerzédésmodositast a meglévd szerzédés megszintetéseként és egy Uj szerzédés létre-
hozasaként szamolja el, ha a fennmaradd aruk vagy szolgaltatasok elkilonilnek a szer-
z6désmodositds napjan vagy azt megel6z6en &tadott aruktol vagy szolgéltatasoktdl. A
fennmarado teljesitési kbtelmekhez (vagy egyetlen teljesitési kdtelem fennmarado kilonallo arui-
hoz vagy szolgaltatasaihoz) allokalandé ellenértékésszeg a kévetkezdk 6sszege:

0 i. a vevd altal igért azon ellenérték (ideértve a vevétdl mar megkapott 6sszegeket is),
amelyet az Ugyleti ar becslésében figyelembe vett a Tarsasag, de bevételként nem
jelenitett meg; és

o0 ii. a szerz6désmaodositas részeként igért ellenérték.

b) A szerz6désmodositast a meglévé szerzddés részeként szamolja el, ha a fennmarad6 aruk vagy
szolgaltatasok nem kulénalléak, és ezért a szerz6désmaodositas napjan egy részben kielégitett
teljesitési kotelem részét képezik. A szerz6désmabdositas altal az ligyleti arra és a szerzédés tel-
jesitési fokanak meghatarozasara gyakorolt hatast a Tarsasag bevételkiigazitasként
(bevételndvekedésként vagy -csdkkenésként) jeleniti meg a szerz6désmaodositas napjan (a szer-
z6désmabdositas napjaig a halmozott hatast).

Ha a fennmaradd aruk vagy szolgaltatdsok az (a) és a (b) pont szerinti tételek kombinaciéjabol allnak,
akkor a Téarsasdg a mddositds altal a modositott szerz6dés szerinti kielégitetlen (és a részben
kielégitetlen) teljesitési kotelmekre gyakorolt hatasokat oly médon szamolja el, hogy az megfeleljen e
bekezdés célkitizéseinek

i) Szolgaltatasnyujtas

A nyujtott szolgaltatasokbdl szarmazo bevétel az eredményben keriil megjelenitésre teljesités alapjan. A
Tarsasag szolgaltatasnyujtas keretében kdzvetitett szolgaltatast nydjt a leanyvallalatok, valamint a kilsé
bérl6i felé. Ezen kozvetitett szolgaltatasok jelents részét a vagyonvédelmi-, tlizvédelmi-, informatikai-,
gondoksagi-, valamint mobiltelefon szolgaltatas teszi ki.

ii) Bérleti dijbevétel

A bérleti dijbevételt a bérlet futamideje alatt linearisan szamoljuk el az eredményben. A bérleti dij egy a
befektetési céll ingatlanok kdzétt kimutatott ingatlan bérbeadasabdl szarmazik.
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n) Pénziigyi bevételek és raforditasok

Pénziligyi bevételek kézé a kovetkezd tételek tartoznak: tékeinstrumentumban [évé befektetések
osztalékbevétele, amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok kamatbevétele, jelentés
finanszirozasi komponenst tartalmazé pénzigyi instrumentumokhoz kapcsol6dé kamatbevételek. A
Tarsasag a kamatbevételt az eredményben effektiv kamatldb médszer alkalmazasaval jeleniti meg.

A pénziigyi raforditas 6sszetev6i a kdvetkezdk: hitelek utani kamatraforditas, banki okmanyos tgyle-tekkel
kapcsolatos koltségek, fizetési kockazatok atvallalasanak koltségei, (pl. bankgarancia dijak,
akkreditivekkel kapcsolatos raforditdsok, stb.), lizinggel kapcsolatos finanszirozasi adminisztracios
koltségek, jelentds finanszirozasi komponenst tartalmaz6é pénziigyi instrumentumokhoz kapcsol6do
kamatraforditasok, amortizalt bekeriilési érréken értékelt pénziigyi eszkdzokre megjelenitett érték-vesztés
miatti veszteség

A hitelfelvételi koltség az eredménykimutatasban kerll megjelenitésre effektiv kamatlab maodszer
alkalmazasaval.

0) Nyereségadok

A nyereségadé-raforditds a tényleges adot, a halasztott adoét, iparlizési adét és innovacios jarulékot
tartalmazza. A nyereségadoé-raforditast az eredménykimutatasban keril kimutatasra kivéve, ha olyan
tételhez kapcsolddik, amely az atfogd eredményben vagy kdzvetleniil a sajat tékében keril elszamoléasra,
mivel ezekben az esetekben a targyidészaki add is az egyéb atfogd eredményben vagy kozvetlenil sajat
tékében szerepel.

A tényleges add a targyévi adokoteles nyereség utan varhatéan fizetendd tarsasagi adé a mérleg
fordulonapjan hatalyban 1évé adokulcsok alapjan, valamint a fizetendé ad6 korabbi idészakokkal
kapcsolatos barmely médositasa.

A halasztott adé megjelenitése a mérleg mddszer alkalmazasaval térténik, amely figyelembe veszi az
eszkozok és kotelezettségek szamviteli beszamoléban szerepld konyv szerinti értéke, valamint az
adofizetés céljabdl kiszamitott 6sszegek kozoétti atmeneti kilonbdzeteket. A halasztott ado értékelése
azokkal az addkulcsokkal térténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak az atmeneti killénbdzetekre,
amikor azok visszafordulnak, a beszamolé fordulénapig hatalyba lépett vagy Iényegileg hatalyba lépett
torvények alapjan. A halasztott adokovetelések és - kotelezettségek egymassal szembeni beszamitasara
akkor kerill sor, ha jogszabalyilag kikényszerithetd jog all fenn arra vonatkoz6an, hogy a tényleges
adokoveteléseket beszamitsuk a tényleges adokotelezettségekkel szemben, tovabba olyan
nyereségadokhoz kapcsolodnak, amelyeket ugyanaz az adohatésag vetett ki ugyanarra az adéalanyra,
vagy kilonbdzé adobalanyokra, amelyek azonban vagy netté alapon kivanjdk rendezni tényleges
adokoveteléseiket és adokotelezettségeiket, vagy addkoveteléseiket és - kotelezettségeiket
parhuzamosan fogjak realizalni.

Halasztott adokoévetelést csak olyan mértékben mutatunk ki, amilyen mértékben val6szinl, hogy
rendelkezésre &ll majd olyan jovébeni adokdteles nyereség, amellyel szemben az atmeneti kilénbozet
felnasznalhatd. A halasztott adékdveteléseket minden egyes mérlegfordulonapon feliilvizsgaljuk, és olyan
mértékire csdkkentjik, amennyiben a kapcsolodd addelény realizalasa még valdszind.

Az osztalékfizetéshdl eredd tovabbi nyereségado6 kimutatasa a vonatkozd osztalékfizetési kotelezettség
kimutatdséaval egy idében torténik.

p) Szegmensek szerinti jelentés

A mikddési szegmens a Tarsasag olyan alkotéeleme, amely bevételekkel és kiadasokkal jaré Uizleti tevé-
kenységet folytat (ideértve az ugyanazon gazdalkod6 egység mas alkotéelemeivel folytatott Gigyletekhez
kapcsolodo bevételeket és kiadasokat is), amelynek miikbédési eredményeit a Tarsasag legfébb mikddési
dontéshozdja rendszeresen felllvizsgalja annak érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rende-
lendd eréforrasokrél, értékelje teljesitményét, és amelyrdl rendelkezésére allnak elkilénilt vonatkozo
pénzigyi informaciok.

A Tarsasagnak nincsen elkllonilt eleme, mely megfelel a szegmens kritériumnak, ezért nem mutat be
szegmens informaciot.
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4. megjegyzés A valés érték meghatarozasa

A Tarsasag szamviteli politikaja és kozzététele szilkségessé teszi a valds érték meghatarozasat pénzigyi
€s nem pénziigyi eszkdzokre és koételezettségekre vonatkozéan egyarant. A valés érték meghatarozasa
értékelés és/vagy kozzététel céljara az aldbbi mddszerek alapjan tortént. Ahol szikséges, az adott
eszkozre vagy koételezettségre vonatkozé konkrét megjegyzés tartalmaz tovabbi informaciét a valos érték
meghatarozasa soran alkalmazott feltevésekrol.

A valés érték alapja a piaci ar, amely az a becsilt 6sszeg, amennyiért egy eszkdz — megfeleld
marketingtevékenységet kévetéen — a szokasos piaci feltételek melletti Ugyletet kétd, adasvételre kész
eladd és vevd kozott az értékelés napjan gazdat cserél ugy, hogy a szerz6dd felek mindegyike kellé
ismeretek birtokaban, korultekintéen és kényszer hatasa nélkil cselekszik.

Befektetési célu ingatlan

Medgfelel6 elismert szakmai mindsitésekkel és az értékelt ingatlan helyszinére és kategoriajara vonatkozo
kdzelmultbeli tapasztalattal rendelkezé kilsé fliggetlen értékeld értékelte a Tarsasag befektetési célu
ingatlanat 2020. december 31-én és az 6sszehasonlité idészakban is.

Az értékel6k az értékelésnél a hangsulyt a piaci értékesités-6sszehasonlitd modszerre helyezték.

Eszkoz értékesitésébdl szarmazo kovetelések
Az eszkdz értékesitésébdl szarmazo kovetelések valds értékének becsiilt 6sszege a joévbbeli cash- flow-k
mérlegfordulénapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések
A vevokkel szembeni és egyéb kovetelések valos értékének becsilt 6sszege a jovébeli cash-flow-k
mérleg-forduldnapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Hitelek és kolcsonok

A hitelek és koélcsonok kozzétételi célra meghatarozott valos értékének szamitasa a joévébeli tékedsszeg
és kamat cash-flow-k mérlegfordulénapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Lizingeknél a piaci kamatlabat hasonlé lizing megallapodasok alapjan hatarozzuk meg.

5. megjegyzés A pénzigyi kockazat kezelése

a) Attekintés

Pénzigyi instrumentumok hasznélatabdél adédéan a Tarsasag a kévetkezd kockazatoknak van kitéve:
- hitelkockéazat
- likviditasi kockazat
- piaci kockazat.

Ez a megjegyzés a Tarsasag fenti kockazatoknak valé kitettségére, a Tarsasag kockazatok mérésével és
kezelésével kapcsolatos célkitlizéseire, politikdira és folyamataira, valamint a Tarsasag tékekezelésére
vonatkoz6 informéacidkat mutatja be. Tovabbi mennyiségi kozzétételeket a jelen pénziigyi kimutatasok 25.
megjegyzése tartalmaz.

A Tarsasag kockazatkezelési kereteinek kialakitasa és felligyelete az Igazgatdsag feleléssége.
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A Tarsasag kockazatkezelési politikajat ugy alakitottuk ki, hogy az biztositsa a Tarsasagot érinté kockaza-
tok azonositasat és elemzését, a megfelelé kockazati limitek és kontrollok felallitasat, valamint a kockaza-
tok és a limitek betartasanak nyomon kdvetését. A kockazatkezelési politikat és rendszereket rendszere-
sen felulvizsgaljuk, hogy azok tiikr6zzék a piaci koriilmények és a Tarsasag tevékenységének valtozasait.
Vezetéségi standardokon és szabalyzatokon keresztil a Tarsasag fegyelmezett és konstruktiv ellenérzési
kornyezetet kivan kialakitani, amelyben valamennyi munkavallalo tisztaban van szerepkorével és koétele-
zettségeivel.

b) Hitelkockazat

A hitelkockézat annak kockazata, hogy a Tarsasagot pénzugyi veszteség éri, ha egy vevé vagy egy pénz-
ligyi instrumentumban részt vevé fél nem teljesiti szerzédéses kotelmeit.

Vevdkkel szembeni, kiilsé és kapcsolt, és egyéb kovetelések

A Téarsasag koveteléseinek jelentés része a leanyvallalataival szemben mertl fel, mely a vevéi kdvetelésen
felll cash-pool kdveteléssel valamint poétbefizetéssel kapcsolatos. A leanyvallalatokban 100%-0s részese-
déssel bir, ezaltal befolyast gyakorol a lednyvallalatok mikédésére.

Befektetések

A Téarsaséag ugy korlatozza hitelkockazati kitettségét, hogy csak likvid értékpapirokba vagy betétekbe fektet
be és csak j6 hitelmindsités partnerekkel folytat Gizleti kapcsolatot. A vezetéség nem szamit arra, hogy
barmelyik partner nem teljesiti kotelmeit. A Tarsasag elfogadhaté kockazatnak tartja a magyar allamkot-
vényekbe, illetve a magyar allamkotvényekkel azonos vagy hasonl6 hitelmingsitési bankokban elhelyezett
betétekbe torténé befektetéseket.

c) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag nem tudja pénzugyi kételmeit esedékességkor
teljesiteni. A Tarsasag likviditasmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfe-
lel6 likviditast biztositson kételezettségei esedékességkor torténé teljesitéséhez, mind szokasos, mind fe-
szitett korilmények kodzott, anélkil hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Tar-
sasag hirnevét.

A Tarsasag Ovatos likviditasmenedzsment-politikat kovet, amelynek keretében elegendd pénzeszkdzt, pi-
acképes értékpapirt és rulirozé hitelkeretet tart, amelyek rendelkezésre allnak valamennyi mikddési és
addssagszolgalattal kapcsolatos kifizetés esedékességkor torténd teljesitéséhez.

A Téarsaség id6szakonként elemzi t6keszerkezetét és kotelezettségei lejarati idejét, hogy az eszkdzszer-
kezetnek megfelel6 t6keszerkezetet tudjon fenntartani. A f6 cél a befektetett eszkdzok hosszu lejaratd
forrdsokbol torténd finanszirozéasa.

A Tarsasagnak csoportos szamlavezetési rendszere (cash-pool rendszer) van, amely a készpénzgazdal-
kodas optimalizalasat segité eszkdz. A Csoporton beldli likviditasi kockazat minimalis szintre csdkkenthetd
a révid lejaratd tobbletek és hianyok dsszehangolasaval a Csoporton bellli egyes tarsasagoknal.

A vezet6ség véleménye szerint a Tarsasag elegendé cash- flow-t tud termelni kételezettségei teljesitésé-
hez.

d) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok, a kamatlabak és a
részvényarak véltozasa befolyasolni fogja a Tarsasag eredményét vagy pénziigyi instrumentumokban [évé
befektetéseinek értékét. A piaci kockazat kezelésének célja a piaci kockazatnak valo kitettségek kezelése
és ellenérzése elfogadhato keretek k6zott, a haszon optimalizalasa mellett.

A Tarsasag a piaci kockazat kezelése érdekében szarmazékos termékekkel kereskedhet, valamint
pénzigyi kotelezettségeket vallalhat. Valamennyi ilyen tranzakcido az lgazgatdésag éltal jévahagyott
irAnyelvek szerint torténik.

Devizakockéazat

A Téarsaség devizakockazatat a cash-pool rendszer jelenti, melyet magyar forinttdl eltéré pénznemben is
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mikodtetnek. A cash-pool rendszer a deviza pénznem mellett a funkcionalis pénznemben is mikddik. A
kulénb6z6 devizanemek egymassal szemben szamolddnak el, netté mddon kerll kimutatasra a kévetelés
és kotelezettség.

Kamatlabkockazat

A Tarsasag altal kovetett politika biztositja, hogy a kamatlabkockazat minimalis szinten tartasat hatéko-
nyan tAmogatja a Tarsasag altal mikodtetett cash-pool rendszer is, mivel az atmeneti forrastdbblettel ren-
delkezd csoporttag a cash-pool rendszeren keresztil finanszirozhatja az atmeneti forrashiannyal rendel-
kezé csoporttagot. gy a banki betéti és hitelkamatok kozétti killénbség (spread) megnyerésével jelentés
kamatmegtakaritas érhet6 el.

e) Tékemenedzsment

Az lgazgatdséag politikaja erés tékealap fenntartdsa a befektetdi, hitelez6i és piaci bizalom megdérzése,
valamint az Uzleti tevékenység jovébeli fejlédésének biztositdsa érdekében.

Az lgazgatésag igyekszik fenntartani az egyensulyt a nagyobb mértéki hitelfelvétel altal esetlegesen
nyujtott nagyobb hozamok és a szilard t6kehelyzet altal biztositott elénydk és biztonsag kdzott.

A Téarsasag tékemenedzsment-megkozelitése nem véltozott az év folyaman.

A Polgéri Torvénykdnyv alapjan a részvénytarsasagi sajat téke nem lehet kevesebb a jegyzett t6ke 66%-
anal. 2019. és 2020. december 31-én a Tarsasag megfelelt ezeknek a kilséleg el&irt
tékekdvetelményeknek.

f) A Tarsasagt 6kehelyzete

A Tarsasag sajat tékéje 2020. december 31-én 14 982 673 E Ft (2019. december 31-én 15 182 661 E Ft
), jegyzett tékéje 13 473 446 E Ft (2019. december 31-én 13 473 446 E Ft), a sajat t6ke — jegyzett t6ke
aranya 111 % (2019. december 31-én 1112 %). A Tarsasag megfelelt a térvény altal eldirt tékekovetel-
ményeknek mind a targyévben, mind pedig az el6z6 évben.
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6. megjegyzés

Leanyvallalati és egyéb befektetése k

Leanyvallalati befektetések

2019.01.01 Nyit6 adatok
ujramegallapitasa

%

Befektetés konyv

Ujramegillapitas ha-

Befektetés ujramegallapi-

Befektetések szerinti értéke tasa tott kdnyv szerinti értéke
Raba Futému Kft. 100 9430227 - 668 617 8761610
Raba Jarmualkatrész Kft. 100 1670380 - 890 380 780 000
Raba Jarm Kft. 100 791128 - 15504 775624
Diagonal Valor Kft. 0 - 0 -
Osszesen 11891735 - 1574 501 10 317 234
2019. december 31. | |
Befektetés Befektetés
% bekertlési Befektetés koényvszerinti Befektetés
értéke értékvesztése értéke Sajat t6kéje
Befektetések
Réaba Futébmi Kift. 100 8761610 0 8761610 11 164 422
Réaba Jarmialkatrész Kft. 100 780 000 0 780 000 2 589 405
Réaba Jarm{ Kift. 100 775 624 0 775 624 4 066 957
Diagonal Valor Kit. 100 400 000 0 400 000 342 108
Minddsszesen 10717 234 0 10717 234 18 162 892
2020. december 31. Befektetés Befektetés
% bekerulési Befektetés kényvszerinti Befektetés
értéke értékvesztése értéke Sajat t6kéje
Befektetések
Réaba Futéomi Kft. 100 9 011 795 0 9011 795 10 895 517
Raba Jarmulalkatrész Kft. 100 780 000 0 780 000 2 430 264
Réaba Jarmi Kft. 100 775 624 0 775 624 3683 347
Diagonal Valor Kift. 100 0 0 0 0
Minddsszesen 10 567 419 0 10 567 419 17 009 128

A leanyvallalatok a beszamolo6ikat december 31-ei fordulénapra készitik el a Magyar Szamviteli Torvény
alapjan és azt a helyi szabalyoknak megfeleléen kbzzé is teszik. A lednyvallalatokban a részesedés
mértéke megegyezik az ellenérzés mértékével.

A Diagonal Valor Kft. 2020. szeptember 30-an beolvadt a Raba Futdm Kft-be.
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Egyéb befektetések

2019. december 31.

Befektetés Téarsult Befektetés
% bekertlési vallalkozas konyvszerinti Befektetés
értéke eredménye értéke Sajat t 6kéje
Befektetések
Rekard Hajtom( -és
Gépgyarto kft. 24.9 74,700 -29,878 44,822 364,668
Egyéb 0 205 0 205 0
Minddsszesen 74,905 -29,878 45,027 364,668
2020. december 31.
% Befektetés Tarsult Befektetés
bekerllési vallalkozas konyvszerinti Befektetés
értéke eredménye értéke Sajat t 6kéje
Befektetések
Rekard Hajtom{ -és
Gépgyarto kft. 24.9 74,700 -25,878 48,822 400,783
Egyéb 0 205 0 205 0
Minddsszesen 74,905 -25,878 49,027 400,783

A Raba Jarmdipari Holding Nyrt. 2019. méjus 14-én adasvételi szerzédést irt ala a Rekard csoporthoz
tartoz6 Rekard Hajtomi- és Gépgyarto Kft. 24,9 szazalékanak megvasarlasarél az 5/2019.04.11. kbz-
gy(ilési hatarozat szerinti jdvahagyasnak megfeleléen.

A szerz6dés vételi opciot tartalmaz a Rekard Hajtomi- és Gépgyarto Kft.-nek a fennmarado Uzletrész
megvéasarlasara, aminek a varhat6 lehivasara 2021. szeptember 30-at kdvetéen kerul sor.
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Ertékvesztés a leanyvallalatokban és egyéb vallalko  zasokban
A Tarsasag a mérlegfordulénapon elvégezte az értékvesztés vizsgalatot.

A Raba Futomd Kft-t, a Raba Jarmialkatrész Kft-t, a Raba Jarm Kft-t ,a diszkontalt cash-flow médszerrel
értékelte, ahol a leanyvallalatok értéke a jovébeni varhaté pénzéramlasok diszkontalt értéke.

A szamitast a stratégiai tervek alapjan végezte, melyek meghatarozasakor figyelembe vette a belféldi és
vildggazdasagi helyzetet, a kapcsolédé kockazatokat, és ennek hatasat az iparagra. Az értékelés mind-
egyik tarsasag esetén a befektetés konyv szerinti értékét alatamasztotta.

a) Raba Futom i Kit.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Gt 1. A jegyzett t6ke 6sszege 2019. december 31-én 9 762
800 E Ft, 2020. december 31-én 9 765 800 E Ft. A jegyzett t6ke 100%-at a Raba Jarmdipari Holding Nyrt.
bocsatotta a Radba Futom Kft. rendelkezésére.

A Raba Futémi Kft. futdbmiveket és futomi részegységeket, valamint futomui-alkatrészeket gyart kbzepes
és nehéz gépjarmivekhez, buszokhoz és mas jarmivekhez. Termékek széles skalajat gyartja sajat fej-
lesztések és szabadalmak alapjan. A tarsasag a tevékenységét Gyérben végzi.

b) Raba Jarm Galkatrész Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Ut 1. A jegyzett téke dsszege 2019. és 2020. december 31-
én 300 000 E Ft. A jegyzett t6ke 100%-at a Raba Jarmuipari Holding Nyrt. bocséatotta a Raba Jarmuialkat-
rész Kft. rendelkezésére.

A Raba Jarmualkatrész Kft. jarmUalkatrészeket, igy: személygépkocsi Uléseket és llésalkatrészeket (pl.
llésvazak, huzatok), haszongépjarmi alkatrészeket, részegységeket, valamint forgacsolt nehézgépjarmi
alkatrészeket gyart. A tarsasag a tevékenységét két telephelyen végzi, Méron és Sarvaron.

¢) Réba Jarm ii Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Ut 1. A jegyzett téke 2019. december 31-én és 2020. decem-
ber 31-én 835 100 E Ft. A jegyzett t6ke 100%-at a Raba Jarmipari Holding Nyrt. bocsatotta a Raba Jarmi
Kft. rendelkezésére.

A Raba Jarm Kft. teherautd- és buszalvazakat és kapcsoldédo alkatrészeket, egyéb jarmuipari fémszer-
kezeteket gyart, jarmiveket szerel 6ssze. A tarsasag a tevékenységét Gyérben végzi.

d) Diagonal Valor Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Ut 1. A jegyzett téke 2019.december 31-én 3 000 E FT.
A 100 % tulajdont adasvétel Utjan szerezte meg a Raba Nyrt.

A Diagonal Valor Kft. sajat tulajdonu ingatlan bérbe adasaval és Gizemeltetésével foglalkozott, 2020. szept-
ember 30-an beolvadt a Raba Futomi Kft-be.
A tarsasag tevékenységét Gydrben végezte.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
37



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

e) Rekard Hajtom (i-és Gépgyarto Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Kandé Kalman utca 5. A jegyzett téke 2019.december 31-én és
2020.december 31-én 100 000 E FT.
A 24,9 % tulajdont adasvétel Utjan szerezte meg a Raba Nyrt.

A Rekard Hajtom(-és Gépgyartd Kft. csapagy, erdatviteli elem gyartasaval foglalkozik.
A tarsasag tevékenységét Gyérben végzi.

Leanyvallalatok és egyéb befektetések kiemelt adatai:

Az adatok a leanyvéllalatok 6nall6 beszamol6ibdl kerliinek bemutatasra, mely a Magyar Szamviteli Tor-
vény alapjan késziilt.

2019. december 31.

Jegyzett Adézott Mérleg

toke Tartalékok  eredmény Sajatt dke  fédsszeg  Kotelezettség Arbevétel
Befektetések
Réba Futém{ Kft. 9,762,800 1,394,443 7,179 11,164,422 23,644,751 9,705,609 23,789,256
Raba JarmUalkatrész Kft. 300,000 1,849,272 440,133 2,589,405 6,712,822 3,585,359 16,476,495
Réba Jarmi Kit. 835,100 2,943,780 291,182 4,066,957 7,999,841 3,087,260 11,253,884
Diagonal Valor Kift. 3,000 290,613 48,495 342,108 347,333 5,225 74,420
2020. december 31. Jegyzett Adozott Merleg

téke Tartalékok  eredmény Sajatt 6ke  fédsszeg  Kotelezettség Arbevétel
Befektetések
Réba Futém{ Kft. 9,765,800 1,791,956  -662,239 10,895,517 25,590,342 11,295,766 20,558,096
Réba JarmUalkatrész Kft. 300,000 2,289,405  -159,141 2,430,264 5,602,518 2,282,397 12,471,111
Raba Jarm{ Kit. 835,100 3,231,857  -383,610 3,683,347 7,646,571 3,215,930 6,054,590
Diagonal Valor Kit. 0 0 0 0 0 0 0
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7. megjegyzés Ingatlanok, gépek és berendezések

Ingatlanok Gépek és Beruhazasok Osszesen
berendezések

Bruttd kényv szerinti érték
2019. januar 1-jei egyenleg 9128 872 711 637 254 472 10 094 981
Novekedés 0 0 162 752 162 752
Atvezetés a beruhazasokbol 101 983 39 685 -141 668 0
Csokkenés -15 559 -25024 0 -40 583
2019. december 31-i egyenleg 9 215 296 726 298 275 556 10 217 150
Halmozott értékcsokkenés
2019. januar 1-jei egyenleg 3510 807 518 517 0 4 029 324
Elszamolt értékcsokkenés 185 849 34918 0 220 767
Terven feluli értékcsokkenés 0 0 0 0
Csokkenés -13 334 -23 300 0 -36 634
2019. december 31-i egyenleg 3683 322 530 135 0 4213 457
2019. januar 1-jei nettdé konyv
szerinti érték 5618 065 193 120 254 472 6 065 657
2019. december 31-i nett6 kényv
szerinti érték 5531 974 196 163 275 556 6 003 693
Bruttd kényv szerinti érték
2020. januar 1-jei egyenleg 9 215 296 726 298 275 556 10 217 150
Novekedés 0 0 1245 088 1245 088
Atvezetés a beruhazasokbol 1141 582 61921 -1 203 503 0
Csokkenés -980 -7 021 0 -8 001
2020. december 31-i egyenleg 10 355 898 781 198 317 141 11 454 237
Halmozott értékcsokkenés
2020. januar 1-jei egyenleg 3683 322 530 135 0 4213 457
Elszamolt értékcsokkenés 231 219 39 236 0 270 455
Terven fellli értékcsokkenés 1525 544 0 2 069
Csokkenés -495 -6 564 0 -7 059
2020. december 31-i egyenleg 3915571 563 351 0 4 478 922
2020. december 31-i nett6 kdnyv
szerinti érték 6 440 327 217 847 317 141 6 975 315

Az IAS 16.51. szakasza szerint az eszk6z6k hasznos élettartamét, valamint az IAS 16.61. szakasz szerint
az alkalmazott értékcsokkenési médszert évente, legkésébb az adott izleti év végén felll kell vizsgalni. A
targyévben nem tortént olyan esemény, mely indokolta volna az amortizacios kulcsok Iényeges megval-
toztatasat.

Az ingatlanok és gépek berendezések esetében a cstkkenés jogcime selejtezés, illetve értékesités volt.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Lizingelt eszkdzok

2019. évben a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standard valtozasa alapjan azok a korabbi el6irdsok
szerint operativ lizing korébe tartozd eszkdzok, melyek megfeleltek a sztenderd el6irasainak,
megjelenitésre keriiltek haszndlati jog eszkdzként egy lizingkotelezettséggel szemben. Ebbe a katego-
ridba tartoznak a személygépkocsik.

Hasznalati jog eszk6z6k mozgéasa:

befs:i%eel;,ések Jarm Givek Osszesen

Brutté konyv szerinti érték

2020. januar 1-jei egyenleg 0 12,328 12,328
Novekedés 0 40,317 40,317
Csokkenés 0 0
2020. december 31-i egyenleg 0 52 645 52 645
Halmozott értékcsokkenés

2019. januar 1-jei egyenleg 0 9,401 9,401
Elszamolt értékcsokkenés 0 11,793 11,793
Csokkenés 0 0
2020. december 31-i egyenleg 0 21,194 21,194
2020. december 31-i nettd kdnyv

szerinti érték 0 31,451 31,451

A Tarsasag az IFRS 16 standard szerint személygépkocsikat lizingel.A lizingelt eszk6z6k hasznalati joga
2024.évben jar le. A lizing kotelezettség futamidd szerinti bemutatasat a 28. megjegyzés tartalmazza.

A Tarsasag az alabbi nullara leirt eszkdzdkkel rendelkezik. Ezek az eszk6zok jellemzéen nincsenek hasz-
nélatban.

Ingatlanok Gépek és berendezések
Konyv Koényv
Halmozott szerinti Halmozott szerinti
Brutté érték  értékcsokkenés érték Brutt6 érték értékcsokkenés érték
2019.12.31 161,951 161,951 0 398,137 398,137 0
2020.12.31 162,041 162,041 0 416,108 416,108 0
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8. megjegyzés Immaterialis javak

Szellemi termékek Vagyoni érték (i jogok Osszesen

Brutté kényv szerinti érték

2019. januar 1-jei egyenleg 48,754 215,742 264,496
Novekedés 0 5,732 5,732
Csokkenés 0 0 0
2019. december 31-i egyenleg 48,754 221,474 270,228

Halmozott értékcsokkenés

2019. januar 1-jei egyenleg 48,657 203,030 251,687
Elszamolt értékcsokkenés 97 5,150 5,247
Csokkenés 0 0 0
2019. december 31-i egyenleg 48,754 208,180 256,934
2019. januar 1-1 netto konyv

szerinti érték 97 12,712 12,809
2019. december 31-i netté kdnyv

szerinti érték 0 13,294 13,294

Brutté kényv szerinti érték

2020. januar 1-jei egyenleg 48,754 221,474 270,228
Novekedés 0 0 0
Csokkenés 0 0 0
2020. december 31-i egyenleg 48,754 221,474 270,228

Halmozott értékcsokkenés

2020. januar 1-jei egyenleg 48,754 208,180 256,934
Elszamolt értékcsokkenés 0 5,397 5,397
Csokkenés 0 0 0
2020. december 31-i egyenleg 48,754 213,577 262,331
2020. december 31-i netté konyv

szerinti érték 0 7,897 7,897

Vagyoni értéki jogok legnagyobb értéke az alkalmazott kiilsé programok hasznélati joga.

Tarsasag az alabbi nullara leirt vagyoni értékd jogokkal és szellemi termékekkel rendelkezik. Ezek jellem-
zden nincsenek hasznalatban.

Vagyoni érték (i jogok Szellemi termékek
Halmozott Kényv Brutté Halmozott Kényv
Brutté érték értékcsokkenés szerinti érték értékcsokkenés szerinti
2019.12.31 192,643 192,643 0 48,754 48,754 0
2020.12.31 196,473 196,473 0 48,754 48,754 0
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9. megjegyzés Befektetési célu ingatlan

A befektetési céll ingatlan egy tobb fazisban eladandé telket foglal magaba. Az eladasbdél varhaté bevétel
jelentésen meghaladja az ingatlan kdnyv szerinti értékét.

A befektetési célu ingatlan valds értéke 2020. december 31-én 6 020 000 E Ft, (2019. december 31-én 5
583 300 E Ft). A Tarsasag a befektetési célu ingatlanok vonatkozasaban a bekertilési érték modellt alkal-
mazza, igy a mérlegben ezen ingatlanok nem val6s értéken, hanem netté kényv szerinti értéken kertilnek
kimutatasra. A valGs értéket egy kilsé fliiggetlen értékbecslé allapitotta meg. Az értékbecslést a hasonlé
ingatlanok esetében a piacon megfigyelhetd arak figyelembevételével hajtottak végre. A beszamolo készi-
tésének idépontjaban ajanlati kétottség nem all fenn.

A Téarsaséag targyévben megvéasarolta a Diagonal Valor Kft. tulajdondban Iévé ingatlant, amelyet bérbeadéas
utjan hasznosit. Az ingatlan valds értéke 2020. december 31-én 437 000 E Ft.

Az alabbi tablazat a befektetési célu ingatlanok kényv szerinti nettd értékét mutatja:

2019.december 31. 2020.december 31.
Befektetési célu ingatlan — Telek eladasi
célbol 392,912 338,217
Befektetési befektetési célu ingatlan — Bér-
badasra tartott ingatlan 0 415,735
392,912 753,952

Targyévben a Telek értékébdl 54 695 E Ft leiras tortént, ami a telekhez tartozé de a korilményekben
bekovetekeztt valtozasok miatt nem hasznosithaté és emiatt forgalmi értékkel nem biré utakat, telekrésze-
ket foglalja magaban. (2019-ben ugyan ezen befektetési céll ingatlan kapcsan 54 695 E Ft értékvesztés
kerilt visszairasra.) A telek utan értékcsokkenés nem keril elszamolasra.

A bérbadasra tartott ingatlan esetében az év folyaman 6 985 E Ft értékcsokkenést szamolt el a Tarsasag.
Brutto értéke 438 000 E Ft, halmozott értékcsokkenés 22 265 E Ft.
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10. megjegyzés Egyéb hosszu lejaratl eszkdzok

2019. december 31. 2020. december 31.

Potbefizetésbdl szarmazo
kovetelés 1414 417 1 456 850

Egyéb hosszu lejaratu
eszkozok 6sszesen 1414 417 1 456 850

Pétbefizetésbdél szarmazo kdvetelés

A potbefizetésbdl szarmazd kdvetelések kdzott a lednyvallalatok felé el6zd években adott kdvetelések
kertuilnek kimutatasra,melynek visszafizetése 2022-ben varhato6.

2019. december 31. 2020. december 31.
Even beldli 0 0
Egy és 6t év kozott 1414 417 1 456 850
Ot éven tdl 0 0
Egyéb hosszu lejaratt eszk6zok
Osszesen 1414 417 1 456 850
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11. megjegyzés Vev 6kkel szembeni és egyéb kdvetelések

2019. december 31. 2020. december 31.

Vevékkel szembeni kovetelés 34,085 82,403
Behajthatatlan és kétes kovetelésekre

elszamolt értékvesztés 0 0
Netto vevSallomany 34,085 82,403
Kovetelések kapcsolt vallakozassal

szemben 2,863,928 216,459
ElSlegek 10 0
Aktiv id6beli elhatarolasok 4,143 29,643
AFA kovetelés 35,288 0
Egyéb 887 4,196
Kovetelések 6sszesen 2,938,341 332,701

Az elélegek, aktiv idébeli elhatarolasok, AFA kovetelések és az egyéb sorokon szerepld 6sszegek
jellemzdéen Forint alaptak.

A Téarsasag vevékkel szembeni és egyéb kovetelésekkel kapcsolatos hitel- és devizakockazatnak vald
kitettségét az 5. és a 25. megjegyzés részletezi.

A Téarsasagnak vevékkel szemben dont6 tdbbségben a funkcionélis pénznemben van nyitott kdvetelése.
Az egyéb kovetelések mint Forint alapuak.

Kdvetelések és kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben pénznemenkénti megoszlasa:

Kulsé és kapcsolt vevéi
kovetelések

2019. december 31.

2020. december 31.

EUR 839 48,365
HUF 131,260 250,497
Osszesen 132,099 298,862

Cash-pool kbvetelés

2019. december 31.

2020. december 31.

EUR 911,922 0
HUF 1,853,992 0
Osszesen 2,765,914 0
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12. megjegyzés Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenérté  kesek

2019. december 31. 2020. december 31.

Pénzeszktzok 443,860 1,836,278

pénzeszkoz-egyenértékesek
0sszesen 443,860 1,836,278

A Tarsasag pénzeszkozokkel és pénzeszkoz-egyenértékesekkel kapcsolatos kamatlab- és
devizakockazati kitettségét az 5. megjegyzés részletezi.
A pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesekbdl a targyévben a kamatbevétel nem szamottevé.

2019. december 31. 2020. december 31.
HUF 87,972 888,786
EUR 349,659 941,240
usb 6,229 6,252
Pénzeszkozok 0sszesen 443,860 1,836,278
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13. megjegyzés Sajatt 6ke

Jegyzett téke

2020. december 31-én a kibocsatott jegyzett t6ke 13 473 446 darab (2019 december 31-én 13 473 446
darab ), egyenként 1 000 Ft névértékd, a Budapesti Ertéktézsde ,A” kategoridjaban jegyzett
torzsrészvénybdl all. A torzsrészvények az idészakosan meghirdetett osztalékra jogositanak, és
részvényenként egy szavazatot jelentenek a Tarsasag kozgyilésein. Valamennyi részvény egyenrangui a
Tarsasag maradék eszkozei tekintetében.

Sajat részvény

A sajat részvények értéke 2020. december 31-én 108 952 E Ft (120 681 db részvény), (2019.. december
31-én 108 952 E Ft, 120 681 db részvény). A Tarsasagnak a birtokaban 1évé részvényeivel kapcsolatban
(»sajat részvények”) valamennyi jog fel van fliggesztve a széban forgd részvények Gjboli kibocsatasaig.

Egyéb atfogo jovedelem
A Tarsasagnak 2020. és 2019. december 31-én egyéb atfogé jévedelme nem volt.

Fizetett osztalék

Az osztalékot abban az idészakban mutatjuk ki kotelezettségként, amikor azt jovahagytak.

A Réba Jarmiuipari Holding Nyrt. éves rendes kozgyilése a 2020. szeptember 10. -én meghozott és aznap
kozzétett 3/2020.09.10.04. 3. sz. kdzgyulési hatarozatdban Ugy hatarozott, hogy a Tarsasag 2020. évben
a 2019. évi ad6zott eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalékbdl 1.000,- Ft/db névértéki részvé-
nyenként 20 Ft osztalékot fizet, a Tarsasag Alapszabdlya 31-35. pontjai rendelkezései szerint. A Tarsasag
tulajdondban all6 sajat részvény mennyiségre esé osztalékot a Tarsasag felosztja az osztalékra jogosult
részvényesek kozott részesedésiik aranyaban a Tarsasag Alapszabalyanak megfeleléen.

Az osztalékfizetés kezd6 napja: 2020. november 3..
A fel nem vett osztalék kdvetelésére valé jog az osztalék-fizetés kezd6 napjatdl (az osztalék esedékessé-
gének napja) szamitott 5 (6t) év elteltével éviil el.

A sajat részvény-mennyiségre es6 osztalék felosztasaval az 1.000 Ft/db névértéki részvényenkénti osz-
talék mértéke 20,18 Ft.

A Tarsaséag osztalékra jogosult részvényeinek darab szama (sajat részvény nélkiil) 13 352 765 db. A targy-
idészak végéig eldirt, de ki nem fizetett osztalék dsszege adminisztrativ adathiany miatt 6 289 E Ft.

Az osztalékfizetéssel kapcsolatban felmeriilt az osztalékfizetés lebonyolitasaval megbizott KELER Zrt altal
szamlazott tranzakcios koéltség 6sszege, mely az eredmény terhére kertlt elszamolasra 11 400 E Ft.
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14. megjegyzés Céltartalék
lejaratd
kotelezettség Rovid lejaratu kotelezettség
Munkavéllalokhoz
Szallitéi Szallitoi kapcsolodd
kotelezettségre  kotelezettségre  kotelezettségre
képzett képzett képzett Osszesen
Nyitd, 2019. januér 1. 95 700 36 637 35129 167 466
Céltartalék-képzés 0 9 862 0 9 862
Céltartalék-felhasznélas 0 -24 557 0 -24 557
Céltartalék-feloldas 0 -4 580 -35 129 -39 709
Zar6, 2019. december 31. 95 700 17 362 0 113 062
Céltartalék-képzés 14 900 70 847 85 747
Céltartalék-felhasznélas 0 -1 676 0 -1 676
Céltartalék-feloldas 0 -58 886 0 -58 886
révidbe -95 700 95 700 0 0
Zar6, 2020. december 31. 0 67 400 70 847 138 247

A szallitéi kotelezettségre képzett céltartalék a multbeli eseménybdl fakadd egyéb kételem — nagyobb
részben hatésagi megallapitasok miatti — becsilt eréforras kiaramlasanak 6sszege.

A munkavallalékhoz kapcsol6dé kotelezettségekre képzett céltartalék kozott prémiumok, jutalmak talalha-
téak.

A képzett céltartalékok 6sszege megkdzelitben megegyezik a gazdasagi hasznok varhaté kiaramlasaval.
A véarakozéasok szerint a céltartalék képzés alapjaul szolgalé6 esemény, az eréforras kiaramlas a képzett
0sszeg 100 %-anal 2021.évben kovetkezik be, ezért a hosszu lejarati kotelezettség atsorolasra keriilt a
rovid lejaratu kotelezettségekbe.
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15. megjegyzés Pénzugyi kbtelezettségek

A Tarsasagnak a 2019. december 31-én 1 983 120 E Ft rovid lejaratu hiteltartozasa volt, 2020.december
31-én nem allt fenn hitel- és kdlcsdn kotelezettsége.

A Tarsasag lizingkotelezettsége 2019. december 31-én 3 060 E Ft, 2020. december 31-én 32 410 E Ft
A futamid@ szerinti megbontast a 28.megjegyzés tartalmazza.

Kezességvallaldsok a kdvetkezd jogcimen merultek fel:

2019. december 31.

Kezességvallalas 0sszege
Leanyvallalat Jogcim (milli6 Ft)

Raba Futémi Kift. egyéb garancia 4

2020. december 31.

Kezességvallalas 6sszege
Leanyvallalat Jogcim (millié Ft)

Raba Futémi Kift. egyéb garancia 4
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16. megjegyzés

Szallitokkal szembeni és egyéb kotel

ezettségek

2019. december 31. 2020. december 31.

Szallitok 238 710 220 859
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal

szemben 4324 070 6 438 818
Kapott elélegek 63 65
Elhatarolt koltségek 68 738 59 677
Halasztott bevételek 70772 66 440
Bérek és jarulékai 37 349 28 696
AFA fizetési kotelezettség 0 6 688
Egyéb 7417 38 976
Szallitokkal szembeni és egyéb

kotelezettségek dsszesen 4747 119 6 860 219

A halasztott bevétételek eszkézbeszerzéshez kapcsolédnak és az eszkdz futamideje alatt keriilnek felol-

dasra. Ebbdl a 2021-ben varhat6an feloldasra keriilé 6sszeg 4 332 E Ft.

A kapcsolt kotelez

A szallitok és kapcsolt kotelezettségek pénznemenkénti megoszlasa:

2019 december 31.

Szallitokkal szembeni
kotelezettségek:

2020 december 31.

EUR 3306 3330
HUF 235 404 217 529
USsD 0 0
Osszesen 238 710 220 859

2019. december 31.

Kapcsolt kotelezettségek

2020. december 31.

EUR 789 878 1693 091
HUF 3534192 4745 727
Osszesen 4 324 070 6 438 818

A t6bbi egyenleg az egyég kotelezettségeken belil jellemzéen Forint alapu.

A Tarsasag szallitékkal szembeni és egyéb kotelezettségekkel kapcsolatos deviza- és likviditasi kockazat-

nak valo kitettségét az 5. és a 25. megjegyzés részletezi.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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17. megjegyzés Szegmensek szerinti jelentés

A Tarsasag a tevékenységét egy szegmensként hatarozta meg, ezért kiilon jelentés nem készil.

18. megjegyzés Arbevételek

A arbevételek foldrajzi megoszlasa a kovetkezé:

2019. december 31.

2020. december 31.

Kapcsolt vallalkozas* 1,301,625 1,292,462
Nem kapcsolt vallalkozas 266,264 657,791
Belfold 6sszesen 1,567,889 1,950,253
Eurdpai Unio dsszesen 0 8,688
Bevételek 6sszesen 1,567,889 1,958,941

Az arbevétel tevékenység szerinti megoszlasa a kovetkezd:

2019. december 31.

2020. december 31.

Szolgaltatasnyuijtas 998,128 926,572
Bérleti dijbevétel 569,761 1,032,369
Bevételek 0sszesen 1,567,889 1,958,941

* Részletesebb bontas a 24. megjegyzésnél talalhato

Az arbevétel jelentds hanyada a konszolidacioba bevont véllalatoktol szarmazott. A konszolidacios kéron
kivili vevéknek jellemz&en szolgaltatasok, bérleti dijak keriiltek kiszamlazasra.
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19. megjegyzés M (ikddési koltségek
2019. december 31. 2020. december 31.
Anyagkoltség 434,260 429,496
Igénybe vett és egyéb szolgéaltatdsok 502,429 431,322
Személyi jellegi raforditasok 389,158 490,257
Ertékcsokkenés és amortizacié 226,014 275,852
Mikodési koltségek dsszesen 1,551,861 1,626,927
Ertékesités kozvetlen koltsége 393,844 385,303
Ertékesitési és marketing kéltségek 30,374 382
Altanos és igazgatasi koltségek 1,127,643 1,241,242
Mikodési koltségek dsszesen 1,551,861 1,626,927
20. megjegyzés Személyi jelleg (i raforditasok
2019. december 31. 2020. december 31.

Bérek és fizetések 262 030 351 083
Bérjarulékok 63 735 66 899

Egyéb személyi jellegl raforditdsok 63 393 72275
Személyi jelleg (i raforditasok 0sszesen 389 158 490 257

2020-ban a munkavallalok atlagos létszama 23 6 volt (2019: 17 6).
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21. megjegyzés Egyéb bevételek és raforditdsok

2019. december 31. 2020. december 31.

Tamogatas feloldasa 4,332 4,332
Osztalékbevétel 213,224 53,319
Egyéb 3,508 50,046
Egyéb bevételek 6sszesen 221,064 107,697
Telek és épitményadd 135,296 135,489
Selejtezés, értékvesztés 77,928 56,987
Baleseti kartérités 4,235 5,643
Varhato kotelezettségekre képzett céltartalék 9,862 14,900
Céltartalék feloldas -39,709 -60,562
Egyéb 12,012 55,984
Egyéb raforditdsok 6sszesen 199,624 208,441
Egyéb bevételek és raforditdsok 6sszesen, nettd 21,440 -100,744
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22. megjegyzeés Pénzugyi bevételek és raforditasok
2019. december 31. 2019. december 31.

Elhatarolt kamatbevétel 1683 0
Kapott kamatbevétel 39 258 90
Egyéb pénziigyi bevételek 35725 182 655
Pénzugyi bevételek 6sszesen 76 666 182 745
Elhatarolt kamatraforditas 1947 0
Fizetett kamatraforditas 14 284 32 150
Egyéb pénziigyi raforditasok 76 931 292 505
Pénzigyi raforditasok 6sszesen 93 162 324 655

Pénzugyi bevételek és raforditasok
6sszesen, nettod -16 496 -141 910

A 2019. és 2020. évi kamatbevétel jellemzéen a pénzeszkdzokhdz és pénzeszkdz-egyenértékesekhez
kapcsoladi.

Az egyéb pénziigyi bevétel és raforditas az arfolyam nyereség-veszteség realizalt-és nem realizalt tételeit
tartalmazza.

23. megjegyzés Nyereségado

Az id6szakra vonatkoz6 nyereségadé-raforditas dsszetétele:

2019. december 31. 2020. december 31.
Korrigalt tényleges adé 0 0
IparGizési ad6 18,138 24,471
Innovacios jarulék 3,401 4,588
Halasztott ado -7,037 -5,180
Nyereségado-raforditas 6sszesen 14,502 23,879

A korrigalt tényleges ad6 a tarsasagi adét foglalja magéaban.

A Tarsasag magyarorszagi adéalany, netté eredménye alapjan tarsasagi adét fizet. 2020. évben a tarsa-
sagi add az adbzas elbtti nyereség utan 9%. Mind a bazis, mind a targyévben az adbalap médosité tételek
hatdsara a Tarsasag addalapja negativva valt, igy nem keletkezett tarsasagi addfizetési kotelezettsége.
Tovabbi adofizetési kotelezettsége all fenn helyi addk tekintetében az anyagkoltségekkel, az eladott aruk
beszerzési koltségével és a tovabbszamlazott szolgaltatasok értékével csokkentett bevételek utan, mely-
nek mértéke Gybrben 1,6 %.
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2020. december 31-én a tarsasagi adod, az iparlizési add és az innovaciés jarulék kdvetelés és kotelezett-
ség egyenlege 2 021 E Ft nyereségadd kotelezettséget mutat, 2019. december 31-én 10 600 E Ft
kovetelést.

A halasztott adok mértéke a megtérilés varhato ideje alapjan és a 2020-ban ismertté valt jovébeli adokul-
csokkal keriilt meghatarozasra (mely megegyezik a fenti adokulcsokkal).

2020. december 31-én a halasztott add kovetelés dsszege 17 192 E Ft (2019. december 31-én 12 012 E
Ft ), a halasztott adokotelezettség 6sszege 0 E Ft (2019 december 31-én 0 E Ft).

A halasztott ado kovetelés a kdvetkez6 tételekhez kapcsolodnak:

2019.december 31. NoOvekedés Csokkenés 2020.december3 1.

Céltartalékok 10,176 0 4,110 6,066
Ingatlanok, gépek és berendezések 8,809 2,231 0 11,040
Lizing kotelezettség 12 75 0 87
Eszkoz értékesitésébdl szarmazo

kdvetelések 0 0 0 0
Fejlesztési tartalék -6,985 6,985 0 0
Bruttd halasztott ado6 kovetelés (+) 18,997 9,291 4,110 17,193
Brutt6é halasztott adoé kotelezettség (-) -6,985 6,985 0 0

Netté halasztott ad6 kdvetelés(+)
kotelezettség (-) 12,012 16,276 4,110 17,193

Halasztott ad6 kdvetelés(+)

kotelezettség (-) 12,012 17,193
Nettd halasztott ad6 kdvetelés(+)
kotelezettség (-) 12,012 17,193

A halasztott adokoveteléseket minden egyes mérlegforduldnapon feliilvizsgaljuk, és olyan mértékire val-
toztatjuk, hogy a kapcsol6dé adéelény realizalasa még valdszind.
Nem merdlt fel egyéb atfogd jovedelemben megjelenitendé halasztott ado.
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Adoéraforditas levezetése:

2019. december 31. 2020. december 31.

Adozas el6tti eredmény -8 906 93 360
Kalkulalt tarsasagi ado 0 8 402
Ipar(izési add 18 138 24 471
Innovécios jarulék 3401 4588
Veszteség és allandé eltérés, amikre nincs

halasztott adé képezve -7 037 -13 582
Adéréforditas 6sszesen 14 502 23 879
Effektiv adokulcs -163% 26%

A Tarsasagnak nincs adékedvezménye.

Az el6z6 évek elhatarolt vesztesége a Tarsasagnak:

2019. december 31-én 1 942 894 E Ft, ebbdl 141 543 E Ft lejarata 2020 év, 96 999 E Ft lejarata 2022
év, 190 209 E Ft lejarata 2024 év, a maradék 1 514 183 E Ft lejarata 2030 év.

2020. december 31-én 1 801 351 E Ft, ebbdl 96 999 E Ft lejarata 2022 év, 190 209 E Ft lejarata 2024 év,
a maradék 1 514 143 E Ft lejarata 2030 év. A targyévben eléviilt 141 543 E Ft.

A Tarsasag a FIFO elv alapjan hasznalja fel az elhatarolt veszteségét.

A Tarsasag az elhatarolt veszteségre nem mutat ki halasztott add kovetelést, mivel a megtérilése a
vezetdség becslése alapjan bizonytalan.
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24. megjegyzeés Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok

i) Leanyvallalatokkal folytatott tigyletek

Egyéb hosszu lejarati eszkdzok kapcsolt vallalkozassal szemben

2019. december 31. 2020. december 31.

Raba Futdmi Kft. potbefizetés 848 107 873 550
Raba Jarmialkatrész Kft. pétbefizetés 566 310 583 300
R&ba Jarmd Kift. potbefizetés 0 0
Egyéb hosszu lejaratl eszkdzok dsszesen 1414 417 1 456 850

Rovid lejarata kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

2019. december 31. 2020. december 31.

Raba Futém Kft. 92,155 164,387
Réaba Jarmulalkatrész Kift. 369 30,914
Réaba Jarm{ Kft. 4,333 21,159
Vevoi kdvetelések 96,857 216,460
Réaba Futém Kift. 2,264,077 0
Réaba Jarmdlalkatrész Kift. 501,837 0
Réba Jarmi Kift. 0 0
Cash-pool kdvetelések 2,765,914 0
Réaba Futém Kift. 919 2,655
Réaba Jarmdalkatrész Kift. 238 3,735
Réaba Jarmi Kft. 0 702
Aktiv id 6beli elhatarolas 1,157 7,092

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal
szemben 6sszesen: 2,863,928 223,552
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Szallitdi és egyéb kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

2019. december 31. 2020. december 31.

Réaba Futém Kft. 122,006 139,885
Réaba Jarmualkatrész Kft. 0 0
Raba Jarmi Kift. 0 567
Szallitoi kételezettség 122,006 140,452
Réaba Futém Kft. 0 1,162,314
Raba JarmUalkatrész Kift. 0 695,076
Réaba Jarmi Kit. 4,182,897 4,440,976
Cash-pool kotelezettség 4,182,897 6,298,366
Réaba Futom Kft. 1,649 1,073
Raba JarmUalkatrész Kift. 3,106 6,111
Réaba Jarmi Kit. 14,412 3,210
Passziv id ébeli elhatarolas 19,167 10,394

Szallitoi és egyéb kotelezettségek
kapcsolt vallalkozassal szemben
Osszesen: 4,324,070 6,449,212
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Bevételek kapcsolt és tarsult vallalkozassal szemben

2019. december 31. 2020. december 31.

Réaba Futom Kit. 660 681 689 304
ebbdl szolgaltatasnyujtas 328 642 358 960
ebbdl bérleti dijbevétel 332 039 330 344

Réaba JarmUalkatrész Kift. 283 946 333 608
ebbdl szolgaltatasnyujtas 283 946 333 608
ebbdl bérleti dijbevétel 0 0

Réba Jarmu Kft. 356 998 269 550
ebbdl szolgaltatasnyujtas 294 559 208 552
ebbdl bérleti dijbevétel 62 439 60 998

Bevételek kapcsolt vallalkozassal szemben 1301 625 1292 462
Réaba Futomi Kft. értékvesztés visszairasa 0 0
Réba Jarm{ Kft. osztalékbevétel 210 000 48 000

Egyéb bevételek kapcsolt vallalkozassal

szemben 210 000 48 000

Réaba Futom Kit. 24 810 0

Réaba Jarmalkatrész Kift. 16 124 0

Réba Jarm Kft. 0 0

Pénzugyi bevételek kapcsolt vallalkozassal

szemben 40 934 0

Minddsszesen 1552 559 1 340 462

A tarsult vallalkozasnak mindsilé Rekard Hajtém-és Gépgyartd Kft-vel az alabbi tranzakciok torténtek:

2020. December 31:
Kovetelés: 23 322 eFt
Kotelezettség: 0 eFt
Bevételek: 72 363 eFt
Raforditasok: 1 400 eFt

2019-ben nem volt jelentds tranzakcio.

A kapcsolt felekkel és tarsult vallalkozasokkal lebonyolitott fenti tranzakciokra a szokasos izletmenet kere-
tében kerlilt sor, Iényegében ugyanolyan feltételekkel, beleértve a kamatot és biztositékot, mint a hasonld
pénzigyi helyzet( tarsasagokkal kotott 6sszehasonlithat6 lgyletek. Az Gigyletek nem tartalmaztak a tor-
lesztés szokasos kockazatan fellil kockazatokat, és nem képviseltek mas kedvezétlen jellemzét.
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ii) Kulcspozicidban Iévé vezetdkkel folytatott tigyletek

Név Pozicié IG FB  AB uv
Hetzmann Béla Igazgatdsag elndke X

Banodcziné Dr. Csernék Ibolya Virag lgazgatdsagi tag X

dr. Cstllég Noéra Igazgatdséagi tag X

Lang-Péli Eva Igazgatosagi tag X

Major Janos Igazgatésagi tag X

Majoros Csaba lgazgatésagi tag X

Mraz Déaniel Emanuel lgazgatésagi tag X

Lepsényi Istvan Felligyel6 Bizottsag elndke X X

dr. Szab6 Sandor Jozsef Felligyel® Bizottsagi tag X

Dr. Harmath Zsolt Felligyel6 Bizottsagi tag X X

Pintér Istvan EInok-vezérigazgato X
Balog Béla Pénziigyi-Vezérigazgato-helyettes X
Steszli Adam Human eréforras és kontrolling igazgaté X
Deék Attila Stratégiai beszerzési és Uzletfejlesztési igazgat6d X

A kulcspoziciéban 1évé vezetékkel és az altaluk ellenérzétt vagy jelentds befolyasuk ala tartozé gazdalkodé
egységekkel folytatott lgyletek és fennallé egyenlege 0Osszesitett értéke a kdvetkezé:

IG - lgazgatésag
FB - Felligyel6 Bizottsag

AB - Audit Bizottsag
UV - Ugyvezet6

Ugylet raforditasa/bevétele Fenndll6 egyenleg

2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31

Kulcspozicioban 1évé
vezetbknek fizetett bér 182,195 208,262 36,967 64,444

Igazgatdésagnak fizetett
tiszteletdij 23,832 26,039 - -

Felligyel6 Bizottsagnak
fizetett tiszteletdij 11,160 9,693 - -
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A Téarsasag a kulcspoziciéban 1évé vezetbknek nem folydsitott kolcsént valamint nem keletkezik
kotelezettsége a munkaviszony megsziinését kovetéen.

iii) Allami tulajdonban 1évé vallalkozasokkal folytatott tigyletek és fennallé egyenlegek

A Térsaség 2012. 4prilis 18-a 6ta tébbségi allami tulajdonban van. A tulajdonos magyar allam nevében a
tulajdonosi jogokat az MNV Zrt. gyakorolja, tulajdoni hanyada 74,34%.

A Tarsasag és az allami tulajdonban |évg tarsasagok illetve koltségvetési szervek kozotti jelentésebb
egyenlegeket (50 M Ft feletti) mutatja be, ahol az allami tulajdon meghaladja az 50%-ot.

ATarsasagnak az allami vallalalatokkal szembeni tranzakcidi nem jelentések a bazis- és targyévben, nem
haladjak meg a bemutatasra meghatarozott 6sszeget.

25. megjegyzés Pénziigyi kockazatok

i) Hitelkockazat
Hitelkockazatnak val6 kitettség

A kovetelések jelentds részét a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kbvetelések adjak, a Tarsasagnak
hitelkockazati kitettséget a kilsé felekkel szemben fennallé kovetelései adjak. A pénzeszkdzok és
pénzeszkdz-egyenértékesek, valamint vevékkel szembeni és egyéb koévetelések kényv szerinti értéke
tukrozi a Tarsasag maximalis hitelkockézati kitettségét.

A Tarsasag a hosszu lejaratu koveteléseket és az értékesitésébdl szarmazo koveteléseket az egyedi part-
neri szerz8désekben megfogalmazott jogok és kotelezettségek alapjan kezeli. Ennek soran legalabb
évente felulvizsgalja azokat a szerz6dés alapjan azonosithaté kockazatokat és biztositékokat, amelyek e
kovetelésbél szarmazo jovébeni pénzaramlasokat befolyasolhatjak.

A felllvizsgalat alapjan az egyedi tranzakciok szintjén az aktudlisan fennallé kdvetelésekre értékvesztés
keril elszamolasra olyan mértékben, amennyiben a kdvetelés jévébeni megtérilése a beépitett biztosité-
kok ellenére is veszélyeztetett.

A hosszu lejarati kévetelések a futamidé szerint torténd diszkontalt értéken keriilnek kimutatasra.

Hosszu lejaratu kovetelése 2020. december 31-én 0 E Ft (2019. december 31-én 0 E Ft), rovid lejarata
vevd kovetelése 2020. december 31-én 82 403 E Ft (2019. december 31-én 34 085 E Ft).

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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ii) Likviditasi kockazat

Kotelezettségek lejarata a kdvetkezé:

2019. december 31.

Jovobeni cash-

Konyv szerinti Szerzd6déses 12 hénapon 5 éven flow-k valés
érték cash flow-k beliil 1-2év  2-5év tali értéke

Céltartalék 113,062 113,062 17,362 95,700 113,062
Szallitokkal szembeni kotelezettség 4,562,780 4,562,780 4,562,780 4,562,780
Lizing kotelezettség 3,060 3,060 2,692 368 3,060
Munkavallalokkal szembeni és egyéb

kotelezettség 110,875 110,875 110,875 110,875
Osszesen 4,676,715 4,676,715 4,676,347 - - - 4,676,715

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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2020. december 31.

Jovobeni cash-

Konyv szerinti Szerzbédéses 12 hénapon 5 éven flow-k valos
érték cash flow-k beliil 1-2év  2-5év tali értéke

Céltartalék 138 247 138 247 138 247 138 247
Szallitokkal szembeni kotelezettség 6 659 677 6 659 677 6 659 677 6 659 677
Lizing kotelezettség 32 410 32 410 9259 20249 2 902 32 410
Munkavallalokkal szembeni és egyéb

kotelezettség 124 843 124 843 124 843 124 843
Osszesen 6 816 930 6 816 930 6 793 779 - - - 6 816 930

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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iii) Devizakockazat

A Téarsasag cash-pool rendszerének egy részét kulféldi pénznemben mdikddteti, valtoz6 EUR

kamatozassal. A Tarsasaggal szemben esetlegesen felmeriild kamatkockazat a csoport tébbi tagjaval
szemben keril elszamolasra.

A kovetkez6 tablazatmutatja be a kulféldi pénznemre vonatkoz6 kbvetelés és kételezettség dsszegét:

2019. december 31. 2020. december 31.

Cash-pool kbvetelés

EUR 911 922 0
Cash-pool kotelezettség

EUR 789 878 1693 091
Osszesen 122 044 -1693 091

Az év soran és az év végén a jelentdsebb arfolyamok az alabbiak szerint alakultak:

Atlagéarfolyam December 31-i spot arfo  lyam

2019 2020 2019 2020

EUR 325,35 351,21 330,52 365,13
usD 290,65 312.57 294,74 297,36

A forint 3%-0s mérleg fordulonapi erésddése az euroval szemben novelte (pozitiv értékek) vagy
csokkentette volna (negativ értékek) a sajat tékét, illetve az eredményt az aldbbi tablazatban ezer
forintban bemutatott 6sszegekkel. Az elemzés a Tarsasag altal a forduldbnapon ésszerlien lehetségesnek
tartott arfolyamvaltozason alapul. Az elemzés feltételezi, hogy minden mas tényezd valtozatlan, beleértve
a kamatlabakat is. Az elemzés ugyanazon elveken alapul, mint az 6sszehasonlit6 adatok esetén:

Pénznem 2019. december 31. 2020. december 31.
Erésodés Erésodés
mértéke Sajattéke  Eredmény mértéke Sajattéke  Eredmeény
EUR 3% -3 661 -3 661 3% 50 793 50 793

A 13.-69. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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iv) Valés értékek

A pénzigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek valos értéke és a mérlegben bemutatott kdnyv szerinti
értéke a kovetkezé:

Koényv szerinti érték

2019.
december 2020.
31. december 31.
Egyéb hosszu lejaratll eszk6zok 1414 417 1 456 850
Eszkoz értékesitésébdl szarmazo
kovetelés 0 0
Vevikkel szembeni és egyéb
kovetelés 2938 341 332 701
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-
egyenértékesek 443 860 1836 278
Szallitbkkal szembeni és egyéb
kotelezettségek 4747 119 6 360 219

A fenti pénzugyi instrumentumoknak a kdnyv szerinti értéke jol kozeliti a valds értéket, mivel jellemzéen
éven bellli lejarattak. A hosszu lejaratd eszk6zok értéke pedig diszkontalva kertl kimutaasra.

26. megjegyzés Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény alapértéke a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban keril kimutatasra

A 13.-69. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
64



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2020. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

27. megjegyzés

T 6kekotelezettségek és fugg 6 tételek

2020. december 31-én a Tarsasag jovébeni beruhazasi és egyéb szolgaltatasi elkotelezettsége
80 555 E Ft (2019 december 31-én 218 587 E Ft).

A Tarsasagnak nincsenek fliggé kotelezettségei 2019. és 2020. december 31-i allapot szerint.

28. megjegyzés

Lizing kotelezettség

Az IFRS 16 Lizingek 2019. januar 1-ei bevezetését kovetéen a korabbi eléirasok szerinti operativ lizingek
kerulnek itt kimutatésra

A lizing szerzédések lizingdijainak esedékessége:

2019. december 31.

2020. december 31.

Even beliili 2,692 9,259
Egy és ot év kdzott 368 23,151
Ot éven tdl 0 0
Lizing 6sszesen 3,060 32,410

A Tarsasag jarmiveket bérel lizing konstrukcioban. A lizingek futamideje jellemzden 1 és 5 év kozott
van. A lizingkotelezettségb6l ered6 kamatraforditas a pénzugyi raforditasok kozott kerdil elszamoléasra.

29. megjegyzés

Mérlegen kiviili kételezettségek

A Tarsasag jelzalogai:

2019. december 31.

Réba Nyrt.

Réba Nyrt.
Réaba Nyrt.

2020. december 31.

Réba Nyrt.

Réaba Nyrt.
Réba Nyrt.

30. megjegyzés

Bank Eszkozkategoria
CiB ingatlan
RAIFFEISEN
COMMERZBANK

Bank Eszkozkategoria
CiB ingatlan
RAIFFEISEN
COMMERZBANK

Fordulénap utani események

ingatlan
biztositasi kotvény

ingatlan
biztositasi kotvény

Eszkdzérték
(milli6 Ft)

5,000

2,021
n/a

ESszkozertek
(milli6 Ft)

3,963

477
n/a

A fordul6nap utdn nem tortént olyan esemény, mely hatéssal

kimutatasokra.

lett volna a 2020. évi pénzigyi

A 13.-69. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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31. megjegyzés A magyar szdmviteli torvény kdvetelm  ényei szerinti tovabbi kbzzétételek

)

i)
ii)

Az éves beszamol6 alairasara jogosult személyek:

Pintér Istvan elnok-vezérigazgatd 9028 Gy6r, Vandor u. 20.
Balog Béla pénzugyi vezérigazgatod-helyettes 9024 Gy6r, Babits Mihaly u. 38/C

A Téarsasag internetes honlapjanak elérhetésége: www.raba.hu

A konywviteli szolgaltatast végzé tarsasag:

2020. julius 16-ig:

T-Systems Magyarorszag Zrt.
9024 Gy6r, Hunyadi ut 14.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasdért és az IFRS szerinti beszamol6
elkészitéseéert felelés személy:
Név: Kelemen Melinda Regisztraciés szam: 151546
2020. jdlius 17-t6l a Raba Nyrt. munkavallalojaként:
Név: Kelemen Melinda Regisztraciés szam: 151546
A Tarsasag kotelez6 kdnyvvizsgalatat az
KPMG Hungaria Kift.
1134 Budapest, Vaci Gt 31. végzi.
A konyvvizsgalatért személyében felelés kamarai tag kdnyvvizsgélo: Juhasz Attila Sandor
Kamarai regisztracios szdma: 006065

A 2020. december 31-es nappal végzddd Uzleti évre az éves beszamold konyvvizsgalatanak dija
megallapodas szerint 2 300 E Ft + AFA

2020-ban a Tarsasag egyéb bizonyossagot nyUijté szolgaltatdsokat, adétanacsadoi szolgaltatasokat
és egyéb nem kényvvizsgaldi szolgaltatasokat nem vett igénybe.

Az addzott eredmény felhasznéalasara tett javaslat:

Az Igazgat6sag osztalék kifizetését nem javasolja a Kozgylilés elé terjeszteni.

A 13.-69. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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vi) Sajat téke megfeleltetés
Sajat téke megfeleltetési tabla készitésének alapja

A magyar szamviteli torvény 114/B paragrafusa szerint az évkdzi pénzugyi kimutatés tartalmazza a
magyar Szamviteli térvény szerinti és a fent részletezett elkészitési elvek szerinti sajat téke kozotti
eltérés levezetését.

Az dsszedllitas soran alkalmazott elvek szerinti sajat téke és a magyar Szamviteli térvény szerinti
sajat téke kozotti eltérés levezetése az alabbi tékeelemek 2020. december 31-i és 2019. december
31-i egyenlegeit tartalmazza:

Sajat téke
o Jegyzett téke
o Toketartalék
e Eredménytartalék
«  Ertékelési tartalék
e Add4zott eredmény

* Lekotott tartalék

A sajat téke megfeleltetési tabla tartalmazza tovabba:
» a Cégbirosagon bejegyzett téke és a fent leirt elkészitési elvek alapjan meghatarozott
jegyzett téke kozotti eltérés levezetését;
e az osztalékfizetésre rendelkezésre all6 szabad eredménytartalékot, amely az utolso,
beszamoldval lezért Gizleti év targyévi adozott eredményét is tartalmazé eredménytartalék.

A 13.-69. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Sajat t 6ke megfeleltetési tabla

2019. januéar 1.

IFRS szerinti
IFRS sze- sajat t 6ke
rinti sajat 2019.01.01 Adbzott
téke (Uiramegélla- 04t 1 < - Sajat t 6ke
. jat rész- Toketar- Potbefize- ered-
2019.01.01 pitott) vény atso- talék at-  tés kisz G- mény at- 2019.01.01
rolas sorolas rése vezetés
Jegyzett téke 13 473 446 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény -108 952 -108 952 108 952 0
Részvény-alapu kifi-
zetések tartaléka 0 0 0
Eredménytartalék 3 665 891 1818 167 -108 952 -127654 -1373483 -382 466 -174 388
Téketartalék 0 0 127 654 127 654
Lekotott tartalék 0 0 108 952 0 108 952
Adozott eredmény 0 0 382 466 382 466
Toke és tartalékok
Osszesen 17 030 385 15182 661 108 952 0 -1373483 0 13918 130
2019.december 31.:
IFRS sze-
rinti sajat Ad6zott
téke . f Sajat t 6ke
Sajat rész- Pétbefize- ered-
2019.12.31  \4ny atso-  Toketartalék  tés kisz G- mény at-  2019.12.31
rolas atsorolas rése vezetés
Jegyzett téke 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény -108 952 108 952 0
Részvény-alapu kifizeté-
sek tartaléka 0 0
Eredménytartalék 1818 167 -108 952 -127 654 -1 414 417 23408 190 552
Téketartalék 0 127 654 127 654
Lekotott tartalék 0 108 952 0 108 952
Adozott eredmény 0 -23 408 -23 408
Toke és tartalékok 6sz-
szesen 15 182 661 108 952 0 -1414417 0 13877196

A 13.-69. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz

2020. december 31:

IFRS sze-
rinti sajat Ad6zott
téke P P Sajat t 6ke
Sajat rész- Pétbefize- ered-
2020.12.31 vény atso- Toketartalék  tés kisz (i- mény at- 2020.12.31
rolas atsorolas rése vezetés

Jegyzett téke 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény -108 952 108 952 0
Részvény-alapu kifizeté-
sek tartaléka 0 0
Eredménytartalék 1575746 -108 952 -127 654 -1 456 850 -27 048 -144 758
Téketartalék 0 127 654 127 654
Lekotott tartalék 0 108 952 0 108 952
Adozott eredmény 0 27 048 27 048
Toke és tartalékok 6sz-
szesen 14 940 240 108 952 0 -1456850 0 13592342

A 13.-69. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Konszolidalt pénzigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatasa
a 2020. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)

Konszolidalt pénzigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatas

Eszk6z6k
Megjegyzés  2019. december 31. 2020. december 31.

Ingatlanok, gépek és berendezések 7 25 394 003 25 985 667
Immateridlis javak 8 147 709 88 858
Befektetési célu ingatlan 9 815 632 753 952
Egyéb befektetések 10.a 45 027 49 027
Egyéb hosszu lejaratt eszk6zok 10.b 148 859 76 071
Halasztott adékovetelések 24 12 012 25 835
Befektetett eszkdzok dsszesen 26 563 242 26 979 410
Készletek 11 7 651 242 5862 553
Vevikkel szembeni és egyéb kovetelések 12 6 487 674 5948 228
Nyereségado kovetelés 24 62 489 111 882
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz-egyenértékesek 13 804 510 3303 420
Forgbeszkdzok osszesen 15 005 915 15 226 083
Eszkdzok dsszesen 41 569 157 42 205 493

Sajat t 6ke és kotelezettségek

Jegyzett téke 14 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény 14 -108 952 -108 952
Eredménytartalék 14 7 832514 6 532 641
Sajat t 6ke 6sszesen 21 197 008 19 897 135
Céltartalék 15 237 208 40 062
HosszU lejaratd pénziigyi kotelezettség 16,29 3566 784 6 355919
Halasztott adokotelezettségek 24 113 276 143 795
HosszU lejaratu kotelezettségek 6sszesen 3917 268 6 539 776
Céltartalék 15 171 367 347 368
Hitelek és kdlcsonok rovid lejaratu része 16 5354 424 3 505 248
Szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 17,29 10 929 090 11 915 966
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 16 454 881 15 768 582
Sajat t 6ke és kotelezettségek Osszesen 41 569 157 42 205 493

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Konszolidalt atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatas
a 2020. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)

Konszolidalt atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatas

Megjegyzés 2019. december 31. 2020. december 31.

Arbevételek 19 49 781 657 38 754 451
Ertékesités kozvetlen koltsége 20 -40 462 613 -30 722 086
Brutt6 nyereség 9 319 044 8 032 365
Ertékesités és marketing kéltség 20 -886 163 -420 743
Altalanos és igazgatasi kéltségek 20 -6 934 625 -6 833 877
Egyéb bevételek 22 685 247 684 209
Egyéb raforditdsok 22 -843 421 -1 235 257
Egyéb m (ikddési raforditasok 6sszesen -7 978 962 -7 805 668
Mdkodési tevékenység eredménye 1 340 082 226 697
Pénziigyi bevételek 23 125 866 580 345
Pénzigyi raforditasok 23 -537 220 -1 480 104
Leanyvallalat vasarlashol szarmazo6 eredmény 105 623 0
Tarsult vallalkozas eredménye -29 878 4000
Adozas el 6tti eredmény 1004 473 -669 062
Ado6zas 24 -432 601 -361 342
Targyévi eredmény 571 872 -1 030 404
Targyévi atfogd eredmény 6sszesen 571 872 -1 030 404
Egy részvényre juté eredmény alapértéke (Ft) 27 43 =77
Egy részvényre juté eredmény higitott értéke (Ft) 27 43 =77

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatas
a 2020. december 31-ével végz4édd évre (adatok E Ft-ban)

Konszolidalt sajatt 6ke valtozas-kimutatas

Egyéb atfogd Sajat téke

Jegyzett t6ke  Sajat részvény Eredménytartalék eredmény O0sszesen

2019. januér 1-i egyenleg 13 473 446 -108 952 750045 7 0 20864951
Targyévi eredmény 0 0 571872 0 571 872
Osztalék fizetés el6z6 évek

eredményébdl 0 0 -239 815 0 -239 815
2019. december 31-i egyenleg 13 473 446 -108 952 7832 514 0 21197008
Targyévi eredmény 0 0 -1 030 404 0 -1030404
Osztalék fizetés el6z6 évek

eredményébdl 0 0 -269 469 0 -269 469
2020. december 31-i egyenleg 13 473 446 -108 952 6532 641 0 19897135

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2020. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)

Konszolidalt cash-flow-kimutatas

[%]
3
2 2019. december ~ 2020. december
g
=
Miikodési tevékenységb 6l szarmazé cash-flow-k
Addzas elétti eredmény 1004 473 -669 062
Pénzmozgéassal nem jaro tételekkel kapcsolatos moédosité tételek:
Kamatbevétel 23 0 -8 824
Kamatréaforditas 23 86 483 90 539
Ertékcsokkenés és amortizacié 7.8 2115003 2333885
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek és berendezések értékvesztése, selejtezése 22 20233 231 498
Behajthatatlan és kétes kovetelésekre, valamint hosszu lejaratu kovetelésre képzett értékvesztés 10, 26 151 099 12 760
Nett6 realizalhaté értéken nyilvantartott készletek értékvesztése; 22 233 094 425 717
Befektetési célu ingatlanok értékvesztése 9 -54 695 54 694
Készletek selejtezése 22 100 646 94 299
Céltartalék valtozasa 15 -81 368 -21 145
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immaterialis javak értékesitésének eredménye 22 -117 178 -8 181
Leanyvallalat vasarlasabdo és tarsult vallalattal kapcsolatos eredmény 75 745 -4 000
Hitelek id6szak végi atértékelése 16 232892 660 531
A m(ikdd téke valtozasai:
Vevokkel szembeni és egyéb kovetelések valtozasa 12 5757 482 526 686
Készletek valtozasa 11 1031912 1268 673
Szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek valtozasa 18 -1787 084 1005 425
Fizetett adok -381 911 -394 038
Fizetett kamatok 23 -69 023 -58 820
Miikodési tevékenységekb &l szarmazd nettd cash-flow-k 8317 803 5540 637
Befektetési tevékenységekb 6l szarmaz6 cash-flow-k
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immaterialis javak vasarlasa 7,8 -7997 779 -3091 472
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immaterialis javak eladasabdl szarmazé bevétel 22 128 282 8443
Befektetések novekedése 6, 10 -474 700 0
Kapott kamatok 23 10 732 8824
Befektetési tevékenységekb 6l szarmazo netté cash-flow-k -8 333 465 -3.074 205
Finanszirozasi tevékenységekb 6l szarmaz6 cash-flow-k
Hitel- és kolcsonfelvétel 16 4230 790 5012922
Hitel- és kolcsonok visszafizetése 16 -3 840 006 -4 710 975
Fizetett osztalék 14 -239 815 -269 469
Finanszirozasi tevékenységekb 6l szarmazé nettd cash-flow-k 150 969 32 478
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek nettd ndv  ekedése/csokkenése 135 307 2498 910
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek értéke 804 510 3303420

A devizas hitelek év végi atértékelésén 660 531 E Ft (2019. december 31: 232 892 E Ft) arfolyam-
veszteség keletkezett. Az év kdzben tortént hitel torlesztések soran pedig 277 016 E Ft (2019. dec-
ember 31: 63 396 E Ft) realizalt arfolyamveszteség keletkezett.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Kiegészit 6 megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatasokho z

A kiegészit 6 mellékletben az adatok ezer Forintban szerepelnek , kivéve ha masképpen van je-
[Blve.

A kiegészité megjegyzésekben ,mérleg” kifejezés alatt a pénzligyi helyzetre vonatkozé kimutatas, az
.eredménykimutatas” alatt atfogé jovedelemre vonatkoz6 kimutatas értendd.

1. megjegyzés A beszamoldt készit 6 gazdalkodo egység

A Raba Jarmipari Holding Nyrt. (,a Térsasag” vagy ,R&ba”) a magyarorszagi térvények szerint
bejegyzett tarsasag. A Tarsasag 1992. januar 1-jével alakult at allami tulajdoni vallalatbdl
részvénytarsasagga.

A Téarsasag székhelyének cime: Magyarorszag, 9027 Gyér, Martin Gt 1.

A 2020. december 31-i forduldnappal készitett, az ezzel a nappal végz6dé évre vonatkoz6 konszolidalt
pénzigyi kimutatasok tartalmazzak a Tarsasagot és leanyvallalatait (6. megjegyzés) (egylttesen ,a
Csoport”). A Csoport alaptevékenysége gépjarmulalkatrészek, elsésorban futdbmivek és alvazak
gyartasa.

Részvényesek
A részvénykonyvben 2019. és 2020. december 31-én az aldbbi részvénytulajdonosokat tartottak
nyilvan:

2019. december 31.  2020. december 31.

% %
Kdzkézhanyad 24,76 24,76
Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. 74,34 74,34
Sajat részvény 0,90 0,90
100,00 100,00
2. megjegyzés A pénziigyi kimutatasok elkészitéséne  k alapja

a) A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak  valé megfelelésr 6l sz616 nyilatkozat

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok az Eurdpai Uni6 altal befogadott Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamo-
lasi Standardokkal, valamint a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. tdérvénynek
az IFRS-ek szerint éves beszamoldt készité gazdalkodokra vonatkozd elbirasaival 6sszhangban ké-
szultek.

A pénziigyi kimutatasokat az Igazgatdsag 2021. marcius 16-an jovahagyta.

b) Az értékelés alapja

A 4. megjegyzésben felsoroltak kivételével a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok készitése soran az
értékelés alapja az eredeti bekerilési érték volt.

A valbs érték mérésére hasznalt modszereket a 4. megjegyzésben részletezziik.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

c¢) Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A jelen konszolidalt pénzigyi kimutatasok magyar forintban ("Ft") késziltek, amely a Csoport
funkcionalis pénzneme. A Ft-ban prezentalt pénziigyi adatok ezresekre kerekitve szerepelnek a
kimutatadsokban.

d) Bizonytalansag a becslésekben

A pénziigyi kimutatasok IFRS el6irasoknak megfeleld elkészitése sziikségessé teszi, hogy a vezetbség
olyan dontéseket, becsléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek hatassal vannak a szamviteli
politika alkalmazasara, valamint az eszk6zok, kotelezettségek, bevételek és raforditasok
beszamolbdban szerepl6é 6sszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektél a becslésektdl.

A becslések és a mogottes feltételezések fellilvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések médosi-
tasai a becslés modositdsanak id6szakaban, valamint a médositas altal érintett jovébeli id6szakokban
kerlilnek kimutatasra.

A becslési bizonytalansadg és a szamviteli politika alkalmazasa terén hozott kritikus dontések f6
teriiletei, amelyek a legjelentdsebb hatast gyakoroljdk a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban
megjelenitett 6sszegekre az alabbiak:

i) Halasztott ad6kovetelések

A Csoport a konszolidalt mérlegében halasztott adokdvetelést csak akkor mutat ki, ha biztositott a
negativ adodalap jévébeni felhasznalhatésaga. Az ilyen halasztott adokovetelés kimutatdsanak feltétele
az elhatarolhat6 negativ addalap felhasznalhatésaga. Az ilyen elhatarolhaté negativ adéalap bizonyos
0sszegének felhasznalasara jogszabalyi korlatozasok vonatkoznak, és az a Csoporthoz tartozé tarsa-
sagok jovébeli adokoteles nyereségének dsszegétdl fiigg (annak 50%-4aig hasznalhato fel). A Csoport
a szoban forg6 gazdalkodo6 egységek jovahagyott stratégiai lzleti tervei alapjan becsiilt jovébeli ado-
koételes nyereségre alapozva hatarozta meg az elhatarolhaté negativ ad6alapokra vonatkozé halasztott
adokovetelés kimutatott értékét. Ha a Csoport jovébeli addkdteles nyeresége jelentdsen eltér a becsiilt
0sszegektdl, ez az eltérés hatassal lehet a Csoport halasztott adékdveteléseinek és nyereségado-ra-
forditdsanak dsszegére.

ii) Behajthatatlan és kétes kovetelésekre elszamolt értékvesztés

A Csoport értékvesztést szamol el a behajthatatlan és kétes kdvetelésekre az abbél adddéd vesztesé-
gek fedezetére, hogy a vevék nem tudnak fizetni. A behajthatatlan és kétes kdvetelésekre elszamolt
konszolidalt mérlegben megjelenitett értékvesztés 2019. december 31-én 155 400 E Ft 2020. decem-
ber 31-én 12 760 E Ft volt. A behajthatatlan és kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés megfelelésé-
gének értékeléséhez hasznalt becslések alapja a kdvetelés egyenlegek korositasa, a vevé szarmazasi
orszaganak orszagkockazata, a jévébe tekintd informaciok, a vevé hitelképessége, a vevdi fizetési fel-
tételek valtozasa. A Csoport a vevékovetelések esetében él az IFRS 9.5.5.15 bekezdése szerinti egy-
szerisitéssel és értékvesztés-matrix alkalmazasaval mindig az élettartami varhato hitelezési veszte-
séggel megegyezd 0sszegen értékeli az IFRS 15 hatokorébe tartozo Ggyletek eredményeként kelet-
kezé, jelentds finanszirozasi komponenst nem tartalmazo6 vevékoveteléseket.

iii) Ertékcsokkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immaterialis javak nyilvantartasa bekerulési érté-
ken torténik, leirasukra pedig linearisan vagy 2019. januar 1-tél teljesitményaranyosan keril sor, a
2019. januar 1. utan tjonnan allomanyba vett eszkdzok esetében, a hasznos élettartamuk alatt. A Cso-
port a 2019. december 31-ével végz6dé évre 2 115 003 E Ft, 2020. december 31-ével végz6dé évre 2

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz

a 2020. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

340 850 E Ft értékcsokkenési és amortizaciés raforditast mutatott ki. Az eszkdzok hasznos élettarta-
manak meghatarozasa a hasonlé eszkdzdkre vonatkozd korabbi tapasztalatok, valamint a varhaté
technolégiai fejlédés és tagabb gazdasagi vagy iparagi tényezékben bekovetkezé valtozasok alapjan
torténik. A becsiilt hasznos élettartamok felllvizsgalatara évente kertil sor. A maradvanyértéket a Cso-
port eszkdzonként egyedileg allapitja meg a hasznos élettartam végén varhato érték alapjan.

iv) Belsé eldallitasu immaterialis javak megtérilése

A réforditas aktivalasara csak akkor keril sor, ha a fejlesztési koltségek megbizhatéan mérheték, a
termék vagy folyamat miszakilag és kereskedelmileg megvalésithatd, jovébeli gazdasagi hasznok
valdszinisithet6k, a Csoportnak szandékaban all a fejlesztés befejezése és az eszkdz felhasznalasa
vagy értékesitése és ehhez megfelel6 forrassal rendelkezik.

v) Termékszavatossagokra képzett céltartalék

A Csoport jelentds szamviteli becslésnek tartja a céltartalék meghatarozdsara vonatkoz6 szamviteli
becslést, mivel az j6vébeli szavatossagi igényeket foglal magaban. A Csoport a 2019. december 31-
ével végz6do évre 141 508 E Ft, 2020. december 31-ével végz6dd évre 86 159 E Ft termékszavatos-
sagokra képzett céltartalékot mutatott ki.

A termékszavatossagokra képzett altalanos céltartalék kimutatasa multbeli tapasztalatok alapjan térté-
nik. Konkrét esetekre vonatkozé céltartalék alapja a benyuijtott igény és a javitas varhato koltsége. A
céltartalék megfeleléségének felllvizsgalatara negyedévente kertil sor.

vi) Valo6s értékek
A valos értékek meghatarozasa a 4. megjegyzésben szerepel. A 2019. és 2020. december 31-i valés
értékek bemutatasa a megfelelé megjegyzéseknél torténik.

vii) Nem pénziigyi eszkdzok értékvesztés vizsgalata

A Csoport minden évben elvégzi arra vonatkoz6 felmérését, hogy fenndlinak-e olyan IAS 36-ban
megjelolt kilsé és belsé indikacidk, melyek a targyi eszkdzok vagy immaterialis javak tekintetében
értékvesztés vizsgalat elvégzését tennék szilkségessé. A targyévben értékvesztés vizsgalat alapjan
nem ker(lt elszamolasra terven feliili értékcsokkenés. Ezen fellil a Csoport a targyi eszkoz leltarai soran
megvizsgalja, hogy szilkséges-e az egyedi eszkzok szintjén értékvesztést elszamolni vagy selejtezni,
2020. évben ilyen cimen 15 441 E Ft értékvesztés elszamolasara kertlt sor,

Ezen felul egy targyévben feleslegessé valt termeld gép kerilt értékvesztésre 216 057 E Ft értékben.

vii) Készletek értékvesztése és nettd realizalhatd érték becslése

A készleteket a mérlegben a bekerlilési érték és a nettd realizalhatd érték koziil az alacsonyabbikon
mutatja ki a Csoport.

Becslése soran a Csoport a netto realizalhat6 értéket a becsiilt szokasos értékesitési arbol kiindulva,
a befejezés becsiilt varhato koltségeivel és az értékesitési raforditasokkal cstkkentve hatarozza meg.

ix) Befektetési célu ingatlanok értékelése

A Csoport befektetési céll ingatlanait bekerilési értéken tartja nyilvan, azok valés értékét a Kiegészité
mellékletben mutatja be. A valds érték meghatarozasat egy fliggetlen szakérté végezte el 2020. dec-
ember 31-re vonatkozdan. A becslés soran hasonlé természetil, elhelyezkedési és allapotu ingatlanok
referencia értékei is figyelembe lettek véve. Az alapvetd feltételezések és a valos érték bemutatasa a
9. kiegészité melléklet pontndl talalhato.

x) Allami tamogatéasok

A Csoport palyazaton elnyert, jellemzdéen ingatlanok, gépek és berendezések beruhdzésaihoz kap-
csol6 allami tamogatasokkal rendelkezik, ami a kapcsolodé eszkdz értékcsokkenésével aranyosan ke-
ril elszamolasra a bevételekben. Ezek nyilvdnosan mindenki szdmara elérhetd palyazatok, ezért eze-
ket az &llamtdl, mint &llami szerepléként kapott tamogatas kezeli a Csoport.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

e) COVID-19 pandémias helyzet kezelése és hatasa a Csoportra

A Csoport a 2020. marcius 13-i kormanyzati intézkedések bejelentését kévetéen a kdvetkezd lépé-
seket tette és az alabb részletezett értékeléseket és elemzéseket végezte el:

- A munkavéllalok egészségének védelmében biztositott a kézfertétlenités illetve szajmaszk vi-
selése.

- Az Uzleti terveket rendszeresen atnézi a Csoport az aktudlis kilatasokat figyelembe véve.

- 2020. mérciustdl a megrendelések visszaesést kdvetden az utolsé negyedévben jelentésen
javulé tendencia vette kezdetét és a Covid 19 elétti szinten vagy azt meghaladé volt a rende-
|ésallomoany..

- A Csoport pénzligyi helyzete stabil

o Aforgbeszktzok megkozelitéleg fedezik a révid lejaratu kotelezettségeket;

Jelentésen nétt a kézpénzallomany;

A Raba tarsasagok k6zds cash pool rendszert tartanak fent elésegitve a likviditast;

Stabil t6kehelyet és tulajdonosi hattér;

Rendelkezésre allnak csoport szinten kedvezd kamatozasu bankhitelek.

A meglévé hitelkeretekbdl tovabb 6 985 millié Ft lehivhatd

A fenntartd beruhdzasok (karbantartasok, feldjitasok) a tervek szerint folyamatosan

végrehajtasra keriilnek és a tervezett Gj beruhazasokat sem tervezi a Csoport leallitani.

- Az alapanyag beszerzésében nincs jelentés fennakadas. Folyamatosan egyeztetiink a beszal-
litokkal, hogy az adott termelési szinthez rendelkezésre alljon a nyersanyag.

- Avevdi fizetésekben nem tortént jelentds késedelem

O O0O0OO0OO0OOo

A jelenlegi Gizletmenet alapjan ugy latjuk, hogy a pandémias helyzet nem veszélyezteti a Csoport ma-
kodését és a vezetéség értékelése alapjan a vallalkozas folytatdsanak elve teljesil és a beszamolé
ennek alapjan késziilt el.

3. megjegyzés Jelent 6s szamviteli politikak

Az aldbbiakban ismertetett szamviteli politikak alkalmazasa kdvetkezetesen tortént a jelen konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokban bemutatott valamennyi idészakra vonatkozéan, és azokat a Csoportba
tartozé gazdalkodo egységek kovetkezetesen alkalmaztak. A targyévben hatalyossa valt médositott
sztenderdeknek nem volt Iényeges hatasa a pénziigyi kimutatasokra.

a) Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogad  ott, de még nem hatalyos 0j és mddositott
sztenderdek és értelmezések

Szamos Uj sztenderd hatalyosult a 2020. januar 1-jét kdvetéen kezd6dd lzleti évekre vonatkozéan,
melyeknek korabbi alkalmazasa megengedett. A Csoport nem élt a korabbi alkalmazas lehetéségével.

Az EU altal befogadott, a 2020. januar 1-jét kévet &en kezd 6d6 beszamolasi id északokban
hatélyos Uj, vagy médositott sztenderdek és értelme  zések

A Csoport nem alkalmazta korabban az alabbi, EU altal befogadott Gj és modositott sztenderdeket és
értelmezéseket, amelyeknek a Csoport varakozdsa szerint nem lesz jelentds hatdsa a Csoport
konszolidalt pénziigyi kimutatasaira:

- Az IFRS 16 Lizingek médositasai — COVID19 miatti bérleti dijkedvezmények (hatalyos a 2020.
junius 1-jén vagy azt kévetéen kezd6d6 éves idészakokra, a korabbi alkalmazds megengedett,
beleértve azokat a pénziigyi kimutatdsokat is, amelyek 2020. majus 28-an még nem kerultek
kozzétételre valo jovahagyasra)

- Az IFRS 9 alkalmazéasa aldli ideiglenes mentesség meghosszabbitasa (IFRS 4 mddositasai);
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- Az IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 és IFRS 16 modositasai az IBOR reform 2. fazisa miatt
(2020. augusztus 27-én kibocsatva, hatalyos a 2021. januar 1-jén vagy azt kévetéen kezd6dé
éves idészakokra, a korabbi alkalmazas megengedett

b) Az IASB éltal kibocsatott és az EU altal nem elf  ogadott sztenderdek és értelmezések

Az alabbi 0j és modositott sztenderdeket és értelmezéseket a jelen pénziigyi kimutatasok kézzétételre
valé jovahagyasénak idépontjAban még nem fogadta be az EU. Ezeknek a sztenderdeknek és ér-
telmezéseknek a Csoport varakozasa szerint nem lesz jelentés hatdsa a Csoport konszolidalt pénzugyi
kimutatésaira:

- Kotelezettségek révid/hosszu lejarati besorolasa (IAS 1 moédositasai);
- Hivatkozasok a Keretelvekre (IFRS 3 médositasai);

- Ingatlanok, gépek és berendezések — A rendeltetésszerl hasznélat el6tti bevételek (IAS 16
modositasai);

- Hatranyos szerz6dések — A szerz6dés teljesitésének koltségei (IAS 37 modositasai);
- A szamviteli politikakkal kapcsolatos kozzétételek (IAS 1 médositasai);
- A szamviteli becslések definicidja (IAS 8 médositasai);

- Az IFRS sztenderdek éves fejlesztései 2018-2020.
c) A konszolidacio alapja

i) A konszolidalt éves beszamol6 a Tarsasagot, illetve az ellenérzése alatt allé leanyvallalatokat foglalja
magaban.

Ellen6rzésrdl altalaban akkor beszéliink, ha a Csoport a befektetésébdl szarmazdéan valtozé hozamok-
nak van kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetés targyat képezd gaz-
dalkodé egység iranyitasa révén képes befolyasolni ezen hozamokat. Iranyitas akkor all fenn, ha a
befektetét meglévd jogai képessé teszik a befektetés targyat képezé gazdalkodo egység lényeges te-
vékenységeinek befolyasolasara. Lényeges tevékenységek azok, melyek meghatarozzak a befektetés
targyat képezé gazdalkodd egység hozamait.

A leanyvéllalatokat a 6. megjegyzés mutatja be (R&ba Futébmi Kft., Raba Jarmi Kft.,, Réba
Jarmualkatrész Kft.)

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a leanyvallalatok pénzugyi kimutatasait az ellenérzés kezdetének
napjatél az ellenérzés megsziinésének napjaig tartalmazzak.

ii) Tarsult vallalkozasok azok a gazdalkodé egységek, amelyeknek pénzigyi és mikddési politikaja
felett a Csoport jelentds befolyassal rendelkezik, azonban nem ellenérzi azt. Jelentds befolyas feltéte-
lezhetd, ha a Csoport egy masik gazdalkod6 egység szavazati jogainak 20 és 50 szazalék kozotti ré-
szével rendelkezik. Kdzos vallalkozasok azok a gazdalkodo6 egységek, amelyek felett a Csoport szer-
z6déses megallapodéas alapjan kdzos ellendrzést gyakorol és a stratégiai pénziigyi és mikodési don-
tésekhez az ellenérzésben részt vevd felek egyhangl hozzajarulasa szikséges. A Tarsasag 2019. év
folyaman megvéasérolta a Rekard Hajtomi- és Gépgyarto Kft. 24.9%-os Uzletrészét, vételi opcidval a
teljes Uzletrész megszerzésére.

A téarsult és kdzos vezetési véllalkozasok elszamolasa a tékemaodszerrel torténik (t6kemaddszerrel el-
szamolt befektetések), kezdeti megjelenitésiik pedig bekerulési értéken, majd a kényv szerinti értéket
noveli vagy cstkkenti a Csoport befektetést befogadd akvizicié 6ta keletkezett eredményében [évé
részesedésének az elszdmolasa érdekében.

Amikor a Csoport ellenérzést szerez egy masik gazdalkodo egység (felvasarolt) felett ((zleti kombina-
ci0), a tranzakcio a kovetkezdk szerint kertil elszamolasra. Az akvizicié idépontja az az idépont, amikor
a Csoport ténylegesen megszerzi a felvasarolt feletti ellenérzést. Ezt megelézéen a befektetésekre
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adott elélegek a vevékkel szembeni és egyéb kovetelések kozott kerll kimutatasra. A goodwill-t - amely
a felvasaroltért fizetett ellenérték és a megszerzett azonosithaté eszkdzok, kotelezettségek és fliggd
kotelezettségek akvizicid idépontjdban fenndll6 értékébdél a Csoportra esé részt meghaladé tobblet -
az immateridlis javak kozott keriil szerepeltetésre a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban, halmozott
értékvesztéssel cstkkentett bekeriilési értéken. Legalabb évente, de ha az események vagy a kéril-
ményekben bekovetkezd valtozasok értékvesztésre utalnak gyakrabban is megvizsgalasra keril az
akvizicidban szerzett goodwill értékvesztésének szilkségessége.

iif) A konszolidacio soran kiszirt Gigyletek

A konszolidaci6 soran kisziirésre kertlnek a csoportkdzi egyenlegek és ugyletek, valamint a
csoportkozi tgyletekbdl szarmazé, nem realizalt bevételek és raforditasok. A tdkemddszerrel elszamolt
befektetést befogadé gazdalkodd egységekkel folytatott Ugyletekb6l szarmazdé nem realizalt
nyereségek befektetéssel szemben torténé kiszlirése a Csoport befektetést befogad6é gazdalkodd
egységben lévé érdekeltsége erejéig térténik. A nem realizalt veszteség kiszirésének maodszere a
realizalatlan nyereség kisziirésével azonos, de csak ha nincs bizonyiték értékvesztésre.

d) Kiilféldi pénznemben tértén 6 Ugyletek
Akilféldi pénznemben térténd lgyleteket az Uigyletek napjan érvényes arfolyamon szamitjuk at magyar

forintra, amely a Csoportba tartoz6 valamennyi gazdalkodé egység funkciondlis pénzneme.

A mérlegforduldnapon kilféldi pénznemben nyilvantartott monetaris eszkdzoket és kotelezettségeket
mérleg-fordulénapi arfolyamon szamitjuk at a funkcionalis pénznemre.

A monetaris tételek utani arfolyamnyereség vagy -veszteség az effektiv kamatlabbal és az idészaki
kifizetésekkel modositott, idészak elején funkcionalis pénznemben fennall6 amortizalt bekertlési érték
és az id6szak végi arfolyamon atszamitott, kilféldi pénznemben fennall6 amortizalt bekerulési érték

kilénbozete.

A valés értéken értékelt, kulféldi pénznemben kimutatott nem monetaris eszk6zok és kotelezettségek
funkcionalis pénznemre val6 atértékelése a valos érték meghatarozasanak napjan érvényes arfolya-
mon torténik. Az atértékelésbél eredd arfolyamkiilonbdzetek a konszolidalt eredménykimutatasban je-
lennek meg.

e) Pénziigyi instrumentumok

Kezdeti megjelenités és értékelés

A Csoport akkor jeleniti meg a pénziigyi instrumentumokat a pénzugyi helyzet kimutatasban, amikor
az instrumentum szerzédéses feltételei r4 vonatkozdvéa valnak. A pénzigyi eszkdzok szokasos modon
torténd vételére vagy eladasara a Csoport a teljesitési idépont szerinti elszamolast alkalmazza.

A Csoport egy pénziigyi eszk6z vagy pénzigyi kotelezettség kezdeti megjelenitésekor azokat valds
értéken értékeli, ndvelve vagy csokkentve — amennyiben a pénziigyi eszkdz vagy pénzugyi kotelezett-
ség nem az eredménnyel szemben valos értéken értékelt — azon tranzakcios koltségekkel, amelyek
kozvetlenil a pénziligyi eszkdz vagy a pénziigyi kotelezettség kibocsatasanak vagy megszerzésének
tulajdonithatok.

Pénzigyi eszkdzok besorolasa

Kezdeti megjelenitéskor a Csoport a pénziligyi eszkdzoket amortizalt bekerilési értéken, az egyéb at-
fogo jovedelemmel szemben valos értéken vagy az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként
sorolja be.
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A Csoport az adéssaginstrumentum tipusu pénziigyi eszkdzeit amortizalt bekerilési értéken értékeli,
ha mindkét alabbi feltétel teljesdl:

* apeénzigyi eszkdzt olyan tzleti modell alapjan tartjak, amelynek célja pénziigyi eszkdzok szer-
z6déses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartdsa; valamint

* a pénzigyi eszkdz szerz6déses feltételei meghatérozott idépontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizarolag a téke és a kint levé tékedsszeg utan jaré kamat kifizetései
(tovabbiakban: ,SPPI).

Az addssaginstrumentum tipusu pénzigyi eszkozeit a Csoport az egyéb atfogo jovedelemmel szem-
ben val6s értéken értékeli, ha mindkét alabbi feltétel teljesdl:

e apénzlgyi eszkdzt olyan lzleti modell alapjan tartjadk, amely szerzédéses cash flow-k besze-
désével és a pénziigyi eszkdzok eladasaval éri el céljat; valamint

e a pénzigyi eszkdz szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levé tékedsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Toékeinstrumentumokban térténd befektetések (amely minden olyan tékeinstrumentumban térténd be-
fektetésre vonatkozik, amely nem minésul leanyvallalatban, k6zds vezetési vallalkotasban, tarsult val-
lalkozasban lévétékebefektetésnek) értékelése fészabaly szerint eredménnyel szemben valés értéken
kell, hogy térténjen, azonban a tékeinstrumentumok kezdeti megjelenitésekor lehetéség van arra, hogy
a Csoport Ugy dontsodn, az instrumentum valds érték késébbi valtozasat nem az eredményben, hanem
az egyéb atfogo jovedelemben jeleniti meg. Ez a lehetdség instrumentumonként valaszthato, és visz-
szavonhatatlan, melyrél a dontést a kdnyvekbe torténé bekeruléskor hozza meg a Csoport.

Pénziligyi eszktzok kezelésére alkalmazott tizletimod  ell

A Csoport egy pénziigyi eszkdz kezdeti megjelenitésekor értékeli, hogy az abban az idépontban érvé-
nyes tények és kortilmények alapjan az adott pénziigyi eszkdzt olyan tzleti modellben tartja, amelynek
célja a szerzédéses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartdsa, vagy szerzédéses cash flow-k
tartdsa és pénziigyi eszk6zok eladasa.

A Csoport Uzleti modelljgének célja 2019. december 31-én és 2020. december 31-én minden ados-
saginstrumentum esetén a lejaratig tartds és a szerzédéses cash-flow-k beszedése.

Szerzo6déses pénzaramok vizsgalata

A Csoport a kezdeti megjelenitéskor elvégzi az addssaginstrumentum tipusu pénziigyi eszkdzei szer-
z6déses pénzaramlasainak vizsgalatat, amely vizsgéalat alapjan megallapitja, hogy az adott pénzigyi
eszkodz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramlasokat eredményeznek-e,
amelyek kizardlag a téke és a kintlevd tékedsszeg utan jaré kamat kifizetései (,SPPI teszt teljesul”)

vagy sem (,SPPI teszt nem teljesul”).

Annak értékelésekor, hogy a pénzigyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban
olyan cash flow-kat eredményeznek-e, amelyek kizarélag a t6ke és a kint levé tékedsszeg utan jaré
kamat kifizetései, a t6ke a pénzugyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valés értéke. A kamat a pénz
id6értékének, egy meghatarozott idészak alatt kint levé t6kedsszeggel kapcsolatos hitelkockazatnak,
tovabba egyéb alapvetd hitelezési kockazatoknak és koéltségeknek (példaul likviditasi kockazat és ad-
minisztrativ koltségek) az ellenértékét, valamint a nyereségratat tartalmazza.

A Csoport a pénziigyi eszkdz szerzdédéses feltételeit elemzi annak megallapitasara, hogy azok olyan
cash flow-kat eredményeznek-e, amelyek kizardlag a téke és a kint levd tékedsszeg utan jaré kamat
kifizetései, azaz konzisztensek-e egy alapvetd koélcsén-megallapodas feltételeivel.
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A Csoport a 2019. december 31-i és a 2020. december 31-i adéssaginstrumentumai tekintetében ugy
itéli meg, hogy azok szerzddéses feltételei meghatérozott idépontokban olyan pénzaramlasokat ered-
ményeznek, amelyek kizardlag a téke és a kintlevé té6kebdsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Pénzigyi kotelezettségek besorolasa

A Csoport valamennyi pénziigyi kotelezettséget a késébbiekben amortizalt bekerilési értéken sorol be,
kivéve az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek. Utdbbi kotelezettsé-
geket, koztik a kételezettségnek minésild szarmazékos instrumentumokat, a késébbiekben valés ér-
téken kell értékelni.

Pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek kivezetése

A Csoport akkor vezeti ki a pénziigyi eszkdzoket, ha a szerz6déses pénzaramokhoz valé jogai meg-
szlinnek vagy lejarnak, vagy ha az eszkdzh6z kapcsolodod szerzddéses jogok atruhazasra keriilnek
egy olyan tgyletben, amelyeben

* aCsoport a tulajdonlasbdl eredé lényeges hasznokat és kockazatokat atruhazazza, vagy

* azokat a Csoport nem ruhédzza at, de nem is tartja meg, és az eszkoz feletti ellenérzést nem

tartja meg.

A kivezetéssel jar6 eredmény a konyv szerinti érték, illetve a kapott ellenérték kilonbozetekeént kerl
meghatarozasra, mely az eredményben kerll megjelenitésre.

A Csoport akkor vezeti ki a pénziigyi kotelezettségeket, ha szerzédéses kotelezettségek megsziinnek,
elengedésre keriilnek vagy lejarnak. A megsziint vagy harmadik félnek atadott pénzugyi kételezettség
(vagy annak része) konyv szerinti értéke, valamint a fizetett ellenérték kozotti kiilbnbozet az eredmény-
ben jelenik meg.

i) Nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A nem szarmazékos pénzugyi instrumentumok k6zé a tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba térténd befektetések, a vevékkel szembeni és egyéb pénzigyi kdvetelések, a pénzesz-
k6zok és pénzeszkdz-egyenértékesek, a hitelek és kdlcsdnok, valamint a szallitokkal szembeni és
egyéb pénzigyi kotelezettségek, tartoznak.

A kezdeti megjelenitést kdvetéen a nem szadrmazékos pénziigyi instrumentumok értékelésére az
aladbbiakban leirtak szerint keril sor.

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek

A pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek pénzeszkdzoket és latra sz6lé betéteket
tartalmaznak. A felszllitAsra visszafizetendé folyészamlahitelek, amelyek a Csoport
pénzgazdalkodasanak szerves részét képezik, a cash-flow kimutatas céljara a pénzeszkozok és
pénzeszkdz-egyenértékesek kozé tartoznak.

Vevdkkel szembeni és egyéb pénzigyi kdvetelések, egyéb hosszu lejaratt pénziigyi eszk6zok

A vevikkel szembeni és egyéb péniigyi kbvetelések, egyéb hosszu lejaratt pénziigyi eszk6zok kezdeti
megjelenitése a tranzakcios koltségekkel novelt valos értéken torténik, majd ezt kdvetéen amortizalt
bekerulési értéken értékelendd az effektiv kamatlab modszer alkalmazaséaval, cstkkentve a
felhalmozott értékvesztés miatti veszteséggel. Az értékvesztés miatti veszteségek dsszegét az egyéb
raforditasok tartalmazzak.
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Egyéb befektetések
Az egyéb befektetések kdzott a Rekard Hajtom Kft. 24.9%-0s részesedése van kimutatva mint tarsult
véllalozas. A bemutatdsa tékemddszerrel torténik.

Hitelek és kdlcsonok

A hiteleket és kolcsonoket kezdetben valos értéken jelenitjik meg, csékkentve a tranzakcios koltsé-
gekkel. A kezdeti megjelenitést kovetéen a hitelek és kdlcsondk értékelése amortizalt bekerilési érté-
ken torténik az effektiv kamatlab mddszer alkalmazaséaval. A valds értékrdl a kiegészitd megjegyzé-
sekben ad informaciot. A hitelek és kdlcsondk kozzétételi célra meghatarozott valos értékének szami-
tasa a jovébeli t6kedsszeg és kamat cash-flow-k mérleg-forduldnapi piaci kamatlabbal diszkontalt je-
lenértéke.

Kdlcsdnok lejarati id6 elétt torténd visszavasarlasa vagy rendezése esetén a visszafizetett 6sszeg és a
koényv szerinti érték kulénbozetét azonnal megjelenitjik az eredményben.

Egyéb nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

Az egyéb nem szarmazékos pénziigyi eszkdzok értékelése amortizalt bekerilési értéken torténik az
effektiv kamatlab médszer alkalmazasaval, csokkentve az értékvesztés miatti veszteséggel.

Az egyéb nem szarmazékos pénziigyi kotelezettségek (beleértve a szallitokat és egyéb pénziigyi
kotelezettségeket is) értékelése amortizalt bekertilési értéken torténik az effektiv kamatlab modszer
alkalmazasaval.

f) Jegyzett t 6ke

Torzsrészvények

A torzsrészvényeket sajat tékeként soroljuk be. A térzsrészvények és részvényopciok kibocsatasahoz
kozvetlenil hozzarendelheté jarulékos koltségeket a sajat téke csokkenéseként mutatjuk ki,
addhatasok nélkal.

Jegyzett téke (sajat részvények) visszavasarlasa
A sajat részvény visszavasarlasakor az ellenértékként fizetett Osszeget, amely tartalmazza a
kozvetlenil hozzarendelhet6 koltségeket, sajat téke csokkenéseként mutatjuk ki.

g) Ingatlanok, gépek és berendezések

i) Megjelenités és értékelés
Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése halmozott értékcsdkkenési leirdssal és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csdkkentett bekertlési értéken torténik.

A bekerulési érték az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetlenil hozzarendelhetd raforditasokat
tartalmazza. A sajat eldallithsi eszk6zok bekeriilési értéke az anyagkdltséget, a kozvetlen
munkakoltséget, az eszkdz rendeltetésszer( hasznélat céljabol mikdddképes allapotba hozasahoz
kozvetlenil hozzarendelheté barmely mas koltségeket, valamint az eszkdz leszerelésének,
elszéllitdsanak, és a helyszin helyredllitasanak koltségeit tartalmazza. Adott berendezés funkciéjanak
szerves részét képezd vasarolt szoftver a berendezés részeként kerll aktivalasra. Az eszkdzok
beszerzéséhez, épitéséhez vagy el6allitasahoz kapcsolodd hitelfelvételi koltségek aktivalasra
kertinek.

Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyes részeinek eltérd a hasznos élettartama, azokat az
ingatlanok, gépek és berendezések kozott kulon tételekként (f6 elemek) szamoljuk el.

Az ingatlanok, gépek és berendezések adott tételének értékesitésébdl szarmazd nyereséget vagy
veszteséget nettd médon mutatjuk ki az eredménykimutatasban az egyéb bevételek vagy raforditasok
kozott.
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ii) Potaktivalasok

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy része cseréjének koltségét az eszkdz kdnyv szerinti
értékében jelenitjik meg, ha valészin, hogy az adott részben megtestesilé varhaté jovébeni
gazdasagi hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és az adott rész bekertilési értéke meghizhatéan
mérhetd. A kicserélt rész kényv szerinti értékét kivezetjik. Az ingatlanok, gépek és berendezések napi
szervizelésének koltségeit felmeriléskor jelenitjik meg az eredményben.

iii) Ertékcsokkenés

Az értékcsokkenés elszamolasa linearis médszerrel torténik az eredménykimutatasban, az ingatlanok,
gépek és berendezések egyes részeinek becsult hasznos élettartama alapjan. Telek utan nem szamol
el értékcsokkenést a Csoport. Azon eszkézoknél, ahol a teljesitmények j6l mérhetdk, az éves teljesit-
mények kozoétt Iényeges eltérés varhatd, és a teljesitmény szerinti elszamolas pontosabban kifejezi az
eszkoz értékcsokkenését, ott a teljesitmény aranyos elszamolas alkalmazhatd, alkalmazasat indokolni
kell.

A targyidGszaki €s az 6sszehasonlitd id6szaki becsult hasznos élettartamok az alabbiak:
- Epuletek 10-50 év
- Geépek és berendezések 3-25 év

A Hasznalati jog-eszkdzok utani értékcsokkenést, a Csoport a j) Lizingelt eszkdzok elszamolasanal
foglaltak szerint szamolja el.

Minden egyes mérlegforduldonapon sor kertil az értékcsokkentési médszerek, hasznos élettartamok és
maradvanyértékek fellilvizsgalatara.

h) Immaterialis javak
i) Alapitas-atszervezés, Kutatas és fejlesztés

Annak megitéléséhez, hogy egy sajat elbéallitast immaterialis eszkéz megfelel-e a megjelenités krité-
riumainak, az eszkoz eléallitasanak folyamatat a Csoport felosztja:

e kutatasi/felmérési szakaszra; és
o fejlesztési szakaszra.

A kutatas koltségeit felmerilésukkor koltségként szamolja el a Csoport. A fejlesztésbdl (vagy egy val-
lalati projekt fejlesztési szakaszabol) szarmazo6 immaterialis eszkdzt akkor, és csak akkor mutatja ki a
Csoport, ha az alabbi kritériumok mindegyikét bizonyitani tudja, illetve a kéltségek aktivalasara is csak
ekkor kerllhet sor:

Az immaterialis eszkdzok elballitdsanak olyan miszaki kivitelezhetéségét, hogy az fel-
hasznalasra vagy értékesitésre alkalmas lesz.

« A Csoport szandékat az immateridlis eszkdz befejezésére, és felhasznalasara vagy ér-
tékesitésére.

» A Csoport képességét az immaterialis eszkdz felhasznalasara vagy értékesitésére.

e Azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszkdz joévébeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni.
Egyebek mellett, a Csoportnak bizonyitania kell az immateridlis eszkdzbdél szarmazé

terméknek, vagy maganak az immaterialis eszkdz piacanak a létezését, vagy amennyiben az
belséleg kerul felhasznalasra, az immaterialis eszkdz hasznossagat.

* Megfelel6 miszaki, pénzigyi és egyéb forrdsok elérhetdségét a fejlesztés befejezéséhez, és
az immaterialis eszkdz felhasznaldsahoz vagy értékesitéséhez.
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» A Csoport képességét az immateridlis eszkoz fejlesztése soran az eszkdznek tulajdonithatod
raforditds megbizhaté mérésére.

A sajét el6allitdsu immateridlis eszk6z bekerilési értéke magéban foglalja az eszk6z vezetés altal meg-
hatarozott médon torténd felhasznalasat lehetévé tevd, az eszkdz létrehozasahoz, elkészitéséhez, és
elékészitéséhez kdzvetlenill kapcsoldédo koltségeket.

Amennyiben az immaterialis eszkdz sajat elballitdsara iranyuld projekten belll a Csoport nem tudja a
kutatasi/felmérési szakaszt megkillonboztetni a fejlesztési szakasztol, a Csoportnak a projekthez kap-
csolddé raforditast felmertlésének id6szakaban raforditasként kell elszamolnia.

A vezetés az év soran felllvizsgalta a bels6 eldallitdsi immateridlis javak megtérilését, targyévben
nem ker(lt aktivalasra a kritérium teljestilésének hianya miatt. A kutatasi koltségek felmertiléskor rafor-
ditasként keriilnek elszamolasra. Az egyedi projekteken felmerilé fejlesztési koltségek akkor viheték
tovabb, ha egyértelmien bizonyitott a jovébeli megtériilés.

Immaterialis javak kozott kutatas-fejlesztéssel, alapitas-atszervezéssel kapcsolatos raforditast sem a
bazis sem a targyévben nem aktivatl a Csoport. Ezeket a raforditasokat a targyévi eredmény terhére,
a kozvetett koltségek kdzott szamolja el. A fejlesztéssel kapcsolatos koéltségek, ha megtérilésik bizo-
nyithato, aktivalhatd, egyedi mérlegelés alapjan.

ii) Egyéb immaterialis javak

A Csoport altal beszerzett egyéb immaterialis javakat halmozott amortizacioval és halmozott értékvesz-
tés miatti veszteséggel csokkentett bekerlési értéken értékeljik. A vasarolt immaterialis javakat ese-
tén a bekeriilési értékének nem része a nem levonhatd AFA-t. A bekerilési érték része a hasznalatra
kész allapot eléréséig felmerilt, az eszkdzhoz egyedileg kdzvetlenill hozzakapcsolhaté koltség, bele-
értve az addkat és illetékeket.

i) Pétaktivalasok

Az utélagosan felmerilt koltségek aktivalasara csak akkor kerll sor, ha azok névelik az adott
eszkdzben megtestesiilé jovébeni gazdasagi hasznokat. Minden egyéb réaforditast, beleértve a
markanevek raforditasat is, az eredményben szamolunk el felmeriléskor.

iv) Amortizacié
Az amortizaciét az eredménykimutatdsban szamolja el a Csoport linearis modszerrel a goodwill
kivételével az immaterialis javak becsult hasznos élettartama soran attol a naptol kezdve, amikor azok
hasznalatra készek. A targyidészaki és az 6sszehasonlitd idészaki becsilt hasznos élettartamok az
alabbiak:

- Szellemi termékek 3-8 év

- Vagyoni értéki{ jogok 3-8 év

Minden egyes mérlegfordulénapon sor kertl az amortizaciés mddszerek, hasznos élettartamok és
maradvanyértékek fellilvizsgalatara.

i) Befektetési célu ingatlan

A befektetési célu ingatlan olyan ingatlan, amelyet bérbeadasi vagy tékendvelési, vagy mindkét céllal,
nem pedig a szok&sos lizletmenet keretében torténd értékesités, aruk vagy szolgaltatasok eléallitasa-
val vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznalas céljara vagy igazgatasi célokra tart a Csoport. A befek-
tetési célu ingatlanok értékelése halmozott terv szerinti értékcsokkenéssel illetve a halmozott érték-
vesztés miatti veszteséggel csdkkentett bekertilési értéken torténik.

Ha egy ingatlan hasznéalata megvaltozik gy, hogy az atsorolasra kertl az ingatlanok, gépek és beren-
dezések kozé, az atsorolas idépontjaban fennallé netté kényv szerinti értéke marad a késdébbi elsza-
molasnal figyelembe vett bekertilési érték.

A befektetési célu ingatlanok valds értékére vonatkozo becslést a 4. és 9. megjegyzés tartalmazza.
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j) Lizingelt eszkdzok
Hasznalati jog-eszk6zok, bérelt eszkdzok

Az olyan szerz6dés amely egy el6re meghatarozott id6szakra vonatkozéan atadja egy mogottes esz-
kdz hasznélatanak a jogat ellenérték ellenében lizingnek minésiil.

A lizingszerzédésben azonositott lizingtargy (a mogottes eszkdz) hasznélati joga hasznalati jog-esz-
kdzként kerul megjelenitésre, a szerz6dés szerinti kezdet idépontjadban (amikor a lizingbe adé a mo-
gottes eszkdzt haszndlatra rendelkezésre bocsatja). Kezdeti megjelenitéskor hasznalati jog-eszkdz ér-
tékelése bekerulési értéken torténik.A kezdeti megjelenitést kdvetdn halmozott amortizaciéval és ér-
tékvesztés miatti veszteséggel cstkkentettt bekertlési értéken kerll értékelésre

Az amortizacié a lizing futamidejének kezdetétdl a hasznos élettartam és a lizing futamideje kézul a
rovidebb idészak alatt kerul elszamolasra

A rovid tavon, 12 hénapnal révidebb futamidére szerz6dott és a kis értékli mogottes eszkdzok haszna-
latara vonatkozéan a Csoport az IFRS 16 szerinit gyakorlati megoldassal élve nem alkalmazza a li-
zingre vonatkoz6 fenti el6éirasokat és a hasznalati (bérleti) dijakat linearisan az eredmény terhére sza-
molja el. Kis értékl mogottes eszkdzdknek mindsiti a Csoport azokat az eszkdzoket, melyek beszerzési
értéke eszk6zdnként nem haladja meg egyenként az 1 millié Ft-ot és nem fligg mas eszkdztél (szami-
togép, telefon, a Csoport teriiletén mikodtetett automatak).

Immaterialis javakra, amennyiben el&fordul ilyen lizing, nem alkalmazzuk a lizing el6irasait, azokat
bérletként kezeli a Csoport.

A lizing kotelezettség a jovoben fizetendd lizingdijak jelenértéke. A lizingfizetések diszkontalasahoz az
implicit kamatldbat alkalmazza a Csoport, amennyiben ez nem meghatarozhatd, akkor egy a lizing-
szerz6dés megkotésével megegyezd idépontban felvehetd hasonlé feltételeken alapul6 hitel lizingfel-
tételeknek és lizingel eszkbznek megfeleléen kiigazitott kamatldbat haszndlja a diszkontalashoz. A li-
zing fizetéseket az alkalmazott effektiv kamatlab alapjan a téketdrlesztésre és kamatfizetésre szamolja
el a Csoport.

A Csoport, amennyiben ehhez az adatok rendelkezésére allnak, a lizing kezdeti bekerilési értékébe
nem veszi figyelembe a szerz6désben foglalt egyéb szolgéaltatasok értékét, azokat tovabbra is folyd
koltségként az eredmény terhére szamolja el, esedékességkor.

Az 0j IFRS 16 Lizing sztenderd el6irasait a Csoport 2019. januar 1-t6l alkalmazza.

A 2019. januar 1-én még futd, korabbi IAS 17 el6irasok szerinti operativ lizingnek mindsitett szerz6dé-
seknél, 2019. januar 1-t6l a Csoport a modositott retrospektiv modszert alkalmazta: az IFRS 16 sza-
balyai szerint a szerzédést Ujraszamolta, mintha az IFRS 16 -ot mindig is alkalmazta volna. A Csoport
a kordbban IAS 17 szerint operativ lizingnek mindsitett lizing esetében a hasznalati jog értékét a lizing-
kotelezettséggel azonos értékben hatarozta meg ( a lizingkotelezettség azonos a hatralévé lizingdij
2019.01.01-i jelenértékével). A Csoport az attérés idépontjatél kevesebb, mint 12 hénap alatt lejaro,
kordbban az IAS 17 szerint operativ lizingnek mingsitett lizingek esetében élt a mentesség lehetdség-
ével és a sztenderd 6. bekezdése szerint szamolta el azokat a futamidé végéig.
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k) Készletek

A készleteket a bekertlési érték és a nett6 realizalhat6 érték kézul az alacsonyabbikon értékeljuk. A
készletek bekerulési értékét a sulyozott atlagos bekerllési érték alapjan hatarozzuk meg, és az
tartalmazza a készletek beszerzésekor felmerilt raforditdsokat, az elballitasi vagy atalakitasi
koltségeket és az annak érdekében felmerllt egyéb koltségeket, hogy a készletek jelenlegi helyikre
és allapotukba keriljenek. A sajat el6éllitdsu készletek és a befejezetlen termelés bekerilési értéke
tartalmazza az altalanos Gizemi koltségek megfeleld részét a szokasos mikodési kapacitas alapjan.

A nettd realizdlhatd érték a szokasos Uzletmenet sordn a becsilt értékesitési ar, csokkentve a

befejezés becsiilt kbltségeivel és az értékesitési raforditasokkal.
) Ertékvesztés
i) Pénzlgyi eszktzok

A Csoport értékvesztést jelenit meg a varhato hitelezési veszteségre az amortizalt bekerilési értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok (vevokovetelések és egyéb pénzigyi kdvetelések), valamint az IFRS 15

szerinti szerzédéses eszkozok esetében.

A Csoport minden beszamolasi forduldbnapon az élettartam alatti varhato hitelezési veszteséggel meg-
egyez6 0sszegen értékeli a pénzigyi eszkdz veszteségtartalékat, ha az érintett pénzigyi eszkdz hitel-
kockazata jelentésen nétt a kezdeti megjelenités 6éta.

Amennyiben valamely pénziigyi eszkéz hitelkockazata alacsony a beszamol6 fordulénapjan, vagy az
a kezdeti megjelenitéstél a beszamol6 forduldénapjaig nem nétt jelentsen, a Csoport a 12 havi varhat6
hitelezési veszteséggel megegyez6 dsszegen értékeli az adott pénziigyi eszk6z veszteségtartalékat.

A fenti szabalyok ellenére a Csoport mindig az élettartam alatti varhaté hitelezési veszteséggel meg-
egyez6 Osszegen értékeli az IFRS 15 hat6korébe tartozd olyan lgyletek eredményeként keletkezé
vevOkovetelések vagy szerzédéses eszkdzok veszteségtartalékat, amelyek az IFRS 15 standarddal
0sszhangban nem tartalmaznak jelentds finanszirozasi komponenst.

Amennyiben a Csoport ésszerlien nem varhatja a pénzigyi eszktz egészének vagy egy részének
megtérilését, kozvetlenil csdkkenti a pénziigyi eszk6z bruttd konyv szerinti értékét. A leiras kivezetési
esemeény.

Az egyedileg jelent6s pénziigyi eszkdzoket a csoport egyedileg vizsgélja értékvesztés szempontjabol.
Minden egyes mérlegfordulénapon felmérésre keril, a pénziigyi eszkdz bekeriilési értéke (a pénzigyi
eszkoz teljes élettartama alatt megilleté cash-flow-k) és varhatéan realizalhatd cash-flow-k kiildnbsége
az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalva. A killénbséget a teljes élettartamra illetve a fordulonaptol
szamitott egy éven bellli id6tartamra meg kell allapitani. Amennyiben a hitelkockazat jelent6sen meg-
nétt a kezdeti megjelenités Ota, akkor az értékvesztés madositasra kerll a varhat6 élettartam alatt
lehetséges nem teljesitési eseményekbdl adddoé varhat6 hitelezési veszteségre.

Az amortizalt bekertilési értéken értékelt pénziigyi eszkdz vonatkozasaban az értékvesztés miatti vesz-
teség az eszkdz kdnyv szerinti értéke és a becsult jévébeli cash-flow-knak az eredeti effektiv kamat-
labbal diszkontalt jelenértéke kdzotti kildnbség.

Kezdeti megjelenitéskor nem tekinti értékesztettnek a kdvetelést, és ezért szamol el értékvesztést a
Csoport, amennyiben a csoportnak az a varakozasa a multbeli és jov6beli informéciokra tamaszkodva,
hogy az adott kdvetelés kiegyenlitése a szerzédés szerinti esedékességig teljes 6sszegében meg fog

torténni.
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A Csoport alacsony kockazatinak mindésiti azokat a kdveteléseket és igy 12 havi varhatd hitelezési
veszteséggel megegyez6 6sszegben szamol el értékvesztést azon kdvetelésekre, amelyek késedelme
nem éri el a 30 napot, kivéve, ha megcéafolhatatlan bizonyiték van arra, hogy a vevé pénziigyi nehéz-
ségei miatt nem teljesitette a fizetését. 30 napot meghaladé késedelem esetén a hitelkockazat jelentds
ndvekedésének tekinti a Csoport és élettartam alatti varhaté hitelezési veszteség keril elszamolasra
A fordulénapon 90 napot meghaladd késedelem esetén szintén élettartam alatti varhat6 hitelezési
veszteség keril elszamolasra, mert a partnert nem teljesitének (default) tekinti a Csoport.

A vevékovetelések, szerzédéses eszkdzok, lizing kdvetelések hasonld hitelkockéazati jellemzékkel ren-
delkezé csoportokba keriiinek 8sszevonasra, melyekre a Csoport csoportos értékvesztési vizsgalatot
alkalmaz. Ertékvesztés matrix alapjan élettartami varhato hitelezési veszteség keriil megallapitasra és
elszamolasra. A multbeli adatok alapjan valamint a jovébe nézd informéciodkat is figyelembe véve a 30
napot meghalado kévetelések veszteség rataja 0,05%, a 90 napot meghaladé koveteléseké 0,1%,
ezért a 90 napon bellli koveteléseket alacsony kockazatinak tekinti.

A Csoport portfélié alapon —piaci kategdriak szerint- vizsgalja a késedelembe esést és hitelkockazat
ndvekedését, multbeli statisztikai adatokra alapozva, veszteség ratak (tovabbiakban veszteség rata)

alkalmazasaval.

Amennyiben egyedi nagy 6sszegl tételek befolyasoljak az adatokat, és/vagy megcéafolhatatlan bizo-
nyiték all rendelkezésre arra, hogy a fizetési késedelem nem jelenti a hitelezési kockazat jelentés no-
vekedését, akkor ezen tételektdl valé megtisztitasat kbvetden torténik a kovetelések értékvesztés sza-
mitasa, a torzitasok elkertlése érdekében.

A Csoport a forduldbnapon a multbeli informaciok alapjan az adott korossagi kategoriara vonatkozé
veszteség rata alapjan hatarozza meg a nyitott kdvetelések varhat6 hitelezési veszteségének 6sszegét
és a jovébendzd informaciok alapjan korrigalja azt.

Ha azon pénziigy eszkdz hitelkockazata, amelyre teljes élettartam alatti hitelezési veszteség kerult
megjelenitésre, kés6bb Ugy javul, hogy a teljes élettartam alatti hitelezési veszteség megjelenitési ko-
vetelményei mar nem teljesiilnek, akkor a veszteségtartalék a 12 havi hitelezési veszteséggel meg-
egyez6 6sszegben kerll értékelésre.

ii) Nem pénziigyi eszkdzok

A halasztottadd-koveteléseken kiviil a Csoport nem pénziigyi eszkézeinek kdnyv szerinti értékét min-
den mérlegfordulénapon felllvizsgélja, hogy megallapitsa, van-e értékvesztésre utal6 jel. Ha van ér-
tékvesztésre utalo jel, meghatarozza az adott eszkdz becsult megtérild értékét.

A hatarozatlan hasznos élettartam( vagy hasznalatra még nem kész immateriélis javak megtérilé ér-
tékére minden egyes mérlegfordulonapon becslés késziil.

Egy eszkdz vagy pénztermeld egység megtéruld értéke, a hasznélati értéke és az elidegenitési koltsé-
gekkel cstkkentett valos értéke kozil a nagyobbik 6sszeg.

A hasznalati érték meghatarozasa a becsiilt jovébeli cash-flow-k jelenértékikre torténé diszkontalasa-
val torténik, a pénz id6értékére és az eszkodzre jellemzd kockazatokra vonatkozé jelenlegi piaci érték-
itéletet tukrozé diszkontrata alkalmazasaval. Ertékvesztési vizsgalat céljara az eszkdzoket az eszko-
z6knek olyan legkisebb csoportjaba vonjuk dssze, amely a folyamatos haszna-

latbol szarmazé olyan pénzbearamlasokat teremt, amelyek nagyrészt fiiggetlenek a mas eszk6zokbdl
vagy eszkdzcsoportokbdl szarmazo pénzbearamlasoktol (,pénztermeld egység”).

Ertékvesztés miatti veszteség kimutatasara keriil sor, ha az eszkdz vagy pénztermelé egysége konyv
szerinti értéke meghaladja annak becsult megtérild értékét. Az értékvesztés miatti veszteséget az
eredménykimutatasban mutatjuk ki. A pénztermel® egységekre vonatkozdan kimutatott értékvesztési
veszteség felosztasakor el6szor az egységekhez hozzarendelt goodwill kbnyv szerinti értékét kell csok-
kenteni, majd az egység (egységek csoportja) egyéb eszkdzei kdnyv szerinti értékének aranyos csok-
kentését kell végrehajtani.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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A korébbi id6szakokban megjelenitett értékvesztés miatti veszteségek minden mérleg-fordulénapon
fellilvizsgalatra kertilnek annak megallapitasa céljabél, hogy van-e arra utal6 jelzés, hogy a veszteség
csokkent vagy megsziint. Az értékvesztés miatti veszteség visszairasara kerul sor, ha valtoztak a meg-
tériilé érték meghatarozasdhoz hasznalt becsult értékek. Az értékvesztés miatti veszteséget csak olyan
mértékig irjuk vissza, hogy az eszkdz kényv szerinti értéke ne haladja meg azt a kdnyvszerinti értéket,
amelyet akkor hataroztak volna meg, ha nem mutattak volna ki értékvesztés miatti veszteséget.

m) Munkavallaléi juttatdsok

A rovidtava munkavallaléi juttatasi kotelmek értékelése diszkontalas nélkil torténik, és azok a kapcso-
l6d6 szolgaltatas nydjtasakor kerlinek koltségként megjelenitésre.

Céltartalék képzésére kerill sor révidtavu jutalmak vagy nyereségrészesedési programok keretében
fizetend® 6sszegek utan, ha a Csoportnak meglévé jogi vagy vélelmezett kdtelme van ilyen 6sszegek
medfizetésére a munkavallalé altal a mualtban nyujtott szolgaltatas kévetkeztében, és a kételem meg-

bizhatéan becsilhetd.

A jarulékok, adé befizetése az év soran érvényben Iévd, torvényben elbirt mértékben térténik. A bér és
személyi jellegl kifizetéseket terhel6 munkaltatéi ad6é és jarulék koltségeket az eredményben
szamoljuk el abban az idészakban, amikor az adott bér és személyi jellegii koltség felmertdil.

A Csoport a koltségvetés felé szocidlis hozzajarulasként teljesit befizetést.

A végkielégitések raforditasként keriilnek kimutatasra, ha a Csoport redlis visszavonasi lehetéség
nélkul bizonyithatéan elkotelezte magat egy részletes formalis terv mellett, amely vagy a munkaviszony
szokasos nyugdijazasi idépont elétti megszintetésére, vagy a munkavallalék 6nkéntes felmondasanak
Osztbnzésére tett ajanlat eredményeként végkielégités nyujtasara iranyul. Az dnkéntes felmondas utani
végkielégités akkor keril raforditasként kimutatasra, ha a Csoport ajanlatot tett dnkéntes felmondasra,
valdszini, hogy az ajanlatot elfogadjak, és az ajanlatot elfogadék szama meghbizhatéan becsilheté.

n) Céltartalékok

Céltartalék kerll megjelenitésre, ha multbeli események kdvetkeztében a Csoportnak meglévé jogi
vagy vélelmezett kételme van, amely megbizhatéan megbecsiilhetd, és valészind, hogy a kotelem ki-
egyenlitése gazdasagi haszon kiaramlasat fogja igényelni. A céltartalékok meghatarozasa a varhato
jovébeli cash-flow-k diszkontélaséaval torténik, a pénz idéértékére és a kotelezettségre jellemzé kocka-
zatokra vonatkozé jelenlegi piaci értékitéletet tiikr6z6, ad6zas elétti rata alkalmazasaval.

Termékszavatossagok

Termékszavatossagokra akkor mutatu ki céltartalékot a Csoport, amikor a mogottes termékek vagy
szolgaltatasok eladasa megtorténik. A céltartalékok meghatarozdsa multbeli termékszavatossag-
adatok, valamint a lehetséges kimenetelek hozzajuk fiz6dd valdszinliség szerinti sulyozasa alapjan

torténik.

Atszervezés

Atszervezési céltartalék akkor kerill megjelenitésre, ha a Csoport részletes és hivatalos atszervezési
tervet fogadott el, és az atszervezés megkezdddott vagy azt nyilvdnosan bejelentették.

Kornyezetvédelmi kotelezettségekre képzett céltartalék

Céltartalék akkor kerll megjelenitésre kérnyezetszennyezés elharitasara vonatkozé kételemre, amikor
a szennyezés torténik. Ingatlanok, gépek és berendezések lizembehelyezése altal okozott, az eszkéz
leszerelésekor felszamoland6 kérnyezetszennyezés esetén a kdrnyezetvédelmi kéltség az eszkdz ér-
tékében kertil aktivdlasra. Készleteléallitas soran felmeriild kdrnyezetvédelmi koltség jellegének meg-
felel6en a készlet bekerulési értékében keriil aktivalasra vagy koltségként keriil megjelenitésre.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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0) Arbevételek

A Csoport harom stratégiai Uzletaga

- haszongépjarmiivekhez, mez6gazdasagi er6gépekhez és foldmunkagépekhez kifejlesztett
futdbmiveket (futdbmi szegmens),

- futdmi f6egységeket és alkatrészeket, haszon- és személygépjarmiivekhez alkatrészeket (al-
katrész szegmens), illetve

- specialis jarmiveket (jArmi szegmens) gyart.

A kapcsolddo standard (IFRS 15) el6irasai szerint a Csoport az arbevételt akkor szamolhatja el, amikor
az aru vagy szolgaltatas vevének vald atadasaval kielégiti a teljesitési kotelmet. Az eszkdz atadottnak
mindsil, amikor (vagy amint) a vevé ellenérzést szerez felette.

A szerz6dés két vagy tdbb fél kdzotti megallapodas, amely érvényesithetd jogokat és kotelmeket te-
remt. A szerz6dések szdbeli vagy irasbeli megegyezések lehetnek, de a szokasos lzleti gyakorlat is
létrehozhat szerz6dést. Barmely forma esetén a szerzédéseknek kereskedelmi tartalommal kell bir-
niuk. Feltétel tovadbbé, hogy olyan érvényesithet6 jogokat és kitelezettségeket hozzanak létre, amelyek
jogilag kikényszerithet6ek.

Egy szerz6dés akkor jon létre, ha az alabbi feltételek teljesiinek:

» aszerz6dd felek elfogadték a szerz6dést és elkotelezettek sajat kdtelmeik teljesitésére;

» a Csoport azonositani tudja az egyes feleknek az atadand6 arukkal vagy szolgaltatasokkal
kapcsolatos jogait;

e agazdalkodd egység azonositani tudja az atadandé arukkal vagy szolgaltatasokkal kapcsola-
tos fizetési feltételeket;

» aszerz6désnek kereskedelmi tartalma van (vagyis a szerz6dés eredményeképpen varhatdan
megvaltozik a gazdalkod6 egység jovébeli cash flow-inak kockazata, (temezése vagy 0sz-
szege); és

» valdszin(, hogy a Csoport be fogja szedni azt az ellenértéket, amelyre az aruk vagy szolgalta-
tasok vevének vald atadasaért jogosultsagot fog szerezni. Annak értékelésekor, hogy az ellen-
értékdsszeg beszedése valészinl-e, a Csoportnak csak azt szabad figyelembe vennie, hogy
a vevl képes-e és szandékozik-e megfizetni az ellenértékdsszeget annak esedékességekor.

Szerzédésmodositas esetében vizsgalandd hogyan véaltozott annak tartalma, mert elképzelhet6 olyan
eset, hogy a modositast 6nallé, kilon szerzédésként kell értelmezni.

A Csoportnak az azonos vevével (vagy a vevd kapcsolt feleivel) azonos vagy kézel azonos idépontban

kotott két vagy tdbb szerzédést kombinalnia kell, és azokat egyetlen szerzédésként kell elszamolnia,
ha egy vagy tobb feltétel teljesiil az aldbbiak kozdil:
» aszerzO6déseket csomagban, azonos kereskedelmi céllal kotik;

» azegyik szerzédés szerint fizetendd ellenértékdsszeg a masik szerzédés aratdl vagy teljesité-
sétdl fugg; vagy

e aszerz6désekben igért aruk vagy szolgaltatasok (vagy az egyes szerzédésekben igért egyes
aruk vagy szolgéltatasok) egyetlen teljesitési kdtelemnek mindsiilnek

A szerzddés nem létezik, ha a szerzddés 6sszes fele egyoldall érvényesithetd joggal rendelkezik a

teljes mértékben teljesitetlen szerz6désnek a masik fél (vagy felek) kompenzacidja nélkili megsziinte-
tésére. A szerz6dés akkor mindsul teljes mértékben teljesitetlennek, ha teljesil a kbvetkezd két feltétel:
e a Csoport még nem adott at semmilyen igért arut vagy szolgaltatast a vevének; és

e a Csoport még nem kapott semmilyen ellenértéket az igért arukért vagy szolgaltatasokért, és
arra nem is jogosult.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
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A Csoport tarsasagai iparagra jellemzé garanciakat, fizetési hataridéket, minéségi garanciakat alkal-
maznak.

A szerzédések jellemzéen USD-ben és EUR-ban rogzitik az arakat, mely megfelel az iparagi gyakor-
latnak.

Azon keretszerzédések, melyek tobb évre elére meghatarozzak a leszallitandd termékek egységarait,
figgetlenil a varhato volumentdl a szerzédéskotés idépontjdban ismert informaciokra és gazdasagi
kornyezetre, minden esetben rendelkeznek olyan klauzulaval, mely kiilén targyalasi/egyeztetési folya-
matot biztosit a nem vart, jelentds és bekdvetkezett/elére jelezhetd valtozasok kezelésére a felek kdzott
targyalasos aton. Ezen kiegészitd megallapodasokrodl altalanossagban kijelenthetd, hogy a jelentésen
megvaltozott kérilmények idétartamara szdlnak és kezelik a helyzetet a felek kdzott, és nem épilnek
be az alap keretszerz6désbe. A felek ezen kiegészité megallapodasok keretében rendelkeznek arrél
is, hogy az egyeztetett arvaltoztatasokat/kiegészitéseket milyen idéponttdl érvényesitik, illetve fogadjak
el. Ezen szerz6dések esetében is a termékek értékesitésébdl szarmazéd bevétel megjelenitése konkrét
idépontban torténik. Ezen szerzédések csak aruértékesitést tartalmaznak, egyéb szolgaltatasok nem
képezik a szerz6dés részét. Keretszerz6dések esetén az egyes megrendeléseket tekinti a Csoport
teljesitési kotelemnek, mivel a keretszerzédésekben egyik félnek sincs kételme teljesitésre illetve meg-
rendelésre, egyéb szerz6dések esetén a Csoport minden egyes szerzddés esetében kiilén mérlegeli,
hogy a szerz6dés vagy a kapcsol6dd megrendelés mindsiil-e teljesitéi kdtelemnek, attol figgéen, hogy
a szerz6désben a feleknek van-e széllitasi illetvre megrendelési kdtelme.

A szerz8désmodositas a szerzédéses mennyiségnek és/vagy arnak a szerzddé felek altal jovahagyott
valtozasa. Szerz6désmaodositas akkor all fenn, amikor a Csoport és a vevéje/vevéi olyan maédositast
hagynak jéva, amely a meglévd érvényesithetd szerz8déses jogokat vagy kotelmeket mddositja, vagy
Ujakat hoz létre. Ha a szerz6d6 felek nem hagyjék jova a szerzé6désmaodositast, a Csoport a szerzé-
désmodositas elfogadasaig a jelen fejezetben foglalt szabalyokat tovabbra is a meglévd szerzédésre
alkalmazza.

A Csoport minden relevans tényt és korilményt figyelembe vesz annak meghatarozasakor, hogy a
modositassal |étrehozott vagy megvaltoztatott jogok és kotelmek érvényesitheték-e. Ha a szerz6dé
felek jovahagytak a szerz6déses mennyiség valtozasat, de az ennek megfelel6 arvaltozast még nem
hataroztak meg, akkor a Csoport a mddositasbdl eredd tgyletiar-valtozast a valtozé ellenérték becslé-
sével és a valtozo ellenértékre vonatkoz6 becslések korlatozasaval kapcsolatos szabalyoknak megfe-
leléen becsli meg.
A szerz6désmadositast a Csoport elkuloniilt szerzédésként szamolja el, ha teljestl a kovetkezé két
feltétel:
» aszerz6déses mennyiség olyan igért aruk vagy szolgaltatasok hozzaadasa miatt né, amelyek
kilonalloak; és
» aszerz6déses ar olyan ellenértékdsszeggel n6, amely a Csoport altal az igért tovabbi arukért
vagy szolgaltatasokért felszamitott 6nallé eladasi arat és ennek az arnak az adott szerz6dés
korilményeivel 6sszefliggd megfelel6 modositasat tikrozi.

Amennyiben a fenti feltételek nem teljesiilnek és nem elkulénilt szerz6désként szamolja el a Csoport
a szerz6désmaodositast, akkor a Csoport az igért, de a szerz6désmabdositas napjan még nem atadott
arukat vagy szolgaltatdsokat (vagyis a fennmaradé igért arukat vagy szolgéltatdsokat) a kévetkezd
modok kozll a szerint szamolja el, amelyik alkalmazhatd:

a) A szerzédésmoédositast a meglévd szerzédés megsziintetéseként és egy Uj szerzddés létre-
hozasaként szamolja el, ha a fennmaradé aruk vagy szolgaltatasok elkilonilnek a szer-
z6désmodositds napjan vagy azt megel6zéen atadott aruktdl vagy szolgéltatasoktdl. A
fennmarado teljesitési kdtelmekhez (vagy egyetlen teljesitési kdtelem fennmaradd kilonallo
aruihoz vagy szolgaltatasaihoz) allokalandé ellenértéktdsszeg a kovetkezdk dsszege:

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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o i.avevod altal igért azon ellenérték (ideértve a vevétél mar megkapott 6sszegeket is),
amelyet az Ugyleti ar becslésében figyelembe vett a Csoport, de bevételként nem
jelenitett meg; és

0 ii. a szerz6désmaodositas részeként igért ellenérték.

b) A szerzédésmédositast a meglévd szerzédés részeként szamolja el, ha a fennmarado6 aruk
vagy szolgéltatdsok nem kilonalldak, és ezért a szerz6désmaodositds napjan egy részben
kielégitett teljesitési kotelem részét képezik. A szerz6désmadositas altal az tigyleti arra és a
szerz8dés teljesitési fokdnak meghatarozasara gyakorolt hatast a Csoport bevételkii-
gazitasként (bevételndvekedésként vagy -csokkenésként) jeleniti meg a szerz6désmodositas
napjan (a szerz6désmadositas napjaig a halmozott hatast).

c) Haafennmaradé aruk vagy szolgaltatasok az (a) és a (b) pont szerinti tételek kombinacidjabél
allnak, akkor a Csoport a médositas altal a médositott szerz6dés szerinti kielégitetlen (és a
részben kielégitetlen) teljesitési kbtelmekre gyakorolt hatasokat oly médon szamolja el, hogy
az megfeleljen e bekezdés célkitlizéseinek.

Az alabbi tablazat 6sszefoglalja a Csoport f6bb bevételi forrasait és a bevétel elszdmolaséaval kapcso-
latban figyelembe vett jellemzéket:

Termék / szolgal-
tatas / szerz 6dés-
tipus

Az atadasra igért
aruk vagy szolgalta-
tasok jellege***
Teljesitési kdtelem*

Fizetési feltét elek**

Diszkont, kedvezmény,
visszatérités,  jovairas,
arengedmény, 6sztonz 6,
teljesitményjutalékok,
kotbérek vagy hasonlé
kapcsol6dé jogcimek

Visszakildési,
visszatéritési és
mas hasonlé ko-
telmek

Futomlveket és
futdm( részegysé-
gek, valamint fu-
tébma-alkatrészek
gyartdsa kozepes

Atadasra igért aru:
Futomivek kilonbozé
gépjarmivekhez.

Teljesitési kotelem ki-

Fix ellenértékdsszeg.
Nincs jelentés finansziro-
zasi komponens. Fizetési
hataridé jellemz6en 30-60
nap kozott.

A szerzédések jellemzéen
nem tartalmaznak valtozé
ellenértékeket.

A szerz6désekben
jellemzdéen vissz-
aru jog nem Kkerdlt
rogzitésre a

mindségi kifogas

Ulésalkatrészek
haszongépjarmi
alkatrészek, rész-
egységek, vala-
mint forgacsolt ne-
héz-gépjarmid  al-
katrészek gyartasa
és értékesitése.

Teljesitési kotelem ki-
elégitése:

A termékek atadasakor
a szerzédésben meg-
hatarozott IN-
COTERM-eknek meg-
feleléen  (jellemzden
EXW, DDU, FCA).

hataridé jellemz6en 30-60
nap kozott.

és nehéz gépjar- | elégitése: miatti visszakilde-
mivekhez, bu- | Atermékek atadasakor sen kivdl.
szokhoz és mas | a szerzédésben meg-
jarmivekhez. hatarozott IN-

COTERM-eknek meg-

feleléen  (jellemzdéen

EXW, DDU, FCA).
Jarmialkatrészek, | Atadasra igért aru: Fix ellenértékdsszeg. A szerzédések jellemzéen | A szerz6désekben
igy: személygép- | Alkatrészek kilonbdzé | Nincs jelentdés finansziro- | nem tartalmaznak valtoz6 | jellemzéen vissz-
kocsi Ulések és | eszkdzokhoz. zasi komponens. Fizetési | ellenértékeket. aru jog nem Kkerdlt

rogzitésre a
mindségi  kifogas
miatti visszakilde-
sen kivdl.

Teheraut6- és
buszalvazak, vala-
mint  kapcsol6dé
alkatrészek, egyéb
jarmaipari fém-
szerkezetek gyar-
tasa, jarmivek
Osszeszerelése.

Atadéasra igért aru:
Alvazak, kapcsolédo
alkatrészek, fémszer-
kezetek.

Teljesitési kotelem ki-
elégitése:

A termékek atadasakor
a szerz6désben meg-
hatarozott IN-
COTERM-eknek meg-
feleléen  (jellemzéen
EXW, DDU, FCA).

Fix ellenértékosszeg.
Nincs jelentés finansziro-
zasi komponens. Fizetési
hataridé jellemzéen 30-60
nap kozott.

A szerzédések jellemzéen
nem tartalmaznak valtozé
ellenértékeket.

A szerz6désekben
jellemzdéen vissz-
aru jog nem kerdlt
rogzitésre a
mindségi  kifogas
miatti visszakildé-
sen kivdl.
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a) finanszirozasi kotelem
A Csoportnal az atlagos fizetési kondicié 30-90 nap a teljesitést kbvetden.

A Csoport altalanossagban nem azonosit kdtelmei teljesitése soran elkiilonulten kezelendd finan-
szirozasi kdtelmet ott, ahol a partnereinek a szerz6déses kotelem teljesitését kévetéen maximum
egy éven belll eleget kell tenni fizetési kotelezettségiiknek.

Amennyiben egy Partnernél a fizetési hataridé a teljesitést kdvetéen meghaladné az egy évet, ott
az arbevétel elszamolasa soran a Csoport olyan diszkontalasi ratat alkalmaz, mely megfelel egy
fuggetlen finanszirozasi kételem elkilondlt aranak.

b) értékesitéshez kapcsol6doé garancialis kételmek

A Csoport termékeire az adott piacra jellemzé garanciakat vallal. Ezeket garancialis vallalasokat a
Csoport az IAS 37 szerint jeleniti meg kdnyveiben.

c) szerz6dés megszerzésének, a szerz6dés teljesitésének koltségei

A szerz6dés megszerzéséhez kothetd inkrementalis koltségek és a szerz6éds teljesitéhez kapcso-
16d6 direkt koltségek, melyek a szerzédés teljesitése soran varhatéan megtériilnek a Csoportnal
nem jellemzéek, ilyen kdltségeket nem jelenit meg eszkdzként.

d) kovetelések kezdeti megjelenitése

A Csoport piacait és partnereit folyamatosan monitorozza, kockazatelemzést végez, és ennek meg-
felel6en alakitja ki kbveteléskezelési és szallitasi politikajat annak érdekénben, hogy a nemfizetés-
bél szarmazo vesztségeit minimalis szinten tartsa.

e) Vevéktdl kapott eldlegek

Azon pénzdsszegeket, melyet a Csoport a kotelmei teljesitése el6tt kap Vevéitdl, szerzédéses ko-
telezettségként mutatja ki mindaddig, amig nem teljesiti ezzel kapcsolatos kdtelmeit.

Eszkdzok/aruk, szolgaltatasok értékesitése

Arbevétel elszamolasara akkor keriil sor, ha az azonositott vevéi szerzédés szerinti teljesitési kotelmek
teljesiiltek. Ha a szerz6dés nem azonosithatd, az arbevétel elszdmolaséara akkor keriil sor, ha a kote-
lem teljesitése megtortént, vagy a szerzédés lezarult, felfliggesztésre kerilt és a vevé altal fizetendd
ellenérték jelent6s része vissza nem téritendé médon atadéasra kertilt.

A Csoport alkalmazza azt a gyakorlati megoldast, hogy nem teszi k6zzé a beszamolé fordulénapjan
részben vagy egészében ki nem elégitett teljesitési kdtelemre allokalt tigyleti arat, ha a szerzédés ere-
deti varhat6 idétartama nem haladja meg az egy évet.
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p) Allami tAmogatasok

Az allami tamogatasok kezdeti megjelenitése akkor térténik, ha ésszeri bizonyossag van arra vonat-
kozéan, hogy azokat megkapja a Csoport, és hogy az meg fog felelni a tAmogatashoz kapcsol6édé
feltételeknek. A Csoport felmerult raforditasainak ellentételezéseként kapott tAmogatasok megjeleni-
tése szisztematikusan ugyanabban az id6szakban térténik, amelyikben a raforditasokat kimutatta. Azo-
kat a tamogatasokat, amelyeket a Csoport valamely eszkdz koltségeinek ellentételezésére kap, az
eredménykimutatasban jeleniti meg szisztematikusan az eszk6z hasznos élettartama alatt.

Az elszamoléas és bemutatas bruttdé modon torténik az eredménykimutatasban.

A tAmogatas kdzvetleniil sajat téke valtozasként nem mutathato ki.

q) Pénziigyi bevételek és raforditasok

Pénziigyi bevételek k6zé a kdvetkezd tételek tartoznak: tékeinstrumentumban Iévé befektetések osz-
talékbevétele, amortizalt bekertilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok kamatbevétele, jelentds finan-
szirozasi komponenst tartalmazé pénzigyi instrumentumokhoz kapcsolddé kamatbevételek. A Csoport
a kamatbevételt az eredménykimutatasban az effektiv kamatlab médszer alkalmazasaval jeleniti meg.

A pénziigyi raforditas 0sszetevéi a kdvetkezdk: hitelek utani kamatraforditas, banki okméanyos tgyle-
tekkel kapcsolatos koltségek, fizetési kockazatok atvallalasanak kéltségei, (pl. bankgarancia dijak, akk-
reditivekkel kapcsolatos raforditasok, stb.), lizinggel kapcsolatos finanszirozasi adminisztraciés koltsé-
gek, jelentds finanszirozasi komponenst tartalmazé pénzigyi instrumentumokhoz kapcsoléd6 kamat-
raforditasok, amortizalt bekerilési érréken értékelt pénziigyi eszkdzokre megjelenitett értékvesztés mi-
atti veszteség. A hitelfelvételi kbltség az eredménykimutatasban keriil megjelenitésre az effektiv ka-

matlab modszer alkalmazasaval.

A jogcimenkénti (vevéi kbvetelés, szallitdi kdtelezettség és devizas pénzeszkdzok) arfolyamnyeresé-
gek és —veszteségek kimutatasa netté médon torténik.

r) Nyereségadok

A nyereségado-raforditas tényleges és halasztott adot tartalmaz. A nyereségado-raforditas az ered-
ménykimutatadsban kerul kimutatasra az egyéb atfogo jévedelemben, és a kdzvetlenil a sajat tékében
kimutatott tételekre vonatkozé rész kivételével, amelyet a Csoport az egyéb atfogo jévedelemben, il-
letve a sajat t6kében szerepeltet.

A tényleges ad6 a targyévi adokoteles nyereség utan varhatdan fizetendd tarsasagi ado, az ipar(izési
ado és az innovacioés jarulék a mérleg fordulénapjan hatalyban Iévé, vagy lényegileg hatalyban 1évé
adokulcsok alapjan, valamint a fizetend6 ado korabbi idészakokkal kapcsolatos barmely médositasa.

A halasztott adé megjelenitése a mérleg modszer alkalmazasaval térténik, amely figyelembe veszi az
eszkozok és kotelezettségek szamviteli beszamoldban szerepld kdnyv szerinti értéke, valamint az ado-
fizetés céljabol kiszamitott 6sszegek kdzoétti atmeneti kiilonbbzeteket. A halasztott adé értékelése azok-
kal az addkulcsokkal torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak az atmeneti kiilonbézetekre, ami-
kor azok visszafordulnak, a beszamolo forduldnapig hatélyba Iépett vagy lényegileg hatalyba Iépett
torvények alapjan. A halasztott adékovetelések és -kotelezettségek egymassal szembeni beszamita-
sara akkor kerll sor, ha jogszabalyilag kikényszerithet6 jog all fenn arra vonatkoz6an, hogy a tényleges
adokoveteléseket beszamitsuk a tényleges adokotelezettségekkel szemben, tovabba olyan nyereség-
adokhoz kapcsolédnak, amelyeket ugyanaz az ad6hatdsag vetett ki ugyanarra az addalanyra, vagy
kulénb6z6 adbdalanyokra, amelyek azonban vagy nett6 alapon kivanjak rendezni tényleges adékovete-
Iéseiket és addkotelezettségeiket, vagy adokoveteléseiket és -kotelezettségeiket parhuzamosan fogjak

realizalni.

Halasztott adokovetelés csak olyan mértékben keriil kimutatasra, amilyen mértékben val6szinl, hogy
rendelkezésre all majd olyan jovébeni adokoételes nyereség, amellyel szemben az atmeneti killénbozet
felnasznalhatd. A halasztott adokdvetelések minden egyes mérlegfordulénapon felllvizsgalatra ker(l
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és a csoport olyan mértékire csokkenti, amennyiben a kapcsol6dd addelény realizdlasa még valo-
szind.

Az osztalékfizetésbdl eredd tovabbi nyereségadd kimutatasa a vonatkoz6 osztalékfizetési kotelezett-
ség kimutatasaval egy idében torténik.

s) Szegmensek szerinti jelentés

A mikddési szegmens a Csoport olyan alkotéeleme, amely bevételekkel és kiadasokkal jaro tzleti
tevékenységet folytat (ideértve az ugyanazon gazdalkodd egység mas alkotoelemeivel folytatott Gigy-
letekhez kapcsolddo bevételeket és kiadasokat is), amelynek miikddési eredményeit a Csoport legfébb
mikodési dontéshozdja rendszeresen felllvizsgalja annak érdekében, hogy dontést hozzon a szeg-
menshez rendelendd eréforrasokrél és hogy értékelje teljesitményét, és amelyre rendelkezésére allnak
elkllondlt vonatkozé pénzigyi informaciok.

A szegmensinformaciék bemutatasa a Csoport lizletagi bontasban térténik. Az Gizleti szegmensek meg-
hatarozasanak alapja a Csoport vezetési és belsd beszamolasi rendszere.

A szegmensek kozott szokasos piaci feltételek alapjan megallapitott arakat alkalmazunk.

A szegmenseredmények, szegmenseszktzOk és szegmenskoételezettségek az olyan tételeket
tartalmazzak, amelyek kozvetlenll a szegmensnek tulajdonithatok. A fel nem osztott tételek kdzé a
vagyonkezel6 kdzpont bevételei, raforditasai, eszkdzei és forrasai tartoznak.

A szegmens beruhazasi kiadasai az id6szak alatt felmerilt, ingatlanok, gépek és berendezések,
valamint goodwill-en kivili immaterialis javak beszerzésére forditott 6sszes raforditas.

t) Egy részvényre jutd eredmény

A Csoport az egy részvényre juté eredmény (EPS) alap és higitott értékét mutatja be torzsrészvényeire
vonatkoz6an. Az egy részvényre jutd eredmény alapértéke a Tarsasag torzsrészvényesei rendelkezé-
sére &ll6 eredmény osztva a forgalomban 1évé tdrzsrészvények adott idészakra vonatkozé sulyozott
atlagaval.

Az egy részvényre jutd eredmény higitott értékének kiszamitasakor a torzsrészvényesek rendelkezé-
sére all6 eredmény és a forgalomban 1évé térzsrészvények sulyozott atlaga keriil médositasra valam-
ennyi higité hatasit potencidlis torzsrészvény hatasaval.
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4. megjegyzés A valos érték meghatarozasa

A Csoport tébb szamviteli politikaja és kdzzététele szilkségessé teszi a valos érték meghatarozasat
pénzigyi €s nem pénzugyi eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozéan egyarant. A valds érték
meghatarozasa értékelés és/vagy kozzététel céljara az alabbi modszerek alapjan toértént. Ahol
szlikséges, az adott eszkdzre vagy kételezettségre vonatkozd konkrét megjegyzés tartalmaz tovabbi
informaciot a valds érték meghatarozasa soran alkalmazott feltevésekrél.

A valés érték alapja a piaci ar, amely az a becsilt 6sszeg, amennyiért egy eszkdéz — megfeleld
marketingtevékenységet kovetéen — a szokasos piaci feltételek melletti tgyletet kétd, adasvételre kész
eladod és vevo kozott az értékelés napjan gazdat cserél ugy, hogy a szerzédé felek mindegyike kellé
ismeretek birtokaban, korultekintéen és kényszer hatasa nélkil cselekszik.

Befektetési célu ingatlan

Megfelel6 elismert szakmai mindsitésekkel és az értékelt ingatlan helyszinére és kategorijara
vonatkozd kozelmultbeli tapasztalattal rendelkezd kiilsé fuggetlen értékelé értékelte a Csoport
befektetési célu ingatlanat 2020. december 31-én és az dsszehasonlité idészakban.

Az értékeld az értékelésnél a hangsulyt a piaci értékesités-0sszehasonlitd modszerre helyezte.

Eszkdz értékesitésébdl szarmazoé kovetelések
Az eszkoz értékesitésébdl szarmazo kbvetelések valos értékének becsilt 6sszege a jovbbeli cash-
flow-k mérlegfordul6napi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések
A vevokkel szembeni és egyéb kovetelések valos értékének becsilt 6sszege a jovébeli cash-flow-k
mérleg-fordulénapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Hitelek és kolcsonodk

A hitelek és kdlcsdnok kozzétételi célra meghatarozott valds értékének szamitasa a jovébeli tékebsz-
szeg és kamat cash-flow-k mérlegfordul6napi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke. A lizingeknél
a piaci kamatlabat hasonl6 lizing megallapodasok alapjan hatarozzuk meg.
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5. megjegyzés A pénziigyi kockazat kezelése

a) Attekintés

Pénzilgyi instrumentumok hasznalatdbol adéddéan a Csoport a kdvetkezé kockazatoknak van kitéve:
- hitelkockazat
- likviditasi kockéazat
- piaci kockazat.

Ez a megjegyzés a Csoport fenti kockazatoknak val6 kitettségére, a Csoport kockazatok mérésével és
kezelésével kapcsolatos célkitlizéseire, politikaira és folyamataira, valamint a Csoport t6kekezelésére
vonatkozo informacidkat mutatja be. Tovabbi mennyiségi kozzétételeket a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasok 26. megjegyzése tartalmaz.

A Csoport kockéazatkezelési kereteinek kialakitasa és felligyelete az Igazgatésag felel6ssége.

A Csoport kockazatkezelési politikdjat Ggy alakitottuk ki, hogy az biztositsa a Csoportot érintd
kockazatok azonositasat és elemzését, a megfelelé kockazati limitek és kontrollok felallitasat, valamint
a kockazatok és a limitek betartdsanak nyomon kdvetését. A kockazatkezelési politikat és rendszereket
rendszeresen fellilvizsgaljuk, hogy azok tikrézzék a piaci kdrilmények és a Csoport tevékenységének
valtozasait. Vezetdségi sztenderdeken és szabalyzatokon keresztil a Csoport fegyelmezett és
konstruktiv ellenérzési kdrnyezetet kivan kialakitani, amelyben valamennyi munkavallalé tisztaban van
szerepkdrével és kotelezettségeivel.

b) Hitelkockazat

A hitelkockazat annak kockazata, hogy a Csoportot pénziigyi veszteség éri, ha egy vevd vagy egy
pénziigyi instrumentumban részt vevd fél nem teljesiti szerzédéses kotelmeit, és elsésorban a Csoport
vevokoveteléseivel kapcsolatban merdl fel.

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések
A Csoport hitelkockézatnak valo kitettségét féként a foldrajzi szegmens, a korabbi tapasztalatok és az
egyes vevok egyéni jellemzéi befolyasoljak.

A Csoport vevébéazisdnak népességi dsszetétele, beleértve az adott iparag vagy orszag nemteljesitési
kockazatat, amelyben a vevék mikddnek, hatdssal van a hitelkockazatra. A hitelkockéazat elsésorban
foldrajzi szegmensek szerint koncentralodik.

A Csoport olyan hitelpolitikat alakitott ki, amelynek keretében minden egyes (j vevét egyéni
hitelképességi vizsgalatnak vet ala, mielétt a Csoport sztenderd fizetési és szallitasi feltételeit felkinalja
szamara. Minden jelentés vevére vasarlasi limit vagy fizetési biztositék kerll meghatarozasra, amely
a maximalis tartozas 6sszegét jelenti. Ezeket a limiteket, biztositékokat folyamatosan feliilvizsgaljuk. A
vevok mindsitése és jovahagyasa elektronikus rendszer alapjan mikddik, mely a vevéi kockazatokat
Réba Csoport szinten egységes formaban kezeli. A limiteket a féldrajzi régio, a forgalom nagysaga és
a vevd egyedi hitelbesorolasa alapjan hatarozzuk meg. A magasabb hitelkockazati régidkban 1évé
vevoktél csak elbleg vagy biztositék fejében fogad el megrendelést a Csoport. A Csoport vevéinek
nagy része évek 6ta vasarol a Csoporttol.

A vallalat a vevéi mindsité/limit rendszeren felil az &tlagosnal kockazatosabbnak itélt piacok
meghatérozé vevéit tartalmazo vevéportfoliora vevéhitel biztositassal rendelkezik. A biztosito ezeket a
vevlket szintén egyenként mindsiti és biztositja az egyedi vevd limitek erejéig.

A Csoport 2019. december 31-én 155 400 E Ft, 2020. december 31-én 12 760 E Ft értékvesztést
mutatott ki a vevékdvetelésekre. A kdvetelések kockazata mellett a maximalis hitelkockézati kitettséget
a konszolidalt mérlegben szerepld pénzigyi eszk6zok — beleértve a szarmazékos pénzigyi
instrumentumokat — kényv szerinti értéke jelenti. A Covid-19 miatt kialakult helyzet nem volt jelentés
hatassal a kovetelések behajtasara és nem nétt a lejarat kbvetelések és késedelmes fizetések aranya.
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A Csoport tovabbra is kiemelten kezeli a kintlévéségek behajtasat és azon vevok esetében ahol a
multban eléfordultak késedelmes fizetések, ott csak a fizetést kbvetden térténik meg az aru szallitasa.

A fentiek az értékvesztés szamitas moédszerére sem voltak hatassal.

Befektetések

A Csoport ugy korlatozza hitelkockazati kitettségét, hogy csak likvid értékpapirokba vagy betétekbe
fektet be és csak j6 hitelmindsitést partnerekkel folytat Uzleti kapcsolatot. A vezet6ség nem szamit
arra, hogy barmelyik partner nem teljesiti kételmeit. A Csoport elfogadhat6 kockazatnak tartja a magyar
allamkotvényekbe, illetve a magyar allamkodtvényekkel azonos vagy hasonlé hitelmingsitési
bankokban elhelyezett betétekbe torténé befektetéseket.

c) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem tudja pénzigyi kdtelmeit esedékességkor
teljesiteni. A Csoport likviditAsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig
megfeleld likviditast biztositson kételezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokasos,
mind feszitett korilmények kozott, anélkil hogy elfogadhatatlan vesztesége meriine fel vagy
kockaztatna a Csoport hirnevét.

A Csoport dvatos likviditasmenedzsment-politikat kovet, amelynek keretében elegendd pénzeszkozt,
piacképes értékpapirt és rulirozo hitelkeretet tart, amelyek rendelkezésre allnak valamennyi mikodési
és adossagszolgalattal kapcsolatos kifizetés esedékességkor torténd teljesitéséhez.

A Csoport idészakonként elemzi t6keszerkezetét és kotelezettségei lejarati idejét, hogy az
eszkdzszerkezetnek megfelel6 tékeszerkezetet tudjon fenntartani. A f6 cél a befektetett eszkdzok
hosszu lejaratu forrasokbdl torténé finanszirozasa.

A Csoportnak csoportos szamlavezetési rendszere (cash pool system) van, amely a
készpénzgazdalkodas optimalizalasat segité eszk6z. A Csoporton belili likviditasi kockazat minimalis
szintre csokkenthetd a révid lejaratu tobbletek és hianyok dsszehangolasaval a Csoporton belili egyes
tarsasagoknal.

A vezet6ség véleménye szerint a Csoport elegendé cash-flow-t tud termelni kotelezettségei
teljesitéséhez.

d) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok, a kamatlabak és a
részvényarak véltozasa befolyasolni fogja a Csoport eredményét vagy pénzigyi instrumentumokban
lévé befektetéseinek értékét. A piaci kockazat kezelésének célja a piaci kockazatnak valo kitettségek
kezelése és ellenérzése elfogadhato keretek kozott, a haszon optimalizalasa mellett.

A Csoport a piaci kockazat kezelése érdekében szarmazékos termékekkel kereskedhet, valamint
pénzigyi kotelezettségeket vallalhat. Valamennyi ilyen tranzakcié az lgazgatésag altal jévahagyott
irAnyelvek szerint torténik.

Devizakockazat

A Csoport féként a Csoporthoz tartozé gazdalkodé egységek funkcionalis pénznemétdl eltérd
pénznemben — elsésorban euréban (EUR) és USA-dollarban (USD) — megadott értékesitések nyoman

van kitéve devizakockazatnak.

A devizakockazat cstkkentésének elsédleges eszkdze a természetes fedezés, melynek soran a
Csoport térekszik arra, hogy a kiadasainak deviza szerkezete a lehet6 legnagyobb mértékben kozelitse

a bevételek deviza 6sszetételét.

Az arfolyamkockéazatok fedezése a RABA Nyrt. Igazgatdsaga altal jovahagyott mindenkori arfolyam
fedezési stratégia szerint torténik.
A Csoport 2019. és 2020. év végén nem rendelkezett hataridés deviza ugyletekkel.
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A kilfoldi pénznemben megadott egyéb monetaris eszkdzok és kotelezettségek vonatkozasaban a
Csoport ugy biztositja nettd kitettségének elfogadhaté szintjét, hogy a rovid tava egyenlegek
kezeléséhez szilikség esetén devizat vesz vagy ad el spot arfolyamon.

A 2020. december 31-ével végz6dd évben a Csoport bevételének 90%-a eurdban, 4
%-a pedig USA-dollarban keletkezett (2019: eurd: 83%, USA-dollar: 4%).

A kamatozo kolcsénoket a Csoport kdlcsonnel érintett adott tevékenysége altal keletkeztetett cash-
flow-knak megfelelé pénznemben veszi igénybe, elsésorban euréban és USA-dollarban.

Kamatlabkockazat

A Csoport altal kdvetett politika biztositja, hogy a hitelekkel kapcsolatos kamatlabvaltozasoknak valé
kitettség 50%-nal magasabb aranyban fix kamatozas alapu. Ezt a teljes futamidé soran fix kamatozasu
kolcsonokre vonatkozé kolcsonszerzédések kotésével érjik el. A 2019. december 31-én a fennallé
hitelek és kolcsondk 100 %-a, mig 2020. december 31-én 100%-a volt fix kamatozasu.(A kamatlab-
kockazat minimalis szinten tartasat hatékonyan tAmogatja a Csoport altal mikodtetett cash-pool rend-
szer is, mivel az 4tmeneti forrastdbblettel rendelkezé Csoport tag a cash-pool rendszeren keresztil
finanszirozhatja az atmeneti forrashiannyal rendelkezé Csoport tagot. igy a banki betéti és hitelkamatok
kozotti kilonbség (spread) megnyerésével jelentds kamatmegtakaritas érhet6 el.

e) Tékemenedzsment

Az Igazgatdsag politikaja erds tékealap fenntartasa a befektetdi, hitelezéi és piaci bizalom megérzése,
valamint az Uzleti tevékenység jovébeli fejlédésének biztositasa érdekében.

Az lgazgatésag igyekszik fenntartani az egyensulyt a nagyobb mérték{ hitelfelvétel altal esetlegesen
nyujtott nagyobb hozamok és a szilard t6kehelyzet altal biztositott elénydk és biztonsag kozott.

A Csoport t6kemenedzsment-megkézelitése nem valtozott az év folyaman.

A Polgari Torvénykényv alapjan a részvénytarsasagi sajat téke nem lehet kevesebb a jegyzett téke
66%-anal, illetve a Kft-knél a sajat téke jegyzett téke arany eléirt minimuma 50%. 2019. és 2020.
december 31-én a Csoport megfelelt ezeknek a kiilséleg el6irt tékekodvetelményeknek.

f) A Csoportt 6kehelyzete

A Csoport sajat t6kéje 2020. december 31-én 19 897 135 E Ft (2019. december 31-én 21 197 008 E
Ft), jegyzett tékéje 13 473 446 E Ft (2019. december 31-én 13 473 446 E Ft), a sajat téke — jegyzett
téke aranya 148 % (2019. december 31-én 157 %). A sajat tbke aranya a Csoport veszteséges tevé-
kenysége altal romlott. A Tarsasagok mindegyike megfelelt a térvény altal el6irt tékekdvetelményeknek
mind a targyévben, mind pedig az el6zé évben.
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6. megjegyzés Konszolidaciéba bevont tarsasagok
Részesedés
2019 2020
% %
Raba Futémi Kift. 100,0 100,0
Raba Jarmialkatrész Kift. 100,0 100,0
Raba Jarmi Kift. 100,0 100,0
Diagonal Valor Kift. 100,0 0,0

A konszolidacidba bevont tarsasagokban a részesedés mértéke megegyezik az ellenérzés mértékével.
a) Raba Futom ( Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gydr, Martin Ut 1. A jegyzett t6ke dsszege 2019 januéar 1-én, 2019. és
2020. december 31-én 9 765 800 E Ft. A jegyzett t6ke 100%-at a Raba Jarmuipari Holding Nyrt. bo-
csatotta a Raba Futom Kft. rendelkezésére.

A Raba Futém( Kft. futomiveket és futomi részegységeket, valamint futoma-alkatrészeket gyart ko-
zepes és nehéz gépjarmivekhez, buszokhoz és mas jarmivekhez. Termékek széles skalajat gyartja
sajat fejlesztések és szabadalmak alapjan. A tarsasag a tevékenységét Gyérben végzi.

b) Raba Jarm Galkatrész Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gydr, Martin Ut 1. A jegyzett t6ke dsszege 2019 januéar 1-én, 2019. és
2020. december 31-én 300 000 E Ft. A jegyzett t6ke 100%-4t a Raba Jarmdiipari Holding Nyrt. bocsa-
totta a Raba Jarmialkatrész Kft. rendelkezésére.

A Raba Jarmialkatrész Kift. jarmlalkatrészeket, igy: személygépkocsi uléseket és ilésalkatrészeket
(pl. Ulésvazak, huzatok), haszongépjarmii alkatrészeket, részegységeket, valamint forgacsolt nehéz-
gépjarmi alkatrészeket gyart. A tarsasag a tevékenységét két telephelyen végzi, Méron és Sarvaron.

¢) Réba Jarm ii Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Gt 1. A jegyzett t6ke 2019. januar 1-én, 2019. december
31-én és 2020. december 31-én 835 100 E Ft. A jegyzett téke 100%-at a Raba Jarmdipari Holding
Nyrt. bocséatotta a Raba Jarm Kft. rendelkezésére.

A Raba Jarmi Kift. teherautd- és buszalvazakat és kapcsol6dé alkatrészeket, egyéb jarmdiipari fém-
szerkezeteket gyart, jArmiveket szerel 8ssze. A tarsasag a tevékenységét Gydrben végzi.

d) Diagonal Valor Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Gt 1. A jegyzett t6ke 2019. januar 1-én, 2019. december
31-én és 2020. szeptember 30-an 3 000 E Ft. A Raba Jarmdipari Holding Nyrt. 2019. majus 14-én
vasarolta meg a Diagonal Valor Kft 100%-o0s Uizletrészét. 2020. oktéber 1-vel beolvadt a Raba Futomi
Kft-be.

A Diagonal Valor Kft. f6 tevékenységi koérébe tartozik sajat tulajdona ingatlanok bérbeadasa.
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7. megjegyzés Ingatlanok, gépek és berendezések

Ingatlanok Gépek és Beruhazasok Osszesen
berendezések

Brutté konyv szerinti érték
2019. januér 1-jei egyenleg 13,101,881 37,510,548 4,072,643 54,685,072
Novekedés 0 357,124 7,949,770 8,306,894
Atvezetés a beruhazasokbol 1,501,625 9,241,133 -10,742,758 0
Csokkenés -15,559 -1,271,365 -5,227 -1,292,151
2019. december 31-i egyenleg 14,587,947 45,837,440 1,274,428 61,699,815
Halmozott értékcsokkenés
2019. januér 1-jei egyenleg 4,163,666 31,376,728 0 35,540,394
Elszamolt értékcstkkenés 375,268 1,664,254 0 2,039,522
Ertékvesztés 0 9,049 0 9,049
Csokkenés -74,141 -1,209,012 0 -1,283,153
2019. december 31-i egyenleg 4,464,793 31,841,019 0 36,305,812
2019. januér 1-jei nettd kdnyv
szerinti érték 8,938,215 6,133,820 4,072,643 19,144,678
2019. december 31-i nettd kdnyv
szerinti érték 10,123,154 13,996,421 1,274,428 25,394,003
Brutté kdnyv szerinti érték
2020. januér 1-jei egyenleg 14,587,947 45,837,440 1,274,428 61,699,815
Novekedés 46,256 32,379 3,196,819 3,275,454
Atvezetés a beruhazasokbol 373,968 3,140,007 -3,513,975 0
Csokkenés -661,614 -696,017 0 -1,357,631
2020. december 31-i egyenleg 14,346,557 48,313,809 957,272 63,617,638
Halmozott értékcsokkenés
2020. januar 1-jei egyenleg 4,464,793 31,841,019 0 36,305,812
Elszamolt értékcsokkenés 414,552 1,861,350 0 2,275,902
Ertékvesztés 217,582 0 0 217,582
Csokkenés -487,134 -680,191 0 -1,167,325
2020. december 31-i egyenleg 4,609,793 33,022,178 0 37,631,971
2020. december 31-i nett6 kdnyv
szerinti érték 9,736,764 15,291,631 957,272 25,985,667

Az IAS 16.51. szakasza szerint az eszk6zok hasznos élettartaméat, valamint az IAS 16.61. szakasz
szerint az alkalmazott értékcsokkenési médszert évente, legkésébb az adott Gizleti év végén felll kell
vizsgalni. Teljesitményaranyos elszamolast jellemz&en azoknal a termelégépeknél alkalmaz a Csoport,
ami csak egy adott terméket allit eld.

Lizingelt eszkdzok

2019. évben a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standard véltozasa alapjan azok a korabbi eléirasok
szerint operativ lizing kérébe tartoz6 eszkdzok, melyek megfeleltek a sztenderd eléirasainak, megjele-
nitésre kerultek hasznalati jog eszkdzként egy lizingkdtelezettséggel szemben. Ebbe a kategoridba
tartoznak a személygépkocsik, valamint a targoncak.
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Hasznalati jog eszk6z6k mozgéasa:

Gépek és Osszesen

berendezések
Brutté kényv szerinti érték
2019. januér 1-jei egyenleg 0 0
Novekedés 362 769 362 769
Csokkenés -6 061 -6 061
2019. december 31-i egyenleg 356 708 356 708
Halmozott értékcsokkenés
2019. januér 1-jei egyenleg 0 0
Elszamolt értékcsokkenés 84 677 84 677
Csokkenés -2 202 -2 202
2019. december 31-i egyenleg 82 475 82 475
2019. december 31-i nettd kdnyv
szerinti érték 274 233 274 233
Bruttd kényv szerinti érték
2020. januar 1-jei egyenleg 356 708 356 708
Novekedés 71 067 71067
Csokkenés -3218 -3218
2020. december 31-i egyenleg 424 557 424 557
Halmozott értékcstkkenés
2020. januér 1-jei egyenleg 82 475 82 475
Elszamolt értékcsokkenés 96 079 96 079
Csokkenés -1518 -1518
2020. december 31-i egyenleg 177 036 177 036
2020. december 31-i nettd kdnyv
szerinti érték 247 521 247 521

A hasznalati jogok lejarati idejének a végsd hatarideje a 2024-es év. A lizing kotelezettség futamidd
szerinti bemutatasat a 29. megjegyzés tartalmazza.

Biztositék

2020. december 31-én 8 122 M Ft értéki ingatlanon (2019: 8 230 M Ft) van jelzalog bejegyezve bank-
kolcsonok biztositékaként.

A Csoport az alabbi nullara leirt eszk6zokkel rendelkezik. Ezek az eszk6zok jellemzden nincsenek
hasznélatban:
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Gépek és
Ingatlanok berendezések Osszesen

2019. januéar 01.

Brutt6 érték 151,915 14,676,890 14,828,805
Halmozott értékcsokkenés 151,915 14,676,890 14,828,805
Netté kdnyv szerinti érték 0 0 0
2019.december 31.

Brutt6 érték 180,784 16,059,164 16,239,948
Halmozott értékcsokkenés 180,784 16,059,164 16,239,948
Netto konyv szerinti érték 0 0 0
2020. december 31.

Brutt6 érték 168,149 16,480,210 16,648,359
Halmozott értékcsokkenés 168,149 16,480,210 16,648,359
Netté kdnyv szerinti érték 0 0 0

A legjelentésebb tétel a Lasco gyartésor, melyet a Schuler gyartésor valt ki.
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8. megjegyzés Immaterialis javak
Kisérleti Szellemi termék  Vagyoni érték (i Osszesen
fejlesztés jog

Brutté konyv szerinti érték

2019. januér 1-jei egyenleg 1,065,160 417,462 1,449,544 2,932,166
Novekedés - sajat fejlesztés 3,123 0 60 3,183
Novekedés - beszerzés 0 0 37,241 37,241
Csokkenés -722 -6,725 -828 -8,275
2019. december 31-i egyenleg 1,067,561 410,737 1,486,017 2,964,315

Halmozott értékcsokkenés

2019. januar 1-jei egyenleg 1,041,239 417,003 1,291,097 2,749,339
Elszamolt értékcsokkenés 12,821 98 62,623 75,542
Terven feluli értékcsokkenés 0 0 0 0
Csokkenés -722 -6,725 -828 -8,275
2019. december 31-i egyenleg 1,053,338 410,376 1,352,892 2,816,606
2019. januér 1-jei nett6d kdnyv

szerinti érték 23,921 459 158,447 182,827
2019. december 31-i nettd kdnyv

szerinti érték 14,223 361 133,125 147,709

Brutté konyv szerinti érték

2020. januér 1-jei egyenleg 1,067,561 410,737 1,486,017 2,964,315
Novekedés - sajat fejlesztés 2,712 0 0 2,712
Novekedés - beszerzés -708 0 0 -708
Csokkenés -2,872 -1,137 -759 -4,768
2020. december 31-i egyenleg 1,066,693 409,600 1,485,258 2,961,551

Halmozott értékcsokkenés

2020. januar 1-jei egyenleg 1,053,338 410,376 1,352,892 2,816,606
Elszamolt értékcsokkenés 8,829 0 49,154 57,983
Csokkenés 0 -1,137 -759 -1,896
2020. december 31-i egyenleg 1,062,167 409,239 1,401,287 2,872,693
2020. december 31-i nett6d kdnyv

szerinti érték 4,526 361 83,971 88,858

Az immateridlis javak kozott kimutatott kisérleti fejlesztések a sajat konstrukciéja futdomi alkatrészek
termék fejlesztési és a vevdi konstrukcioju termékek gyartasi folyamata kifejlesztésének, tovabbfejlesz-
tésének varhatéan megtérilé koltségeit (elégyartmany rajzok elkészitése, konstrukcios, technoldgiai
dokumentumok elkészitése, prototipus gyartasa, gyartasi prébak, mintaszallitas) tartalmazzak.

A Csoport a targyévben az alabbi kisérleti fejlesztések raforditasait szamolta el az immaterialis javak
kozott:
Alkatrész tzletagban:

* (lésvaz alkatrészek gyartasfejlesztése

* karfa huzat gyartasfejlesztése

A szellemi termékek miszaki szoftvereket (tervez®, technoldgiat vezérld, fejleszté programokat, miné-
sit6 rendszereket, dokumentéciokat) tartalmaznak.

Vagyoni értéki jogok legnagyobb értéke a cégcsoport altal alkalmazott kiilsé programok haszndlati
joga.
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A Csoport az alabbi nullara leirt immaterialis eszk6zokkel rendelkezik. Ezek az eszk6z6k nincsenek
rendszeres hasznaltatban:

Kisérleti Vagyoni érték @i Szellemi

fejlesztés jog termék Osszesen
2019. januér 01.
Brutt6 érték 1,182,143 376,498 416,724 1,975,365
Halmozott értékcsokkenés 1,182,143 376,498 416,724 1,975,365
Netto konyv szerinti érték 0 0 0 0
2019.december 31.
Brutt6 érték 1,190,309 1,231,817 410,749 2,832,875
Halmozott értékcsdkkenés 1,190,309 1,231,817 410,749 2,832,875
Nett6 konyv szerinti érték 0 0 0 0
2020. december 31.
Brutt6 érték 1,263,922 1,241,906 410,749 2,916,577
Halmozott értékcsdkkenés 1,263,922 1,241,906 410,749 2,916,577
Nett6 konyv szerinti érték 0 0 0 0
9. megjegyzés Befektetési célu ingatlan

A befektetési célu ingatlan egy tdbb fazisban eladandé telket foglal magaba. Az eladasbdl varhaté
bevétel jelentésen meghaladja az ingatlan kényv szerinti értékét.

A befektetési célu ingatlan valos értéke 2020. december 31-én 6 020 000 E Ft, (2019. december 31-
én 5538 800 E Ft). A Csoport a befektetési célu ingatlanok vonatkozasaban a bekeriilési érték modellt
alkalmazza, igy a mérlegben ezen ingatlanok nem valés értéken, hanem netté kényv szerinti értéken
kerlilnek kimutatésra. A valds értéket egy kiilsé fliggetlen értékbecslé allapitotta meg. Az értékbecslést
a hasonld ingatlanok esetében a piacon megfigyelhet6 arak figyelembevételével hajtottak végre. A be-
szamolo6 készitésének idépontjaban ajanlati kotdttség nem all fenn.

A targyévben megvasarolt Diagonal Valor Kft. ingatlana szintén befektetési célu ingatlannak mindsiil,
melynek valds értéke 437 000 E Ft.

Az alabbi tablazat a befektetési célu ingatlanok kényvszerinti értékét mutatja:

2019. december 31. 2020. december 31.

Varosrét befeketetési céll ingatlan 392912 338 217
Rekard befektetési célu ingatlan 422 720 415735
Befektetési céll ingatlan dsszesen 815632 753 952

Téargyévben a telek (Varosrét befektetési célu ingatlan) értékébdl 54 695 E Ft leiras tortént, ami a te-
lekhez tartozo de a korilményekben bekdvetekeztt valtozasok miatt nem hasznosithaté és emiatt for-
galmi értékkel nem bird utakat, telekrészeket foglalja magaban. (2019-ben ugyan ezen befektetési céli
ingatlan kapcsan 54 695 E Ft értékvesztés kerllt visszairasra.) A telek utan értékcsdkkenés nem kertil
elszamolasra. A Rekard befektetési célu ingatlan (bérbadasra tartott ingatlan) esetében az év folya-
man 6 985 E Ft értékcsokkenést szamolt el a Tarsasag. Bruttd értéke 438 000 E Ft, halmozott érték-
csOkkenés 22 265 E Ft.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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10.a.megjegyzés Egyéb befektetések

A Téarsasag 2019. majus 14-én adasvételi szerzddést irt ala a Rekard csoporthoz tartozé Rekard
Hajtomu- és Gépgyarto Kft. 24,9 szazalékdnak megvasarlasarél az 5/2019.04.11. kézgydlési hatarozat
szerinti jovahagyasnak megfeleléen. A befektetésért fizetett vételar 74 700 E FT., az év végén a Rekard
Hajtomi- és Gépgyartd Kft. 2020. évi eredményének a Raba Jarmdipari Holding Nyrt.-re es6 része
megjelenitésre kerllt, amelybdl eredéen a befektetés értéke 4 000 E Ft-tal ndvekedett. A befektetés
kdnyv szerinti értéke: 49 027 E FT 2020. december 31-én. A szerzddés vételi opciot tartalmaz a Rekard
Hajtom- és Gépgyarto Kft.-nek a fennmarado lizletrész megvéasarlasara, aminek a varhat6 lehivasara
2021. szeptember 30-at kdvetéen kerll sor.. Az opci6 potencialis szavazati jogot testesit meg, azonban
a Rekard Hajtomi- és Gépgyartd Kft. nem mindsiil lednyvallalatnak, mivel az opcié fenti idépont elétti
lehivasa nem jarna hasznokkal a Csoport szamara.

10.b. megjegyzés Egyéb hosszu lejaraty eszkdzok

2019. december 31. 2020. december 31.

Hosszl lejaratra adott elélegek 134,328 70,717
Hosszu lejarat( kdvetelések 14,531 5,354
Eszkoz értékesitésébdl szadrmazd kvetelés 0 0
Egyéb hosszu lejaratll eszkdzok 6sszesen 148,859 76,07 1

Hosszu lejaratra adott elélegek

Itt kerll bemutatasra egy hosszU lejaratra adott el6leg 2020. december 31-i zaré értéke 71 M Ft érték-
ben (2019. december 31: 134 M Ft). Ez a koOvetelés egy hosszu lejaratl - tiz éves lizemeltetési szol-
galtatasra vonatkoz6 el6leg, -melybdl a hatralévé idd 5 év. Az eléleg nem kamatozik. Az eléleg disz-
kontalasa a varhaté évenként azonos mértékl cash-flow kiaramlasok alapjan tortént. A 283 660 E Ft
bekertilési érték diszkontalt értéke 156 473 E Ft, melybdl 84 131 E Ft a hosszu lejaratl rész és 72
342 E Ft ardvid. A diszkontalas targyévi hatasa 8 731 E Ft.

Hosszu lejaratl kévetelések
Itt kerlilnek kimutatasra a dolgozoknak adott kdlcsonok, valamint a cégvasarlas soran a Csoporthoz
kerult kélcsonkdvetelések, melynek a hosszu lejaratu része kerdl itt bemutatasra.

11. megjegyzés Készletek

2019. december 31. 2020. december 31.
Alapanyagok 3,783,683 2,770,447
Félkésztermékek 2,323,035 2,218,642
Késztermékek 1,364,764 696,342
Aruk 179,760 177,122
Készletek 6sszesen 7,651,242 5,862,553

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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Az elszamolt értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

2019 2020
Nyit6 egyenleg januar 1-jén 849,594 682,784
Targyévi értéekvesztés 233,094 425,716
Ertékvesztés visszairasa 0 -51,014
Ertékesités, selejt és felhasznalas miatti kivezetés -399,904 -117,576
Készletek 6sszesen 682,784 939,910

Biztositék
2020. december 31-én 3 978 M Ft konyv szerinti érték(i készleten (2019: 4 920 M Ft) volt jelzalog

bejegyezve bankkodlcsdnok biztositékaként.

12. megjegyzés

Vev 6kkel szembeni és egyéb kdvetelések

2019. december 31.

2020. december 31.

Vevékkel szembeni kdvetelések 4 861 825 5220 283
Behajthatatlan és kétes kovetelésekre elszamolt értékvesz-

tés -155 400 -73 826
Nettd vevéallomany 4706 425 5 146 457
Pénzigyi eszk6zok dsszesen 4 706 425 5 146 457
Aktiv id6beli elhatarolasok 15931 27 969
El6legek 930 099 104 385
AFA kévetelés 682 071 387 512
Egyéb 153 148 281 905
Nem pénziigyi eszk6zok dsszesen 1781 249 801 771
Kovetelések dsszesen 6 487 674 5948 228

A pénziigyi eszkézoket az alabbi devizakban tartjuk nyilvan

Vevokkel szembeni kovetelések

2019. december 31.

2020. december 31.

Forint 39 424 80 881
EUR 4 247 447 4 828 088
USD 419 514 237 488
GBP 40 0
Osszesen 4706 425 5 146 457

A nem pénzigyi eszkdzok mind Forint alapuak.

A Csoport vevokkel szembeni és egyéb kovetelésekkel kapcsolatos hitel- és devizakockazatnak,
valamint értékvesztés miatti veszteségnek valo kitettségét az 5. és a 26. megjegyzés részletezi.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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13. megjegyzés Pénzeszkdzok és pénzeszkbdz-egyenérté  kesek

2019. december 31. 2020. december 31.
Bank 803,426 3,303,420
Pénztar 1,084 0
Pénzeszkozok 6sszesen 804,510 3,303,420

A pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek az alabbi pénznemekben allnak fenn:

2019. december 31. 2020. december 31.
HUF 281,883 1,027,498
EUR 426,038 1,555,041
usD 96,501 720,587
GBP 88 294
Pénzeszkdzok 6sszesen forintban 804,510 3,303,420

A pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek atlagos kamatlaba 2020. december 31-én 0,0037%,

2019. december 31-én 0,001% volt
A Csoport pénzeszkdzokkel és pénzeszkdz-egyenértékesekkel kapcsolatos kamatlab- és

devizakockazati kitettségét az 5. megjegyzés részletezi.

A pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesekbdl a targyévben 8 824 E Ft kamatbevétel keletkez
ett.

14. megjegyzés Sajatt 6ke

Jegyzett t6ke

2020. december 31-én a kibocsatott jegyzett t6ke 13 473 446 darab (2019: 13 473 446 darab),
all. A torzsrészvények az idészakosan meghirdetett osztalékra jogositanak, és részvényenként egy
szavazatot jelentenek a Téarsasdg kozgydlésein. Valamennyi részvény egyenrangl a TAarsasag

maradék eszkozei tekintetében.

Sajat részvény

A sajat részvények értéke 2020. december 31-én 108 952 E Ft (120 681 db részvény), (2019.
december 31-én 108 952 E Ft, 120 681 db részvény). A Tarsasagnak a Csoport birtokaban 1évé
részvényeivel kapcsolatban (,sajat részvények”) valamennyi jog fel van fliggesztve a szoban forgé
részvények Ujboli kibocsatasaig.

Egyéb atfogo jovedelem

A Csoportnak sem 2019. december 31-én, sem 2020. december 31-én nem volt egyéb atfogéd
jévedelme.

Fizetett osztalék

Az osztalékot abban az id6szakban mutatjuk ki kételezettségként, amikor azt jovahagytak.

A RABA Nyrt. éves rendes kozgyiilése a 2020. szeptember 10-én meghozott és aznap kozzétett
3/2020.09.10. sz. kézgyllési hatarozataban Ugy hatérozott, hogy a Tarsasag 2020. évben a 2019. évi
adozott eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalékbdl 1.000,- Ft/db névértékl részvényenként

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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20 Ft osztalékot fizet, a Tarsasag Alapszabalya 31-35. pontjai rendelkezései szerint. A Tarsasag tu-
lajdonaban all6 sajat részvény mennyiségre es6 osztalékot a Tarsasag felosztja az osztalékra jogosult
részvényesek kozott részesedésiik aranyaban a Tarsasag Alapszabalyanak megfeleléen.

Az osztalékfizetés kezdé napja 2020. november 3.

A fel nem vett osztalék kovetelésére vald jog az osztalék-fizetés kezdd napjatdl (az osztalék esedékes-
ségének napja) szamitott 5 (6t) év elteltével évil el.

A sajat részvény-mennyiségre esé osztalék felosztasaval az 1.000 Ft/db névértékl részvényenkénti
osztalék mértéke 20,18 Ft.

A Tarsasag osztalékra jogosult részvényeinek darab szama(sajat részvény nélkiil) 13 352 765 db, a
targyidészak végéig eldirt , de ki nem fizetett osztalék 6sszege adminisztrativ adathiany miatt 6 289 E
Ft.

Az osztalékfizetéssel kapcsolatban felmeriilt az osztalékfizetés lebonyolitdsaval megbizott KELER Zrt
altal szamlazott tranzakcios koéltség 6sszege, mely az eredmény terhére keriilt elszamolasra 11 400
E Ft.

15. megjegyzés Céltartalék
Termék- Munkavallal6khoz , "
. s Egyéb Osszesen
szavatossagok kapcsol6do
Nyitd, 2019. januar 01. 149,776 50,000 290,167 489,943
Céltartalék-képzés 46,454 114,277 37,082 197,813
Céltartalék-felhasznalas -13,104 -50,000 -121,261 -184,365
Céltartalék-feloldas -35,225 0 -59,591 -94,816
_Zaro, 2019. december 31. 147,901 114,277 146,397 408,575
Céltartalék-képzés 0 171,669 65,591 237,260
Céltartalék-felhasznéalas -3,635 -120,391 -15,898 -139,924
Céltartalék-feloldas -58,107 0 -60,374 -118,481
Zard, 2020. december 31. 86,159 165,555 135,716 387,430
Termék- Munkavallalokhoz . "
. s Egyéb  Osszesen
szavatossagok kapcsolédo
Hosszu lejaratu céltartalék 141 508 0 95 700 237 208
R&vid lejaratu céltartalék 6 393 114 277 50 697 171 367
2019. december 31. 147 901 114 277 146 397 408 575
Hosszu lejaratu céltartalék 40 062 0 0 40 062
R&vid lejaratu céltartalék 46 097 165 555 135716 347 368
2020. december 31. 86 159 165 555 135716 387 430

Termékszavatossagok

A termékszavatossagokra képzett céltartalék az eladott teherautdkra, alvazakra, vonatkozik. A
céltartalék képzés alapjaul a hasonld termékekkel és szolgaltatdsokkal kapcsolatos mudltbeli
termékszavatossag-adatok alapjan meghatarozott becsiilt értékek szolgalnak és az (j termékek, a
megvaltozott konstrukciok, valamint a termékmindséget befolyasol6 egyéb események is alakitjak.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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Munkavallalokhoz kapcsolédé kételezettségek

A munkaviszony varhaté megsziinése miatt felmerild kotelezettségekre 2020. december 31-én a
Munka Torvénykonyvének eldirdsai és az érvényben [évé Kollektiv Szerz6dés szerinti kdtelmeknek
megfeleléen kerllt sor céltartalékképzésre.

Egyéb
Egyéb célra képzett céltartalék a multbeli eseménybdl fakadd egyéb kdtelem-nagyobb részben hato-
sagi megéallapitadsok miatti-becsiilt eréforras kiaramlasénak ¢sszege.

A képzett céltartalékok 6sszege megkozelitéen megegyezik a gazdasagi hasznok varhato kidramlasa-

val. A varakozasok szerint a céltartalék képzés alapjaul szolgéldé esemény, az eréforras kiaramlas a
képzett 6sszeg 90%-anal 2021. évben kovetkezik be, 6sszege 347 368 E Ft, éven tdli 40 062 E Ft.

16. megjegyzés Hitelek, kélcsénok és lizingek

Ez a megjegyzés tajékoztatast nyljt a Csoport kamatozoé hitelei és kdlcsdnei feltételeirdl, valamint a
lizing kotelezettségrél. A hitelek és kdlcsonok értékelése amortizalt bekerilési értéken torténik. Az 5.
és a 26. megjegyzés tartalmaz bdvebb informéciét a Csoport kamatlab-, deviza- és likviditasi
kockazatnak valé kitettségérdl.

A hitelek és kdlcsdnték miatt keletkezett targyévi kamatraforditas 91 M Ft, a devizaarfolyam valtozasa
miatt keletkezett arfolyamveszteség pedig 938 M Ft.

A kotelezettségek konyv szerinti értékének éven beliili és éven tuli lejarat szerinti megbontasa:

2019. december 31. 2020 december 31.
Even belili 5,436,999 3,610,342
Even tdli 3,566,784 6,355,919
- Egy év és 6t év kozott 3,566,784 6,355,919
Hosszu és rovid lejaratd pénzigyi
kotelezettség 0sszesen 9,003,783 9,966,261

A Csoport finanszirozasahoz a meglévé banki hitelkeretek megfelel6 alapot biztositottak valamint ren-
delkezésre all 6.985 millié Ft le nem hivott hitelkeret.

Hitelek, kdlcsénok és lizingek:

Lejarat

Tipus Pénznem éve  2019. december 31. 2020. december 31.
Bankkdlcson 2009/081 EUR 2020 1,983,120 0
Bankkdlcson G3M-073260 EUR 2020 396,624 0
Bankkdlcson G3M-078125 EUR 2021 1,983,120 2,190,780
Bankkdlcson 2017/051 EUR 2022 1,189,872 0
Bankkdlcson G3M-080047 EUR 2023 1,586,496 1,752,624
Bankkdlcson TCF-DK-26/2018 EUR 2023 1,586,496 1,752,624
Bankkdlcson TCF-DK-8/2020 EUR 2023 0 2,008,215
Bankkolcsén GYOR-20-0087/1 EUR 2023 0 2,008,215
Hzng kotelezetisdd EUR 278,085 253,803
pénzigyi kotelezettség

0sszesen 9,003,783 9,966,261

A hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2020-ben 0,7 % (2019-ben 0,7 %).

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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A rovid lejaratu lizingkotelezettség nem jelenik meg kilén mérlegsoron, a szallitokkal szembeni és
egyéb kotelezetségek soron kerll kimutatasra.

A Csoport bankkélcsonei biztositékkal fedezettek.

A Csoport hiteleinek 100%-a fix kamatozasu, exportfinanszirozasi célu kézéplejaratt, amortizalodo hi-
telek.

A Csoportnak lizingb6l szarmazo kotelezettsége 2019. évtél keletkezik az IFRS 16 Lizing alkalmazasa
kovetkeztében. A 29. megjegyzés tartalmazza a futamid® szerinti megbontast

Jelzalogok 2019. december 31-én

Eszkozérték*
Tarsasag Bank Eszkézkategoria (millié Ft)
Réaba Nyrt. CiB ingatlan 4,190
Réaba Nyrt. RAIFFEISEN ingatlan 505
Raba Nyrt. COMMERZBANK biztositasi kdtvény n.a.
Raba Futom( Kit. RAIFFEISEN készlet 4,920
Raba Futom Kift. CiB vevoi kovetelés 192
Raba Futom Kft. RAIFFEISEN vevoi kovetelés 535
Raba Jarmlalkatrész Kift. COMMERZBANK ingatlan 3,097
Raba Jarmd Kift. CiB vevoi kovetelés 194
Diagonal Valor Kift. MKB ingatlan 438
Jelzalogok 2020. december 31-én
Eszkozérték*

Tarsasag Bank Eszkozkategoria (millié Ft)
Raba Nyrt. CiB ingatlan 3,963
Raba Nyrt. RAIFFEISEN ingatlan 477
Raba Nyrt. COMMERZBANK biztositasi kdtvény n.a.
Raba Futémi Kift. RAIFFEISEN készlet 3,978
Réaba Futém Kit. CiB vevéi kovetelés 100
Raba Futémi Kift. RAIFFEISEN vevoi kovetelés 966
Raba Futémi Kift. K&H Bank Zrt. vevoi kovetelés 161
Raba Jarmlalkatrész Kft. COMMERZBANK ingatlan 3,222
Raba Jarmlalkatrész Kft. K&H Bank Zrt. vevoi kovetelés 73
Raba Jarma Kift. CiB vevoi kovetelés 82
Diagonal Valor Kift. MKB ingatlan 460

* Ingatlan esetén az ingatlan értékbecsiilt értéke, készletnél a készletallomany koényv szerinti értéke
szerepel.

A fenti hitelek és a folydoszamla illetve cash pool hitelek fedezetélil szolgalnak ezen eszkdzok. A cash
pool hitelkeretek mégott van az Nyrt. ingatlan jelzaloga.

A bankok altal elvart kovenansok,- amelyek az EBITDA/arbevétel, netté adéssagallomany/ EBITDA,
megfeleld export teljesités biztositasa, valamint hitelallomany/(sulyozott vevé+készlet+megrendelés) a
hitelt igénybevevd Csoporttagok esetében 2020. december 31-i mérési idépontra nézve nem volt olyan
eset, ahol ne telejsiilt volna a kovenans.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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17. megjegyzés Szallitokkal szembeni és egyéb kotel ezettségek

2019. december 31.

2020. december 31.

Szallitok 5 561 366 5588 749

Lizing kotelezettség 82 575 105 094

Elhatéarolt szallitéi koltségek 289 979 385 344

Pénziigyi kotelezettségek 5933920 6 079 187

Egyéb elhatarolt koltségek 127 919 710 398

Kapott elélegek 109 310 75 391

Halasztott bevételek 291734 279 550

Allami tAmogatas halasztott bevétele 3178272 3405 368

Bérek és jarulékai 874 950 808 396

Afa kételezettség 149 944 100 185

Jelzéalogjog 51 380 0

Egyéb 211 661 457 491

Nem pénzugyi kotelezettségek 4995 170 5836 779

Szél!_itékkal szembeni és egyéb kotelezettsé- 10 929 090 11 915 966

gek 6sszesen

Allami tamogatéas halasztott bevételének bemutatasa:
Targyévben
Kapott El6z6 évek Nyito kapott Evben Zaro
Tamogatas felhasznédldsa egyenleg tamogatas felhasznalt egyenleg

Raba Futmd Kit. 3,748,034 1,314,924 2,433,110 404,557 171,969 2,665,698
Raba Jarmlalkatrész Kft. 623 552 245739 377,813 0 25,038 352,775
Raba Jarmu Kit. 759,441 392,089 367,352 80,343 60,800 386,895
Minddsszesen 5,131,027 1,952,752 3,178,275 484,900 257,8 07 3,405,368

Az allami tAmogatasok alapvetéen eszkdzbeszerzésekhez kapcsolddnak, és az allami tamogatashol
finanszirozott eszk®z futamideje alatt kerlilnek elszamolasra. A halaszott bevételek 2020. december
31-i egyenlegébdl 2021-ben varhatdéan 265 779 E Ft kerlil majd feloldasra.
A menedzsment Ugy itéli meg, hogy 2020. december 31-én olyan kériilmény nem all fenn, amely alap-
jan a Téarsasagok a tAmogatasok visszafizetésére kotelezhetéek lehetnek.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi

kimutatasoknak.
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A pénziigyi kételezettségek pénznemenkénti megoszlasa:

2019. december 31. 2020. december 31.
Forint 2029 873 1386 615
EUR 3879 147 4 662 559
USD 11 637 27 584
GBP 12 901 2 150
SEK 357 279
RUB 5 0
Osszesen 5933 920 6 079 187

A Csoport széllitokkal szembeni és egyéb koételezettségekkel kapcsolatos deviza- és likviditasi kocka-
zatnak valo kitettségét az 5. és a 26. megjegyzés részletezi. A nem pénzigyi kételezettségek mind
Forint alaptak.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz

a 2020. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

18. megjegyzés Szegmensek szerinti jelentés

A szegmensinformaciok bemutatdsa a Csoport Uzleti szegmensei szerint térténik, dsszhangban a
Csoport belsd beszamolasi rendszerével. A szegmensbevételek, -raforditasok, -eszkézok és —
kotelezettségek az olyan tételeket tartalmazzak, amelyek kdzvetlenlil a szegmensnek tulajdonithatok.
Uzleti szempontbdl a Csoport harom f6 szegmensre oszthato: Ezen iizleti szegmensek szerinti bontas
alapjan késziti el a Csoport a szegmens informéacidit a menedzsment szamara. A menedzsment felelés
az Uzleti er6forrAsok szegmensek részére valé hozzarendeléséért illetve a teljesitmények
szamonkéréséeért.
A Csoport f6 szegmensei a kdvetkezék:

- Futom(

- Jarmi

- Alkatrész.

A Futdm( szegmensbe a futdmivek, a futomi-részegységek, és futdbmi alkatrészek gyartasa és
értékesitése, a Jarmi szegmensbe a teheraut6- és buszalvazak és kapcsolddé alkatrészek gyartasa
és emellett jarmivek Osszeszerelése és értékesitése, az Alkatrész szegmensbe a jarmialkatrészek,
Ulésvazak, préselt szerkezetek, teherauté alvazak gyartasa, tléshuzatok varrasa és ezen termékek
értékesitése tartozik. Ezen kivil a Tarsasagnak van bérbeadasbdl arbevétele, ami kevesebb mint
Csoprt teljes bevételének 1%-a.

A 13.-70. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban)

Egyedi Szegmensek
2019. december 31. Futom Jarm Alkatrész Fel nem osztott Osszesen  kozotti kisz Grések  Konszolidalt
Kilsé arbevételek 23 091 565 10 766 125 15 608 042 315925 49 781 657 49 781 657
Szegmensek kdzotti arbevételek 697 691 360 048 866 129 1301625 3225493 -3 225 493 0
Ertékesités dsszes arbevétele 23 789 256 11126173 164 74171 1617550 53007 150 -3 225 493 49 781 657
Ertékesités kdzvetlen koltsége -19 608 724 -9058274 - 13815312 -395 418 -42 877 72§ 2415 115 -40 462 613
Bruttd nyereség 4180 532 2 067 899 2 658 859 1222132 10129 422 -810 378 9319 044
Ertékesités és marketing kéltség -319 741 -504 828 -31 219 -30 375 -886 163 0 -886 163
Altalanos és igazgatasi koltségek -3 583 559 -1 044 576 -1 969 882 -1137 469 -7 735 486 800 861 -6 934 625
Egyéb bevételek 460 622 131 146 87 602 221 065 900 435 -215 188 685 247
Egyéb raforditasok -370 505 -189 169 -81 193 -206 713 -847 580 4 159 -843 421
Egyéb m (ikddési raforditasok 6sszesen -3813 183 -1 607 427 -199 4692 -1 153492 -8 568 794 589 832 -7 978 962
Mdkodési tevékenység eredménye 367 349 460 472 664 167 68 640 1560 628 -220 546 1 340 082
Kamat bevétel 6 152 15 048 1193 54 998 77 391 -66 659 10 732
Kamat raforditas -49 471 -21 112 -16 266 -25 360 -112 209 25 726 -86 483
Adoéraforditas -155 258 -78 457 -179 634 -19 252 -432 601 0 -432 601
Eszkdzok
Ingatlanok, gépek és berendezések 13598 571 2 231 607 3549 948 6 185 702 25565 828 -171 825 25 394 003
Immaterialis javak 79 648 38 452 16 315 13294 147 709 0 147 709
Befektetési céll ingatlanok 0 0 0 815 632 815 632 0 815 632
Egyéb hosszl lejarati eszk6zok 118 318 10 630 7516 1426812 1563276 -1414 417 148 859
Készletek 4919 226 1 069 345 1 690 099 8103 7686773 -35531 7 651 242
Vevokkel szembeni és egyéb kdvetelések 4719 937 4 562 629 1539 469 2986 150 13808 185 -7 320511 6 487 674
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek 247 640 2989 4 899 548 982 804 510 0 804 510
Kotelezettségek
Céltartalékok 71393 215518 8 598 113 066 408 575 0 408 575
Szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 8871 150 1634 139 2941 615 4751317 18198 221 -7 269 131 10 929 090
Beruh&zasi kiadasok 7 110 099 998 269 766 532 248 070 9122970 0 9122 970
Ertékcstkkenés és amortizacio 1 088 168 276 513 509 629 232925 2107 235 7768 2115003

A 13.-70. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi kimutatasoknak.
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Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban)

Szegmensek kozotti

2020. december 31. Futém G Jarma Alkatrész Fel nem osztott  Egyedi 0sszesen kisz trések Konszolidalt

Kulsé arbevételek 20 216 000 5851371 12 020 602 666 478 38 754 451 38 754 451
Szegmensek kdzotti arbevételek 342 096 194 271 449 984 1292 462 2278813 -2 278 813 0
Ertékesités 6sszes arbevétele 20 558 096 6 045642 12 470 586 1958 940 41 033 264 -2 278 813 38 754 451
Ertékesités kozvetlen kéltsége -16 658 586 -5138489 -10116 936 -385 302 -32 299 313 1577 227 -30 722 086
Brutt6 nyereség 3899510 907 153 2 353 650 1573638 8 733 951 -701 586 8 032 365
Ertékesités és marketing koltség -277 256 -129 676 -145 302 -382 -552 616 131873 -420 743
Altalanos és igazgatasi koltségek -3572 844 -848 061 -1 744 330 -1 241 243 -7 406 478 572 601 -6 833 877
Egyéb bevételek 293 291 122 953 43 247 258 302 717 793 -33584 684 209
Egyéb raforditasok -336 306 -277 470 -398 624 -208 442 -1 220 842 -14 415 -1 235 257
Egyéb m Gkddési raforditdsok dsszesen -3 893 115 -1 132254 -2 245 009 -1 191 765 -8 462 143 656 475 -7 805 668
Mikddési tevékenység eredménye 6 395 -225 101 108 641 381 873 271 808 -45 111 226 697
Kamat bevétel 8 703 18 807 5871 12 643 46 024 -37 200 8 824
Kamat raforditas -48 809 -19 560 -14 667 -44 704 -127 740 37 200 -90 540
Adoréforditas -195 217 -27 031 -115 216 -23 878 -361 342 0 -361 342
Eszkzok

Ingatlanok, gépek és berendezések 14 829 671 1961894 2198 543 6 975 315 25 965 423 20 244 25 985 667
Immaterialis javak 48 733 26 590 5637 7 898 88 858 0 88 858
Befektetési céll ingatlanok 0 0 0 753 952 753 952 0 753 952
Egyéb hosszu lejarati eszk6zok 66 512 5596 3963 1414 417 1490 488 -1 414 417 76 071
Készletek 3978 381 736 542 1161 307 9679 5 885 909 -23 356 5862 553
Vevékkel szembeni és egyéb kdvetelések 5 330 589 4774 237 2247673 322700 12 675 199 -6 736 971 5938 228
Pénzeszkozok és pénzeszkdz-egyenértékesek 1409 776 17 092 40 274 1836 278 3303 420 0 3303 420
Kotelezettségek

Céltartalékok 66 996 91 274 161 760 67 400 387 430 0 387 430
Széllitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 7 134 258 1605 014 3033977 6 931 067 18 704 316 -6 788 350 11 915 966
Beruhé&zasi kiadasok 2590 705 369 264 266 266 1458 254 4 684 489 0 4684 489
Ertékcsokkenés és amortizacio 1251 449 344 815 467 007 275 852 2339123 1727 2 340 850

A 13.-70. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi kimutatasoknak.
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Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz
a 2020. december 31-ével végzbdé évre (adatok E Ft-ban)

19. megjegyzés Arbevételek

A arbevételek foldrajzi megoszlasa a kodvetkezé:

2019. december 31.

2020. december 31.

Eurépa 43,388,975 34,789,146
"-ebbdl: Magyarorszag 16,141,530 11,560,089
Amerika 3,431,745 2,806,931
Azsia 2,948,453 1,153,957
Ausztralia 12,484 4,417
Bevételek dsszesen 49,781,657 38,754,451

A arbevételek tevékenység szerinti megoszlasa a kovetkezé:

2019. december 31.

2020. december 31.

Termékértékesités 48,069,870 36,578,958
Szolgaltatasnyujtas 1,536,504 1,611,064
Bérleti dij bevétel 175,283 564,429
Bevételek 6sszesen 49,781,657 38,754,451

20. megjegyzés M (kodési koltségek

2019. december 31.

2020. december 31.

Anyagok 31,043,983 21,884,004
Igénybe vett szolgaltatasok 7,200,402 4,780,115
Személyi jellegl raforditasok 8,466,543 8,434,804
Ertékcsokkenés és amortizacio 2,115,003 2,340,850
Aktivalt sajét teljesitmények értéke -542,530 536,933
Mkodési koltségek 6sszesen 48,283,401 37,976,706

Ertékesités kdzvetlen koltsége 40,462,613 30,722,086
Ertékesitési és marketing koltség 886,163 420,743
Altalanos és igazgatasi koltség 6,934,625 6,833,877
Miikodési koltségek 6sszesen 48,283,401 37,976,706

A 13.-70. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi

kimutatasoknak.
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Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz
a 2020. december 31-ével végzbdé évre (adatok E Ft-ban)

21. megjegyzés Személyi jelleg (i raforditasok

2019. december 31. 2020. december 31.

Bérek és fizetések 6,404,429 6,499,235
Bérjarulékok 1,354,828 1,248,488
Egyéb személyi jellegii raforditasok 707,286 687,081
Személyi jelleg U raforditasok 6sszesen 8,466,543 8,434,804

2020-ban a munkavallalok atlagos létszama 1 259 {6 volt (2019: 1 380 f6).

22. megjegyzés Egyéb bevételek és raforditasok

2019. december 31. 2020. december 31.

Ingatlanok, gépek és berendezések

értékesitéséhdl szarmazé nyereség 117 178 8 181
Kapott kartéritések és kotbérek 79 420 58 622
Allami tAmogatasok 380 754 300 459
Elévilt kotelezettségek 31092 298
Egyéb 76 803 316 649
Egyéb bevételek dsszesen 685 247 684 209
Adok -150 521 -175 215
Készletekre elszamolt értékvesztés -233 094 -425 717
Készlet selejtezés -155 341 -94 299
Ingatlanok, gépek és berendezések

valamint immaterialis javak értékvesztése,

selejtezése -20 233 -231 498
Vevo értékvesztés -26 132 -12 760
Céltartalék -102 996 -237 260
Nem teljesult céltartalék 94 816 118 481
Birsag, kartérités, karesemény -61 804 -51 022
Egyéb -188 116 -121 967
Egyéb raforditasok dsszesen -843 421 -1 235 257
Egyéb bevételek és raforditasok

0sszesen, nettd -158 174 -551 048

A targyévben a Raba Jarm{ Kft. esetében értékvesztés kerilt elszamolasra egy targyévben felesle-
gessé valt termel6 gépre 219 M Ft 6sszegben. Az Egyéb bevételek kdzott a jelentésebb tételek: egy
jelzalogjoggal kapcsolatos kotelezettség feloldasa (51 380 eFt) valamint egyéb kdveteléskhez kapcso-
|6d6 értékvesztés kerll visszairasra 94 335 eFt értékben.

A 13.-70. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz
a 2020. december 31-ével végzbdé évre (adatok E Ft-ban)

23. megjegyzés Pénziigyi bevételek és raforditasok
2019. december 31. 2020. december 31.

Kamatbevétel 10732 8 824
Vev6 arfolyamnyeresége 110 366 389 064
Egyéb arfolyamnyereség 4768 182 457
Pénzigyi bevételek 6sszesen 125 866 580 345
Kamatraforditas -86 483 -90 539
Szallité arfolyamvesztesége -135762 -331 725
Devizakészlet és devizahitel

arfolyamvesztesége -318 510 -1 007 032
Egyéb arfolyamveszteség 3535 -50 808
Pénziigyi raforditasok 6sszesen -537 220 -1480 104
Netto pénziigyi eredmény -411 354 -899 759

Leanyvallalat vasarlasbdél szarmazé
eredmény 105 623 0

A 2019. és 2020. évi kamatbevétel jellemzéen a pénzeszkdzokhoz és pénzeszkdz-egyenértékesekhez
kapcsolodik. Az egyéb arfolyamnyereség és veszteség soron van kimutatva a bankszamlakon, illetve
bankszamlak kdzotti devizakonveziok realizalt arfolyamkilonbozete.

A 13.-70. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz
a 2020. december 31-ével végzbdé évre (adatok E Ft-ban)

24. megjegyzés Nyereségado

Az id6szakra vonatkoz6 nyereségadd-raforditas Osszetétele:

2019. december 31. 2020. december 31.
Tarsasagi ad6 22,335 2,993
Ipariizési ado 332,984 291,246
Innovacios jarulék 57,484 50,407
Halasztott ad6 19,798 16,696
Nyereségadd-raforditas 6sszesen 432,601 361,342

A Raba valamennyi leanyvallalata a magyarorszagi tarsasagi ado és helyi adé hatalya ala tartozik.

A Raba magyarorszagi addalany, netté eredménye alapjan tarsasagi adot fizet. 2020. évben a tarsa-
sagi adé a modositott nem konszolidalt ad6zas elétti nyereség utan 9%, Tovabbi ado6fizetési kétele-
zettsége all fenn helyi addk tekintetében az anyagkoltségekkel, az eladott aruk beszerzési koltségével
és a tovabbszamlazott szolgéltatasok értékével csokkentett arbevétel utan, melynek mértéke Gyérben
1,6 % tobbi telephelyen 2 %.

2020. december 31-én a tarsasagi ado és az ipariizési ado kovetelés és kotelezettség egyenlege 111
882 E Ft nyereségado kovetelést mutat, valamint 2019. december 31- én 62 489 E Ft nyereségado
kovetelést mutat a Csoportnak, mely tartalmazza az innovacids jarulék atvezetését a bazis idészakban.

A halasztott adok mértéke a megtériilés varhat6 ideje alapjan és a 2020-ban ismertté valt j6vébeli
adokulcsokkal keriilt meghatarozasra (megegyezik a fenti adékulcsokkal).

2020. december 31-én a halasztott adé kovetelés dsszege 25 835 E Ft (2019-ben: 12 012 E Ft), a
halasztott adokételezettség 6sszege 143 795 E Ft (2019-ben: 113 276 E Ft).

A 13.-70. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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a 2020. december 31-ével végzbdé évre (adatok E Ft-ban)

A halasztott add kdvetelések és kotelezettségek nettd egyenlege a kdvetkezé tételekhez kapcsolod-
nak:

2019. Eredmény Eredmény 2020.
december 31. novekedés csokkenés december 31.
Elhatarolt negativ addalap 252,397 0 -2,993 249,404
Raba Futomi Kift. 183,564 183,564
Réaba Jarmialkatrész Kit. 68,833 -2,993 65,840
Lizing 343 222 565
Raba Nyrt. 12 75 87
Réaba Futdomui Kift. 153 11 164
Raba Jarmi Kit. 107 86 193
Raba Jarmialkatrész Kift. 71 50 121
Hosszu lejaratd kévetelések 812 0 -785 27
Réaba Futém Kift. 703 -679 24
Réaba Jarma Kft. 64 -62 2
Réaba Jarmialkatrész Kit. 45 -44 1
Vevokkel szembeni és egyéb
kovetelések 4,331 2,312 0 6,643
Réaba Futomui Kft. 3,607 1,912 5,519
Raba JarmU Kift. 0 380 380
Raba Jarmialkatrész Kift. 724 20 744
Céltartalékok 47,122 13,786 -15,689 45,219
Raba Nyrt. 10,176 -4,110 6,066
Réaba Futomui Kft. 6,425 -397 6,028
Réaba Jarma Kft. 29,747 -11,182 18,565
Raba JarmUalkatrész Kift. 774 13,786 14,560
Ingatlanok, gépek és berendezések -116,699 21,334 -93,780 -189,145
Raba Nyrt. 8,808 2,232 11,040
Raba Futomi Kift. -132,914 -86,330 -219,244
Réaba Jarma Kft. 2,663 19,102 21,765
Raba Jarmialkatrész Kit. 4,744 -7,450 -2,706
Fejlesztési tartalék -289,571 0 58,898 -230,673
Raba Nyrt. -6,985 6,985 0
Raba Futomi Kift. -103,708 21,977 -81,731
Raba Jarm( Kift. -95,331 16,307 -79,024
Réaba Jarmualkatrész Kft. -83,547 13,629 -69,918
Nettd halasztott add 6sszesen -101,608 37,432 -54,349 -118,525
Raba Nyrt. 12,011 2,307 2,875 17,193
Raba Futom { Kft. -42,170 1,923 -65,429 -105,676
Raba Jarm G Kift. -62,750 19,568 5,063 -38,119
Raba Jarm Galkatrész Kft. -8,356 50 3,142 8,642
Halasztott ado koveteles (+)
kotelezettség (-) -113,276 143,795
Halasztott add kovetelés (+)
kotelezettség (-) 12,012 25,835

A Csoport elhatarolt negativ ad6alapja amire nem kertl halasztott adékdvetelés megképzésre 2020.
december 31-én 15 901 067 E Ft, melybdl 96 999 E Ft 2022-ig, 416 473 E Ft 2024-ig, 383 611 E FT
2025-ig és a fennmarado rész pedig 2030-ig hasznalhat6 fel (2019. december 31-én 15 692 241 E Ft,
ebbél 141 543 E Ft 2020-ig hasznalhato fel). Targyévben a 141 543 E FT elhatarolt veszteség eléviilt.
A Csoport a FIFO elv alapjan haszndlja fel az elhatarolt veszteségét.

Nem merdlt fel egyéb atfogd jovedelemben megjelenitendé halasztott ado.

A 13.-70. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz

a 2020. december 31-ével végzbdé évre (adatok E Ft-ban)

Halasztott adokovetelést csak olyan mértékben mutatunk ki, amilyen mértékben valdszind, hogy rend
elkezésre all majd olyan jovébeni adokoteles nyereség, amellyel szemben az atmeneti kilénbozet fel-
hasznalhat6. A halasztott addkoveteléseket minden egyes meérlegfordulénapon felllvizsgaljuk, és
olyan mértékire valtoztatjuk, hogy a kapcsolédo adoeldny realizalasa még valoszind. igy a Csoport
2020. december 31-én 2 771 157 E Ft negativ adbalapra vonatkozéan 249 404 E Ft halasztott adoko-
vetelést mutatott ki (2019. december 31-én 2 804 411 E Ft negativ addalapra 252 397 E Ft halasztott

adokovetelést szamolt el).

2019. december 31.

2020. december 31.

Addbzas elbtti eredmény 1004 473 -669 062
Kalkulalt tarsasagi adé 90 403 0
Egyéb adoraforditasok 390 469 341 653
Allando eltérések, melyek kapcsan

nem kerdlt halasztott adé kimuta-

tasra -48 271 0
Alul, illetve fellilképzés korabbi évek-

ben 0 19 689
Adoréaforditas dsszesen 432 601 361 342
Effektiv adokulcs 43% 54%

A Raba csoportnak 2020-ban a magyar ad6zas szerinti addalapja utan fizetendd tarsasagi adé kulcs

mértéke 9% volt, ezért az effektiv add szamitasanal is 9% adorataval dolgoztunk.

A 13.-70. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi

kimutatasoknak.
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a 2020. december 31-ével végzbdé évre (adatok E Ft-ban)

25. megjegyzés Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok

i) Kulcspoziciéban 1évé vezetdkkel folytatott Gigyletek

A kulcspoziciéban Iévé vezetbkkel és az altaluk ellenérzott vagy jelentés befolyasuk ala tartozé
gazdalkodd egységekkel folytatott tigyletek és fennallé egyenlegek dsszesitett értéke a kdvetkezd:

Ugylet raforditasa Fenndllo kotelezettség
december 31. december 31.

2019 2020 2019 2020

Kulcspoziciéban 1évé vezetdk

személyi jellegl kifizetése 245,771 264,014 47,180 82,847
Igazgatosagnak fizetett tiszteletdij 23,832 26,039 0 0
Felligyel6 Bizottsagnak fizetett

tiszteletdij 16,518 15,741 0 0
A Csoport tisztségvisel6i 2020.december 31-én az alabbiak:

Név Pozicié IG FB AB UV
Hetzmann Béla lgazgat6séag elnoke X

Banocziné Dr. Csernak Ibolya Virag lgazgatésagi tag X

dr. Csillég Nora lgazgatésagi tag X

Lang-Péli Eva Igazgat6sagi tag X

Major Janos lgazgatoséagi tag X

Majoros Csaba lgazgatésagi tag X

Mraz Déaniel Emanuel lgazgatésagi tag X

Lepsényi Istvan Felligyeld Bizottsag elndke X X

dr. Szab6 Sandor Jézsef Felligyeld Bizottsagi tag X X

Dr. Harmath Zsolt Felligyeld Bizottsagi tag X X

Pintér Istvan EIndk-vezérigazgatd X
Balog Béla Pénzugyi-Vezérigazgato-helyettes X
Steszli Adam Human eréforras és kontrolling igazgaté X
Deék Attila Stratégiai beszerzési és Uzletfejlesztési igazgatod X
Urbanyi Laszl6 Raba Jarmialkatrész Kft. igyvezet6 Igazgatd X
Torma Janos Raba Jarm Kft. tigyvezetd lgazgatod X
Zéavori Péter Raba Futdm Kft. Felligyelo Bizottsagi tag X

Zoltan Csaba Raba Futom Kft. Felligyeld Bizottsag elndke X

dr. Frank Jozsef Raba Futémi Kft. Felligyeld Bizottsagi tag X

Balog Béla Raba Jarmialkatrész Kft. Feliigyel6 Bizottsag elndke X

Steszli Adam Raba Jarmialkatrész Kft. Felligyel6 Bizottsagi tag X

Steiner Gabor Raba Jarmialkatrész Kft. Felligyel6 Bizottsagi tag X

Nagy Tamas Raba Jarmi Kft. Felligyeld Bizottsagi tag X

Farkas Akos Raba Jarm Kft. Felligyeld Bizottsagi elndke X

Boldis Géza Raba Jarm Kft. Feligyeld Bizottsagi tag X

IG —igazgatosag

FB-Felligyeld Bizottsag
AB —Audit Bizottsag
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UV-Ugyvezetés
i) Allami tulajdonban 1évé véllalkozasokkal folytatott tigyletek és fennallé egyenlegek

A Tarsasag 2012. aprilis 18-a 6ta tobbségi allami tulajdonban van. A tulajdonos magyar allam nevében
a tulajdonosi jogokat az MNV Zrt. gyakorolja, tulajdoni hanyada 74,34%.
Az alabbi tdblazatban bemutatjuk a Tarsasag és az allami tulajdonban lévé tarsasagok illetve
koltségvetési szervek kozotti jelentésebb egyenlegeket (50 M Ft feletti), ahol az allami tulajdon
meghaladja az 50%-ot. Az arbevétel jelentés része a Honvédelmi Minisztérum felé értékesitett
termékekbdl és szolgaltatasokbol adodik.
Az adatok az értékesitéshdl szarmazo arbevételeket, ezen kapcsolt cégek altal szamlazott koltségeket,
a szamlazasokbdl és nyuijtott hitelekbél év végén fennallé nyitott egyenlegeket tartalmazza.
A szallit6i kotelezettség egy 2019 elétti tigyletbdl szarmazik.

2019. év 2020.év

Arbevételek 4589 763 922 892

2019. december 31. 2020.december 31.

Vevékkel szembeni és egyéb kbvetelés 0 0
Szallitéi kotelezettség -115 000 -115 000

iii) Tarsult vallalkozasokkal folytatott (igyletek és fennallé egyenlegek
Rekard Hajtoma Kft.és Gépgyarto Kft.:

Kovetelés: 12 082 eFt
Kotelezettség: 5 883 eFt
Bevételek: 440 726 eFt
Raforditasok: 8 226 eFt

2019-ben nem volt jelentds tranzakcid.

A kapcsolt felekkel és tarsult vallalkozasokkal lebonyolitott fenti tranzakciokra a szokasos Uzletmenet
keretében kertilt sor, Iényegében ugyanolyan feltételekkel, beleértve a kamatot és biztositékot, mint a
hasonl6 pénzugyi helyzetl tArsasdgokkal kotott 6sszehasonlithatd igyletek. Az tgyletek nem tartal-
maztak a torlesztés szokasos kockézatan feliil kockazatokat, és nem képviseltek méas kedvezétlen jel-
lemzét.
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26. megjegyzés Pénziigyi kockazatok

i) Hitelkockazat

Hitelkockazatnak val6 kitettség

A pénzigyi eszk6zok és rovid lejaratd nem pénzogyi eszkézok kdnyv szerinti értéke jelenti a maximalis
hitelkockazati kitettséget. A Csoportnak hosszu lejarati pénziigyi eszkéze nincs. A mérleg-fordulénapi
maximalis hitelkockazati kitettség az alabbi volt:

2019. december 31. 2020. december 31.

Vevikkel szembeni kovetelés 4 706 425 5 146 457
Egyéb kovetelések 1781 249 801 771
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek 804 510 3303 420

Nettd vevékovetelések foldrajzi szegmensenként 2019. és 2020. december 31-én a kovetkezok:

2019. december 31. 2020. december 31.
Eurépa 3,582,761 4,425,704
"-ebbdl: Magyarorszag 750,993 852,484
Amerika 626,025 585,387
Azsia 496,386 135,366
Ausztralia 1,253 0
Osszes kovetelés 4,706,425 5,146,457

A nettd vevokovetelések korositasa 2019. és 2020. december 31-én a kévetkez6:

2019. december 31. 2020. december 31.
Futomiddn belili kdvetelés 3,869,194 4,063,353
1-90 napos 797,547 861,833
91-180 napos 33,378 62,163
181-365 napos 5,961 74,703
365 napon tali 345 84,405
Lejart 6sszesen 837,231 1,083,104
Osszesen 4,706,425 5,146,457

A brutt6 vevékovetelés 6sszege 2020. december 31-én 5 220 283 E Ft (0-90 nap kdzott: 4 925 186
Eft; 90 napot tuli: 295 097 E Ft). Az elszamolt 73 826 E Ft értékvesztés teljes egészében a 365 napon
tali kovetelésekkel kapcsolatos. A varhaté hitelezési veszteség meghatarozasa soran az elmult 3 év
adatai keriilnek elemzésre jov6benézé informéacidkkal is korrigalva. Ez alapjan 90 napnal révidebb
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lejarato kovetelések esetén 0.03% a varhaté hitelezési veszteség, 91-180 nap kodzoétt 0,09%, 181 és
365 nap kozott 0,1%, 365 napon tal 0,11% a veszteség rata.

A bizonytalan és kétes vev kovetelésekre elszamolt értékvesztés a kdvetkez6képpen alakult:

Bizonytalan és kétes vev 6
kovetelésekre elszamolt

értékvesztés
2019. januar 1. 134700
visszairt értékvesztés 0
elszamolt értékvesztés 26 132
kivezetésre jutd értékvesztés -5432
2019. december 31. 155 400
visszairt értékvesztés -31 624
elszamolt értékvesztés 12 760
kivezetésre jutd értékvesztés -62 711
2020. december 31. 73 825

A Csoport a hosszu lejaratu koveteléseket és az eszkdz értékesitésébdl szarmazd koveteléseket
az egyedi partneri szerz6désekben megfogalmazott jogok és kotelezettségek alapjan kezeli. Ennek so-
ran legalabb évente fellilvizsgélja azokat a szerz6dés alapjan azonosithato kockézatokat és biztosité-
kokat, amelyek e kdvetelésbdl szarmazo jovébeni pénzaramlasokat befolyasolhatjak. A felllvizsgalat
alapjan az egyedi tranzakcidk szintjén az aktudlisan fennall6 kdvetelésekre értékvesztés keril elsza-
molasra olyan mértékben, amennyiben a kdvetelés jévébeni megtériilése a beépitett biztositékok elle-
nére is veszélyeztetett.

A hosszu lejarati kévetelések a futamidé szerint torténd diszkontalt értéken kerililnek kimutatasra.

A Csoport nem rendelkezik olyan kovetelésekkel, amelyeket korabban leirt és végrehajtas targyat
képezné.
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ii) Likviditasi kockazat

A hitelek szerz6dés szerinti lejarata a becsitilt kamatfizetésekkel egyutt a kévetkezé:

2019. december 31.

Konyv szerinti

Szerzédéses cash

5 éven Jov 6beni cash flow-k

érték flow-k 12 hénapon bell 1-2 év 2-5év tali valés értéke
Bankkolcson TCF-DK-26/2018 1,586,496 1,610,095 406,341 403,565 800,189 0 1,577,963
Bankkolcson G3M-080047 1,586,496 1,610,095 406,341 403,565 800,189 0 1,577,963
Bankkolcson G3M-073260 396,624 398,805 398,805 0 0 0 395,876
Bankkolcson 2017/051 1,189,872 1,189,872 1,189,872 0 0 0 1,189,872
Bankkolcson G3M-078125 1,983,120 1,998,985 1,003,459 995,526 0 0 1,977,042
Bankkolcson 2009/081 1,983,120 1,989,565 1,989,565 0 0 0 1,974,951
Lizing koételezettség 278,055 278,055 82,575 134,354 61,126 0 278,055
Hitelek és kolcsonok Gsszesen 9,003,783 9,075,473 5,476,959 1,937,010 1,661,504 0 8,971,722
2020. december 31.
Kodnyv szerinti Szerz6déses cash 5 éven Jov 6beni cash flow-k
érték flow-k 12 hénapon beldl 1-2 év 2-5év tali valés értéke

Bankkolcson TCF-DK-26/2018 1,752,624 1,775,627 448,891 445,824 880,913 0 1,740,220
Bankkolcson G3M-080047 1,752,624 1,775,627 448,891 445,824 880,913 0 1,740,220
Bankkolcson G3M-078125 2,008,215 2,053,500 421,524 417,106 1,214,870 0 2,009,015
Bankkolcson TCF-DK-8/2020 2,008,215 2,039,269 50,443 814,276 1,174,550 0 1,992,868
Bankkolcssn GYOR-20-0087/1 2,190,780 2,199,543 2,199,543 0 0 0 2,183,386
Lizing koételezettség 253,803 253,803 105,094 21,847 26,862 0 253,803
Hitelek, kdlcsonok és lizingek

Osszesen 9,966,261 10,097,370 3,674,386 2,144,877 0 9,919,512

A Csoport bankkélcsonei biztositékkal fedezettek.
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Szallitok és egyéb kotelezettségek lejarata a kdvetkezé:

2019. december 31.

Kodnyv szerinti Szerz6déses cash 5éven  JOv6beni cash flow-k
érték flow-k 12 hénapon belll 1-2 év 2-5 év tali valés értéke
Szdllitékkal szembeni kételezettség 5,561,366 5,561,366 5,561,366 - - - 5,561,366
Munkavallalokkal szembeni és egyéb
kotelezettség 1,897,718 1,897,718 1,897,718 - - - 1,897,718
Osszesen 7,459,084 7,459,084 7,459,084 7,459,084
2020. december 31.
Konyv szerinti Szerz6déses 5éven  JOv6beni cash flow-k
érték cash flow-k 12 hénapon belil 1-2 év 2-5 év tali valés értéke
Szallitokkal szembeni kotelezettség 5,588,749 5,588,749 5,588,749 - - - 5,588,749
Munkavallalékkal szembeni és egyéb
kotelezettség 2,642,299 2,642,299 2,642,299 - - - 2,642,299
Osszesen 8,231,048 8,231,048 8,231,048 8,231,048
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iii) Devizakockazat

Az év soran és az év végeén a jelentésebb arfolyamok az alabbiak szerint alakultak:

Atlagarfolyam December 31-i spot arfo  lyam

2019 2020 2019 2020

EUR 325,35 351,21 330,52 365,13
usD 290,65 312.57 294,74 297,36

A forint 3%-0s mérleg fordul6napi er6sddése az eurdval szemben ndvelte (pozitiv értékek) vagy
csOkkentette volna (negativ értékek) a sajat tékét, illetve az eredményt az aldbbi tablazatban ezer
forintban bemutatott 6sszegekkel. Az elemzés a Csoport 4ltal a fordul6napon ésszeriien lehetségesnek
tartott arfolyamvaltozason alapul. Az elemzés feltételezi, hogy minden mas tényezé valtozatlan,
beleértve a kamatlabakat is. Az elemzés ugyanazon elveken alapul, mint az ésszehasonlité adatok
esetén:

Pénznem 2019. december 31. 2020. december 31.
Erésodés Erésodés
mértéke Sajattéke  Eredmény mértéke Sajattoke  Eredmény
EUR 3% -38 952 -38 952 3% -37 356 -37 356

iv) Kamatlabkockéazat

A mérlegfordulénapon a Csoport kamatozé pénziigyi instrumentumain beldl a fix kamatozasu kolcso-
nok aranya 100% volt, bemutatva a 16. megjegyzésben.

A hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2020-ban 0,7 % (2019-ben 0,7 %).

Mivel a Csoport fix kamatozasi pénzigyi instrumentumokat nem eredménnyel szemben valés értéken
értékeli, és nincsenek valos érték fedezeti Uigyletben fedezeti instrumentumként megjelélt szarmazékos
Ugyletek (kamatswap ugyletek), ezért a kamatlab fordul6napi valtozasanak nem lenne hatasa az
eredményre és a sajat tékére.
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v) Valos értékek
A pénzigyi és nem pénzigyi eszkézok valamint a pénziigyi és nem pénzigyi kotelezettségek valds
értéke és a konszolidalt mérlegben bemutatott kdnyv szerinti értéke a kdvetkezé:

Konyv szerinti érték
2019. 2020.
december 31. december 31.

Egyéb hosszl lejarati eszk6zok 148,859 76,071
Eszkoz értékesitésébdl szarmazo

kovetelés 0 0
Egyéb befektetések 45,027 49,027
Vevdkkel szembeni és egyéb kdvetelés 6,487,674 5,948,228
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-

egyenértékesek 804,510 3,303,420
Hosszu lejarati pénziigyi kotelezettség 9,003,873 9,966,261
Szallitokkal szembeni és egyéb

kotelezettségek 10,929,090 11,915,966

A hosszU lejaratu pénziigyi kotelezettségek kivételével a pénziigyi instrumentumoknak a kényv szerinti
értéke jol kozeliti a valds értéket, mivel jellemzéen éven belili lejaratdak.

A hosszU lejarata pénziigyi kotelezettségek valds értéke 9 919 512 E Ft, kdnyv szerinti értéke 9 966
261 E Ftvolt 2020. december 31-én (2019. december 31-én: valos érték 8 971 722 E Ft, kdnyv szerinti
érték 9 003 873 E Ft). A Csoport ezeknek a kotelezettségeknek a valds értékét diszkontalt cash flow
moédszerrel szamitja ki, az ehhez alkalmazott diszkontrata 0.74%. A valos érték meghatarozasa a valos
érték hierarchia 3. szintjére kerllt besorolasra.

27. megjegyzeés Egy részvényre juté eredmény

i) Egy részvényre juté eredmény alapértéke

Az egy részvényre jutd eredmény 2020. december 31-i alapértékének meghatarozasa az — 1 030 404
E Fttargyévi nyereség (2019: 571 872 E Ft nyereség) és a forgalomban [évé térzsrészvények szdméanak
sulyozott atlaga 13 352 765 — (2019: 13 352 765 ) — alapjan tortént az aldbbiak szerint:

2019 2020
Kibocsatott térzsrészvények januar 1-jén 13 352 765 13 352 765
A tartott sajat részvények hatasa 0 0
A lehivott részvényopciék hatasa 0 0
Torzsrészvények szamanak sulyozott atlaga december 31-én 13 352 765 13 352 765
Targyévi eredmény 571 872 -1 030 404
Egy részvényre juté eredmény alapértéke (Ft/részvény) 43 =77
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ii) Egy részvényre juté eredmény higitott értéke

2019 2020
A torzsrészvények szamanak sulyozott atlaga 13352765 13352765
A lehivhato részvényopciok szama 0 0

A torzsrészvények szamanak higitott sulyozott atlag a 13352765 13352765

Targyévi eredmény 571872 -1030404
Egy részvényre juté eredmény higitott értéke (Ft/részvény) 43 =77

2016. évkdzben a részvény opciés program befejez6détt, nem maradt lehivhaté opcio, igy a
részvényopciénak nincs higitd hatasa. 2020. évben a sajat részvényekben mozgas nem tortént.

28. megjegyzés T okekotelezettségek és fligg 6 tételek

2020. december 31-én a Csoport jov6beni beruhdzasi és egyéb szolgaltatasi és megrendelt készlet
elkdtelezettsége 8 741 275 Ft, amelybdl beruhazashoz kapcsolédik 2 289 072 E Ft, beszerzéshez
6 139 821 E Ft, szolgéltatdshoz 312 382 E Ft. (2019-ben 6sszesen 6 625 348 E Ft)

A Csoportnak nincsenek fliggé kotelezettségei 2019. és 2020. december 31-i allapot szerint.

29. megjegyzés Lizing kotelezettségek

Az IFRS 16 Lizingek 2019. januar 1-ei bevezetését kdvetden a korabbi eléirasok szerinti operativ lizin-
gek kerllnek itt kimutatasra

A lizing szerzédések lizingdijainak esedékessége:
2019. december 31.  2020. december 31.

Even beliili 82 575 105 094
Egy év és 6t év kozott 195 480 148 709
Ot éven tal - -
Lizing 6sszesen 278 055 253 803

A Csoport jellemzéen jarmiiveket, targoncakat bérel lizing konstrukcié keretében. A lizingek futamideje
jellemzéen 1 és 5 év kdzott van.

A lizingkotelezettséghdl eredé kamatraforditas a pénzigyi réforditAsok kozott keril elszamoléasra,
2020-ban 8 292 E Ft-ot tett ki (2019: 8 981 E Ft).

30. megjegyzés Fordul6nap utani események

A fordulénap utdn nem tértént olyan esemény, mely hatassal lett volna a 2020. évi pénziigyi
kimutatasokra.
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31. megjegyzés A magyar szamviteli térvény kdvetelm  ényei szerinti kozzétételek

i) A konszolidalt éves beszamolé alairasara jogosult személyek:

Pintér Istvan  elndk-vezérigazgato 9028 Gyér, Vandor u. 20.
Balog Béla pénziigyi vezérigazgaté-helyettes 9024 Gy6r, Babits Mihaly u. 38/C

i) A Téarsasdag internetes honlapjanak elérhetésége: www.raba.hu

iii) A konyvviteli szolgaltatast végz6 tarsasag:

2020. julius 16-ig:

T-Systems Magyarorszag Zrt.
9024 Gyér, Hunyadi at 14.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért és az IFRS szerinti beszamolo
elkészitéséért felelés személy:
Név: Kelemen Melinda Regisztraciés szam: 151546

2020. jdlius 17-t6l a Raba Nyrt. munkavallalojaként:

Név: Kelemen Melinda Regisztraciés szam: 151546

iv) A Réaba Csoport konszolidalt beszamoloja a szamviteli térvény alapjan kdnyvvizsgalatra kotelezett,
konyvvizsgéalatat az
KPMG Hungaria Kift.
1134 Budapest, Vaci Gt 31. végzi.

A kényvvizsgalatért személyében felelés kamarai tag kényvvizsgalé: Juhész Attila Sandor
Kamarai regisztracios szama: 006065

A 2020. december 31-es nappal végzdédd Uzleti évre a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok
kényvvizsgalatanak dija 3 700 E Ft + AFA.

2020-ban a Csoport egyéb bizonyosséagot nyujté szolgaltatasokat, adétanacsadoi szolgaltatasokat
és egyéb nem kodnyvvizsgaldi szolgaltatasokat nem vett igénybe.

v) Az adozott eredmény felhasznalasara tett javaslat:

Az |lgazgatdsag osztalék kifizetését nem javasolja a Kézgyllés elé terjeszteni.

A 13.-70. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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Bevezetés

A Téarsaséag

A Raba Nyrt. Magyarorszagon a Gyéri Torvenyszék Cégbirésaga altal bejegyzett nyilvanosan mi-
kodé részvénytarsasag. A Raba részvényeinek fé piaca a Budapesti Ertéktézsde (BET); ennek meg-
feleléen a Raba a Magyarorszagon kialakitott vallalatiranyitasi alapelveket és a kapcsol6do kotelezé
jogszabalyi el6irasokat tartja szem el6tt.

A RABA Nyrt. eddigi és jovSbeni tevékenysége soran mindig torekedett a magas szinvonald, kor-
szer( tarsasagiranyitasi struktdra és gyakorlat megvaldsitasara a hazai és a nemzetkozi elvarasok
teljesitése érdekében. A tarsasagiranyitasi rendszer f6 célja, hogy figyelembe vegye a RABA Nyrt.
részvényeseinek és a Tarsasag tevékenységével kapcsolatban allok érdekeit, szempontjait. Ezaltal
biztositotta valik, hogy a Tarsasag minél nagyobb értéket teremtsen a tulajdonosai és a tarsadalom
szamara.

A RABA Nyrt. tarsasagiranyitasi alapelveit ismerteté Felel8s Tarsasagiranyitasi Kédex elészér 2008.
évben kertlt elfogadéasra. A Felelds Tarsasagiranyitasi Kodex megtalalhaté a Tarsasag honlapjan:
http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/Raba Nyrt Fele-
los Tarsasagiranyitasi Kodex 2014.pdf

A Raba Nyrt. és tagvallalatai elkttelezettek az etikus médon, a véllalati irdnyelvekkel 6sszhangban
elért, ndvekvd lzleti eredményesség mellett. Alapvetd cél a tartds pozitiv Uzletmenet biztositasa. Ez
hatarozza meg azokat a kivanatos magatartasformakat is, amelyeket a RABA Nyrt. Uzleti magatar-
tasi és etikai kodexe foglal keretbe. Az Uzleti magatartasi és etikai kodex megtalalhaté a Tarsasag
honlapjan:

http://raba.hu/befektetoi_oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentu-

mok/2020/Ra_ba Nyrt Etikai ko dex 2020.pdf

A Raba Csoport
A Raba Nyrt. irdnyitja a Rdba Csoportot, amely Magyarorszag egyik legnagyobb vezet6 jarmuipari

sikeres dsszehangolasa. A Raba Csoport a Raba Nyrt. anyavallalatbdl, valamint a Raba Futomi
Kft., a Rdba Jarmlalkatrész Kft., a Rdba Jarm{ Kft. 100%-o0s tulajdonu leanyvallalatokbol &ll. A Raba
Csoporthoz tartoz6 Diagonal Valor Kft. lednyvallalat 2020. oktéber 1-jével beolvadt a Raba Futom
Kft-be.

1.1. Az lgazgatésadg m Gkodésének rovid ismertetése, az lgazgatdosdg €s a me  nedzs-
ment kozti felel 6sség és feladatmegosztas bemutatasa

1.1.1. Az Igazgatosag m (ikodésének révid ismertetése

A Raba Nyrt. lgazgatdsagi tagjainak szama 3-7 (harom-hét) f6. Az Igazgatdsag elnokét és tagjait a
Kdzgyillés valasztja meg hatarozott, de legfeljebb 6t (5) éves id6tartamra. Az lgazgatdésag tagjai
tisztségukbdl barmikor, indoklas nélkul visszahivhatok és megbizatasuk lejarta utan ujravélasztha-
tok. Az lgazgatdsag jelenleg 7 (hét) f6bdl all. Az egyes Igazgatdsagi tagok megbizasanak idétartama
a megvalasztasukrol sz06l6 kozgydlési hatarozatban meghatarozott idépontig tart.

Az Igazgat6séag tagja (nyilvanosan mikodé részvénytarsasag kivételével) nem szerezhet tarsasagi
részesedést és nem lehet vezetd tisztségviseld, felligyeld bizottsagi tag olyan jogi személyben,
amely fétevékenységként ugyanolyan gazdasagi tevékenységet folytat, mint a Tarsasag, kivéve, ha
a kozgydlés ehhez hozzjéarul.

Ha a vezetd tisztségviseld Uj vezetd tisztségviselbi vagy feliigyelé bizottsagi megbizast fogad el, a
tisztség elfogadasatol szamitott 15 napon belll koteles e tényrél értesiteni azokat a tarsasagokat,
ahol mér vezetd tisztségviseld vagy felligyeld bizottsagi tag.



We engineer, you drive

A vezetd tisztségviseld, valamint hozzatartozojuk — a mindennapi élet szokasos ugyletei kivételével
— nem kothet sajat nevében vagy sajat javara a Tarsasag tevéekenységi korébe tartozé szerzédése-
ket, kivéve, ha a kbzgyllés ehhez hozzajarul.

Az Igazgatdsag tagjait a 2007. évi CLII. torvény alapjan vagyonnyilatkozat tételi kotelezettség terheli.

1.1.2. Az Igazgat6séag hataskore és feladatai

Az lgazgatdsag a Tarsasag ugyvezetd szerve. Az Igazgatdosag nem operativ vezetd testilet, nem
vesz részt a Tarsasag napi igymenetében. Dontést hoz, illetve eljar minden olyan a Tarsasag ira-
nyitdsaval és lzletmenetével kapcsolatos kérdésben, amely a Tarsasag Alapszabdlya (,Alapsza-
baly”) vagy a jogszabdly rendelkezése folytan nem tartozik a Tarsasag Kozgyullése (,Kozgyulés”)
vagy mas tarsasagi szervek kizarélagos hataskorébe.

Az Igazgatéség feladataira, hataskorére és mikodésére vonatkozo6 részletes szabalyokat a Raba
Nyrt. Alapszabalyanak 19-21. pontjai és az Igazgatdsag Ugyrendije tartalmazza, melyek elérheték a
Tarsasag honlapjan:

http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/2021/Raba Nyrt Alap-

szabaly 20201203.pdf

http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/2020/Raba Nyrt Igaz-

gatosagi_ugyrend 2020.pdf

1.1.3. Menedzsment

A Téarsasag operativ iranyitdsat a menedzsment végzi. A menedzsment a vezérigazgaton kivil ha-
rom fébdl all, a pénziigyi vezérigazgato-helyettesbdl, a human eréforras és kontrolling igazgatobol,
valamint a stratégiai beszerzési és Uzletfejlesztési igazgatobol.

1.1.3.1. Vezérigazgato
A vezérigazgatot az Igazgatosag valasztja meg hatarozatlan idére.

A vezérigazgato felett a 2020. aprilis 30-i Alapszabaly moédositast kdvetéen az lgazgatdésag gyako-
rolja az alapveté munkaltatoi jogokat (munkaviszony létesitése, megszuntetése, munkaszerzdédés
moédositasa, javadalmazas, végkielégités megallapitdsa), meghatdrozza a teljesitménykovetel-
meényt és az ahhoz kapcsolodo juttatasokat (teljesitménybér vagy mas juttatas), valamint az egyéb
munkaltatoi jogokat (igy kulondsen szabadsag kiadasa, kikuldetés engedélyezése).

A Vezérigazgatot a 2007. évi CLII. tbrvény alapjan vagyonnyilatkozat-tételi kdtelezettség terheli.

A Vezérigazgato feladataira €s hataskorére vonatkozo részletes szabalyokat a Raba Nyrt. Alapsza-
balyanak 22. pontja tartalmazza, mely elérhet6 a Tarsasag honlapjan:

http://raba.hu/befektetoi _oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/2021/Raba _Nyrt Alap-
szabaly 20201203.pdf

1.1.3.2. Pénzligyi vezérigazgatd-helyettes

A pénzilgyi vezérigazgatd-helyettes a munkaltatd elsé szamua vezetéjének helyettese. A pénzigyi
vezérigazgato-helyettes felett a 2020. aprilis 30-i Alapszabaly modositast kovetéen az Igazgatdséag
gyakorolja az alapveté munkaltatéi jogokat (munkaviszony létesitése, megszintetése, munkaszer-
z6dés modositasa, javadalmazas, végkielégités megallapitdsa), meghatarozza a teljesitménykove-
telményt €s az ahhoz kapcsol6do juttatdsokat (teljesitménybér vagy mas juttatas).

A nem alapvet6, egyéb munkaltatéi jogokat a vezérigazgatd gyakorolja.

A pénzlgyi vezérigazgato-helyettes tevékenységi kdrébe tartozik a Csoport pénzigyi, szamviteli,
Uzleti tervezési feladatainak iranyitasa, a csoport vallalatai mikodésének vizsgalata, pénzugyi elem-
zése, gazdalkodas iranyelveinek kidolgozésa, a vagyonértékesités és bérbeadas koordinalasa.
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1.1.3.3. Human er éforras és kontrolling igazgato

Az Mt. 208.8 (2) hatélya ala tartozO munkavallaloként a huméan eréforras és kontrolling igazgato
felett a 2020. december 3-i Alapszabaly modositast kovetéen az Igazgatosag gyakorolja az alapvetd
munkaltatoi jogokat (munkaviszony létesitése, megsziuntetése, munkaszerz8dés modositasa, java-
dalmazas, végkielégités megallapitdsa), meghatdrozza a teljesitménykdvetelményt és az ahhoz
kapcsolddé juttatasokat (teljesitménybér vagy mas juttatas).

A nem alapvetd, egyéb munkaltatéi jogokat a vezérigazgaté gyakorolja.

A human er6forrés és kontrolling igazgato tevekenységi kdrébe tartozik az emberi eréforrasokkal
valé gazdalkodas tervezése, szervezése, iranyitdsa, koordinalasa és ellenérzése, az uzleti tervhez
illeszked6 emberi-eréforrasfejlesztés (human stratégia) kidolgozasa és megvaldsitasa, vezetdi in-
formécios rendszerek, tervezési rendszerek, elemzési modszertanok kialakitdsa, ,Make or buy”
standard eljaras kidolgozasa és a mikodé folyamat kontrollja gazdasagossagi szempontok alapjan;
termék portfolié optimalizaldsat célzé tevékenység iranyitdsa (elemzések alapjan értékelés, javas-
latok kidolgozasa); KPI-ok meghatarozasa, mérése, értékelése.

1.1.3.4. Stratégiai beszerzési és Uzletfejlesztési  igazgatd

Az Mt. 208.8 (2) hatélya ala tartozé munkavallaloként a stratégiai beszerzési és lzletfejlesztési igaz-
gato6 felett a 2020. december 3-i Alapszabaly médositast kovetéen az Igazgatdsag gyakorolja az
alapvetd munkaltatdi jogokat (munkaviszony létesitése, megsziintetése, munkaszerzédés maodosi-
tasa, javadalmazas, végkielégités megallapitdsa), meghatarozza a teljesitménykdvetelményt és az
ahhoz kapcsolddé juttatasokat (teljesitménybér vagy mas juttatas).

A nem alapvet6, egyéb munkaltatéi jogokat a vezérigazgato gyakorolja.

A stratégiai beszerzési és Uzletfejlesztési igazgato tevékenységi korébe tartozik a Tarsasag straté-
giai beszerzési folyamatainak iranyitasa, a beszerzési stratégia meghatarozasa, valamint az ehhez
kapcsolodo stratégiai szerz6dések megkotése, a csoportszintli stratégiai szolgaltatasok keretszer-
z6déseinek elbkészitése, jovahagyasa, a kereskedelmi, piaci, Uzleti lehetéségek felkutatdsa, tzlet-
fejlesztési iranyok meghatarozasa, az 0] Gzleti lehetéségek feltarasi folyamatanak irdnyitasa, Uj kap-
csolatok kiépitése, Uj Uzletek (termék/lgyfél) azonositasa, az 0j termék/ligyfél bevezetési projektek
irdnyitasa.

1.1.4. Az Igazgat6sag é€s a menedzsment kdzotti kapc  solat

A menedzsment tagjai részt vesznek az Igazgatésag rendes és rendkivili Glésein.

A menedzsment negyedéves rendszeresseggel riportal az lgazgatdsag tagjai részére. T4jékoztatast
ad a Tarsasag, illetve a Cégcsoport gazdalkodadsanak alakulasardl, kiemelten bemutatva az ered-
ményesseg eltérését a bazis idészaki és uzleti terv értékektél.

A menedzsment a Tarsasag, illetve a Cégcsoport gazdalkodasat érintd jelentdés valtozasok, illetve
az uzleti tervtdl eltéré projektek esetében ad hoc elemzéseket készit az lgazgatésag szaméara.

1.2. Az Igazgatosag, a Felugyel 6 (és Audit) Bizottsag €s a menedzsment tagjainak
bemutatasa, a bizottsagok felépitésének ismertetése

1.2.1. Az Igazgat6séag tagjai

Hetzmann Béla, az Igazgatdsag elndke, mandatum 2020.12.04-t61 2021.05.19-ig (figgetlen)
Pintér Istvan, az lgazgatésag elndke, mandatum 2005.10.21-t61 2020. 12.03-ig (nem fliggetlen)

Bandcziné Dr. Csernak Ibolya Virag, lgazgatdésagi tag, mandatum 2019.04.12-t61 2021.05.19-ig (fug-
getlen)

dr. Csullog Néra, lgazgatdsagi tag, mandatum 2020.12.04-t81 2021.05.19-ig (fuggetlen)
Lang-Péli Eva, lgazgatdsagi tag, mandatum 2020.12.04-t6 2021.05.19-ig (fiiggetlen)
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Major Janos, Igazgatosagi tag, mandatum 2019.04.12-t6l 2021.05.19-ig (fuggetlen)

Majoros Csaba, lgazgatdsagi tag, mandatum 2020.12.04-t61 2021.05.19-ig (fuggetlen)

Mréz Daniel Emanuel, Igazgat6séagi tag, mandatum 2020.12.04-t6l 2021.05.19-ig (figgetlen)

dr. Palvolgyi Akos Matyas, Igazgatdsagi tag, mandatum 2019.04.12-t61 2020.04.09-ig (fiiggetlen)
Sebék Roland, Igazgatésagi tag, mandatum 2019.04.12-t8l 2020.12.03-ig (figgetlen)

dr. Toperczer Andras Akos, lgazgatdsagi tag, mandatum 2020.04.30-t6l 2020.12.03-ig (fuggetlen)
dr. Téth Tamas, lgazgatésagi tag, mandatum 2019.04.12-t61 2020.12.03-ig (figgetlen)

Waberer Gyorgy Péter, Igazgatdsagi tag, mandatum 2012.06.20-t61 2020.12.03-ig (figgetlen)

Az lgazgatdséagi tagok Onéletrajza megtalalhato a Raba Nyrt. honlapjan:
http://raba.hu/igazgatosag es fb.html

1.2.2. A Felugyel 6 (és Audit) Bizottsag tagjai

Lepsényi Istvan, a Fellugyel6 (és Audit) Bizottsdg elndke, mandatum 2020.12.04-t8l 2022.04.30-ig
(fuggetlen)

dr. Pafféri Zoltan Lajos, a Felligyel6 (és Audit) Bizottsag elndke, mandatum 2018.07.12-t6l 2020.12.03-
ig (figgetlen)

Dr. Harmath Zsolt, a Felligyeld (és Audit) Bizottsag tagja, mandatum 2016.04.17-t6l 2022.04.30-ig
(fuggetlen)

dr. Kanta Tunde, a Felugyel6 (és Audit) Bizottsag tagja, mandatum 2017.04.14-t61 2020.12.03-ig
(figgetlen)

dr. Szab6 Sandor Jbézsef, a Fellugyel6 (és Audit) Bizottsag tagja, mandatum 2020.12.04-t6l
2022.04.30-ig (fuggetlen)

A Felugyel6 (és Audit) Bizottsagi tagok Onéletrajza megtalalhaté a Raba Nyrt. honlapjan:
http://raba.hu/igazgatosag es fb.html

1.2.3. A menedzsment tagjai

Pintér Istvan, vezérigazgato

Balog Béla, pénzligyi vezérigazgato-helyettes

Steszli Adam, human eréforras és kontrolling igazgato

Deak Attila, stratégiai beszerzési és Uzletfejlesztési igazgatod

A menedzsment tagjainak dnéletrajza megtalalhaté a Raba Nyrt. honlapjan:
http://raba.hu/vallalatvezetes.html

1.2.4. Fellgyel 6 Bizottsag és Audit Bizottsag felépitése

Fellgyel 6 Bizottsag

A Tarsasag lUgyvezetésének ellendrzését a kdzgydlés altal valasztott Felligyeld Bizottsag végzi. A
Téarsasag Felugyel6 Bizottsaga harom tagbal all. A Feliigyelé Bizottsag f6 feladata, hogy a kdzgylés
részére az Ugyvezetést a jogi személy érdekeinek megovasa céljdbdl ellendrizze.

A Felugyel6 Bizottsag elntkét és tagjait a Tarsasag kozgyllése valasztja.

A Felligyel6 Bizottsag tagjainak megbizatasa hatarozott idétartamra, de legfeljebb 6t évre szél. A
Felligyeld Bizottsag tagjai Ujravalaszthatok és barmikor, indoklas nélkil visszahivhatok. 1d6kozi va-
lasztassal valasztott Fellgyel6 Bizottsagi tag megbizatasa a Felligyeld Bizottsag tagjai megbizata-
sanak lejartéig tart.

Audit Bizottsag
A Fellgyel6 Bizottsag fliggetlen tagjai kdzil a Kozgyllés haromtagu Audit Bizottsagot valaszt.
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Amennyiben a Feligyel6 Bizottsag haromtagu és a térvény szerint valamennyi tagja fuggetlennek
minésil, Ugy a Fellgyelé Bizottsag tagjait a Kdzgylilés automatikusan az Audit Bizottsag tagjava
valasztja. Az Audit Bizottsag elndkét a tagok maguk kozul jeldlik ki. Az audit bizottsagi tagsdg meg-
szlinésére a felligyeld bizottsagi tagsag megsziinésének szabalyai az irAnyadok. Az audit bizottsagi
tag tagsaga megszinik akkor is, ha megszinik a feligyel® bizottsagi tagsaga.

1.3. Az Igazgatésag, Felugyel 6 (és Audit) Bizottsag adottid északban megtartott Glései

2020. év folyaméan a Raba Nyrt. lgazgatdsaga 2 alkalommal rendes ulést, 2 alkalommal telekommu-
nikaciés aton megtartott tlést és 19 alkalommal irdsos szavazast tartott. Az Uléseken a részvételi
arany 89,4 szazalékos volt. Az Igazgatdsag az ulésein foglalkozott tobbek kdzott a kdzgydlési elé-
terjesztésekkel, a csoportot érinté fé6bb eseményekkel, és azok hatédsaival, az idészaki és varhato
eredmények alakuladsaval, a tarsasagok terveivel, jovébeli kilatdsaival.

A koronavirus-jarvany (Covid-19) miatt elrendelt veszélyhelyzethez kapcsolédo jogszabalyi rendel-
kezések nem tették lehetévé az eredetileg 2020. 4prilis 9-re 6sszehivott éves rendes kdzgylilés,
valamint a 2020. december 3-ra dsszehivott rendkivili kbzgyilés megtartasat oly médon, hogy az a
részvényesek személyes jelenlétét igényelje. igy jogszabalyi felnatalmazas alapjan az lgazgatdsag
2020. aprilis 30-an és 2020. december 3-an kozgydlési hataskoérben dontott a meghirdetett kozgya-
Iési napirendi pontokban.

A Fellgyeld (és Audit) Bizottsag 2020-ban 1 alkalommal rendes ulést, 1 alkalommal telekommuni-
kacids uton megtartott Ulést és 6 alkalommal irdsos szavazast tartott 100 szdzalékos részvételi
arany mellett. A Bizottsagok az iléseken megtérgyaltak a tarsasag fontosabb eseményeit, gazda-
sagi pénzigyi helyzetét, a belsé ellendrzés vizsgalati jelentéseit.

1.4. Az lgazgatosag, Felugyel 6 Bizottsag €s menedzsment munkajanak, valamint az
egyes tagok értékelésekor figyelembe vett szemponto  k

Az lgazgatdésag €s a menedzsment munkajanak értékelési alapja a stratégiai €s az Uzleti terv.

Az lgazgatdsag altalaban 4 évre sz0610, részletes, elemzéseken alapuld stratégiai tervet készit, me-
lyet évente felllvizsgél és elvégzi a sziikséges kiigazitasokat. A terv megvalésitasa érdekében el-
végzett munka értékelésével mingsiti a stratégia helyességét és értékeli 5nmaga munkajat. Az Igaz-
gatdsag az éves rendes kozgylilés szamara jelentést készit az el6z8 lzleti évben kifejtett tevékeny-
ségeéroél.

A vezérigazgato és a pénzlgyi vezérigazgato-helyettes munkajat az Igazgatdésag az tzleti terv tel-
jesitésén keresztil értékelte. Erre formalisan altalaban az éves rendes Kézgylilés utani lgazgatbsagi
tlésen kerdl sor, ekkor allapitjdk meg a vezérigazgatd és a pénzlgyi vezérigazgatd-helyettes ré-
szére fizethetd prémium 6sszegét is.

A vezérigazgatd, a pénzlgyi vezérigazgato-helyettes, valamint a huméan eréforras és kontrolling
igazgato teljesitményértékelését a Felligyeld Bizottsag el6zetesen véleményezte.

A human eréforras és kontrolling igazgatd munkajat a vezérigazgaté az éves személyes teljesit-
ményeértékelés (MBO) soran mindsitette. A kifizetheté prémium mértékét az tizleti és az egyéni célok
teljesulése alapjan allapitotta meg.

A vezérigazgat0 és a pénzlgyi vezérigazgaté-helyettese munkdjanak értékelése az lgazgatdsagi
jegyzékonyvekben, a human eréforrés és kontrolling igazgat6é az egyéni teljesitményértékeld lapon
kerul dokumentalasra.

A Felligyeld Bizottsag minden évben attekinti az el6z6 évben végzett munkajat. Az éves beszamolok
elfogadasa keretében a Felligyel6 Bizottsag jelentését az éves rendes kdzgyllés targyalja.

A 2019. évi munka 2020. évben elvégzett értékelése nem eredményezett személyi valtozast.
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1.5. A Felugyel 6 Bizottsag é€s az Audit Bizottsag m  Gkodése, feladatai

Tekintettel arra, hogy a Bizottsagi tagok szakmai bemutatdsat az 1.2. pont ismerteti, a megtartott Glé-
sekrél az 1.3. pont ad tajékoztatast, jelen pontban a bizottsagok mikodésére, feladataira tériink ki.

1.5.1. Felligyel 6 Bizottsag

A Tarsaség ugyvezetésének ellenérzését a kozgyullés altal valasztott Fellgyelé Bizottsag végzi. A
Tarsasag Fellgyeld Bizottsaga harom taghal all. A Fellgyelé Bizottsag f6 feladata, hogy a kozgydilés
részére az Ugyvezetést a jogi személy érdekeinek megovasa céljdbdl ellendrizze.

A Felugyel6 Bizottsag elnokét és tagjait a Tarsasag kozgyllése valasztja.

A Felligyel6 Bizottsag tagjainak megbizatadsa hatarozott idétartamra, de legfeljebb 6t évre szél. A
Felligyeld Bizottsag tagjai Ujravalaszthatok és barmikor, indoklas nélkil visszahivhatok. 1d6kozi va-
lasztassal valasztott Fellgyeld Bizottsagi tag megbizatasa a Felligyeld Bizottsag tagjai megbizata-
sénak lejartéig tart.

A Felugyel6 Bizottsag tagjait a 2007. évi CLII. torvény alapjan vagyonnyilatkozat tételi kotelezettség
terheli.

A Felugyel6 Bizottsag feladataira, hataskorére és mikodésére vonatkozo részletes szabalyokat a
Raba Nyrt. Alapszabalyanak 23-24. pontjai és a Fellgyel6 Bizottsag Ugyrendije tartalmazza, melyek
elérheték a Tarsasag honlapjan:
http://raba.hu/befektetoi_oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/2021/Raba_Nyrt Alap-
szabaly 20201203.pdf

http://raba.hu/befektetoi_oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentu-

mok/Raba Nyrt FB ugyrend 2016.pdf

1.5.2. Audit Bizottsag
A Felligyel6 Bizottsag fuggetlen tagjai kozil a Kozgyllés haromtagu Audit Bizottsagot valaszt.

Amennyiben a Fellgyel6 Bizottsag haromtagu és a torvény szerint valamennyi tagja fliggetlennek
minésul, ugy a Fellgyeld Bizottsdg tagjait a Kozgyllés automatikusan az Audit Bizottsag tagjava
valasztja. Az Audit Bizottsag elndkét a tagok maguk kozul jeldlik ki. Az audit bizottsagi tagsdg meg-
szlinésére a fellgyeld bizottsagi tagsag megsziinésének szabdlyai az iranyaddk. Az audit bizottsagi
tag tagsaga megszinik akkor is, ha megszinik a felugyel6 bizottsagi tagsaga.

Az Audit Bizottsag — amennyiben nem automatikusan a felligyel6 bizottsagi tagokbdl all — az tgy-
rendjét sajat maga késziti el; amennyiben automatikusan a feligyeld bizottsagi tagokbdl all az Audit
Bizottsag, ugy az ugyrendje azonos a Felugyel6 Bizottsag ugyrendjével.

Az Audit Bizottsag tagjait a 2007. évi CLII. térvény alapjan vagyonnyilatkozat tételi kdtelezettség
terheli.

Az Audit Bizottsagra egyebekben a tékepiacrol sz6lé 2001. évi CXX. térvénynek a kézérdekl6désre
szamot tarté gazdalkodd egységekre vonatkozod specialis rendelkezései is iranyadok.

Az Audit Bizottsag feladataira, hataskorére és mikodésére vonatkozé részletes szabalyokat a Raba
Nyrt. Alapszabalyanak 24.5. pontja és a Felugyel6 Bizottsag ugyrendje tartalmazza, melyek elérhe-
ték a Tarsasag honlapjan:

http://raba.hu/befektetoi _oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/2021/Raba_Nyrt Alap-
szabaly 20201203.pdf

http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentu-
mok/Raba Nyrt FB ugyrend 2016.pdf
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1.6. A bels 6 kontrollok rendszere, az adottid  6szaki tevekenység értékelése, a kocka-

zatkezelési eljarasok hatékonysaga és eredményesseg e

A belsé kontroll f6 célja, hogy a szervezet megfelelé mindséggel teljesitse meghatérozott feladatat:

- gazdalkodasi tevekenységeit szabalyszerlien, gazdasagosan, hatékonyan és eredményesen
hajtsa végre;

- megfeleljen a vonatkozo térvényeknek és szabalyozasoknak;

- avevodiigények hataridében térténd maradéktalan kielégitése.

Kockézatokon alapulé megkozelités

lgazgatésag

—> A célok elérésének kockazata

Célok A feladat teljesitésére iranyuld Eredmény "’
kiiel6lése = tevékenységek (Output) > cél
A »
' Az eredmény elérésének kockazata |
Lo maso= +»  Vezetés: €----' l_
IFANYItAS: — e o o o il R o m m Kiilsé
feladatok, I A tevékenység belsé . s | Ellenérzés
forrasok, iranyitasa, szabalyozasa Belso ellendrzes
szabalyok 1 1
meghatarozasa L A belsé kontrollrendszer |

_____________
I— !
1
eredmény /cél visszacsatolasa

A Tarsasag bels 6 kontrollrendszere két f 6 pilléren nyugszik
- Atevékenység belsé iranyitasa, szabalyozasa
- Belsé ellendrzés

A Tarsasag a koztulajdonban all6 gazdasagi tarsasagok takarékosabb mikddésérél sz6l6 2009. évi
CXXIl. torvény és a koztulajdonban &ll6 gazdasagi tarsasagok belsé kontrollrendszerérél szolo
339/2019. (XIl. 23.) Korméanyrendelet el6irasainak megfeleléen 2021. januér 1-jétél koteles belsd
kontrollrendszer kialakitdsara és mikodtetésére.

A tevékenység bels 6 iranyitadsa, szabalyozasa

- A Raba menedzsmentje a belsd kontrollokat a kilonb6zé szintl és rendszerességi (napi, heti,
havi) vezetdi forumokon gyakorolja. Az értekezleteken beazonositott kockazatok kezelésére
azonnali intézkedés torténik.

- A Tarsaséag gazdalkodasi folyamatait, azok feleléseit irdsos ugyvezetdi, eljarasi és munkautasi-
tdsok szabalyozzak, melyek folyamatosan frissitésre kertlnek.

Bels 6 ellen 6rzés

A Réba csoportban mikodd belsé ellendrzési szervezet a Felugyel6 Bizottsag felugyelete mellett
mikodik. Tevékenységét az elfogadott éves belsé ellenérzési terv alapjan végzi, melyet kiegészite-
nek az ad hoc jellegi vizsgalatok.

A 339/2019. (XII. 23.) Korméanyrendeletben foglalt 6sszeférhetetlenségi szabaly miatt a tulajdonos-
nal belsd ellenérzési tevékenységet végzé személy nem vehet részt a lednyvallalat belsé ellenérzé-
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sében. Ezen dsszeférhetetlenségi szabaly figyelembevételével a korabbi csoportszintl rendszer he-
lyett a belsé ellenérzés szervezetét tagvallalatonként kellett kialakitani Ugy, hogy egy adott tarsasag
belsé ellenérzési szervezete az adott tarsasag felligyel6 bizottsaga szakmai irdnyitasa ala tartozott.

Az NVTNM értelmezése szerint ez az 6sszeférhetetlenségi szabaly nem vonatkozik a vallalatcso-
portokra, sét preferalt a csoportszintl belsé ellendrzés kialakitasa, igy a Tarsasag 2021. januar 1-
jétdl visszaallt a csoportszintl belsé ellendrzésre.

A 2020. év folyamén végzett belsé ellendrzések nem tartak fel a tarsasag mikodését veszélyeztetd,
a részvényesek érdekeit sértd hiAnyossagokat, torvénysértés nem tortént. A belsé ellendrzési jelen-
tésekben szerepl6 hianyossagok megsziintetésére az intézkedések megtorténtek, illetve folyamat-
ban vannak, a megfogalmazott javaslatok bevezetésre kerultek.

A Tarsasag részvényesei a Tarsasag publikus jelentéseibdl értesilhetnek a belsé kontrollrendszer
mukodeéserol.
Kockézatkezelés

A tarsasag mikdodése soran elengedhetetlen a kockazati szempontok kezelése. A Raba Nyrt. ter-
mékeinek gyartasa, termékei, azok értékesitése, piacai, vevéi kilonbdzé mértéeki kockazatot jelen-
tenek a tarsasag szamara. A tarsasag tevékenységéenek eredményes folytatdsa érdekében végzett
kockézat kezelési tevékenysége két pilléren nyugszik:

1. A vevéi igények valtozasanak kezelése, a mikodés és termelés feltételeinek biztositasa

A Tarsasag a folyamatos Uzletmenet kapcsan jelentkezé kockazatokat a kulcsfontossagu termelé-
berendezések tervszeri karbantartasaval, a beruhazasok stratégiai tervben szerepld végrehajtasa-
val és a vératlan termelési megéllasok esetére kidolgozott tervekkel (kihelyezés) minimalizalja, a
vevli megrendelések valtozasat elsésorban munkaidékeret alkalmazasaval, konszignacios raktarak

mikodtetésével kezeli. A kockazatok kezelése mértékének és sulyossaganak megfeleléen kulon-
b6z6 szinteken torténnek.

2. Pénzugyi kockazatok kezelése
A pénzigyi kockazatkezelés rovid tavd, piaci kockazatokkal foglalkozik. A pénzligyi kockazat keze-
Iése soran jelenleg alkalmazott, alkalmazhato f6bb eszk6zok:

» Swap, hataridds és opcids devizalgyletek kitése

» Vevbbiztositas alkalmazésa

» Vagyonbiztositas alkalmazésa

» Bels szallitd, vevd mindsitési rendszer mikodtetése.

A tarsasag a felmeril6é kockéazatokat megfelel6 szinvonalon kezelte. Nem merultek fel rendkivuli
kiadasok, jelentés negativ hatasok a kiilsé és belsé kockazatok nem megfelelé kezelésébdl.

1.7. Konywvizsgaldi tevékenység

2020. évben a Raba Csoport 2019. Uzleti évének kdnyvvizsgdlatat az Ernst & Young Kft. végezte, a
felel6s kdnyvvizsgalo Bartha Zsuzsanna, a helyettes konyvvizsgalé Mészaros Péter volt. 2020-ban
a tarsasag konyvvizsgalati audittdl eltérd tevékenységet nem végzett.

1.8. Kozzéteételi politika, bennfentes személyek

A Réba Nyrt. kdzzétételi politikdjaban a jogszabéalyokban, a BET Szabalyzatokban és a Tarsasag
Alapszabalydban el6irt nyilvanossagra hozatali szabalyokat alkalmazza. A megjelentetési helyek:
az Alapszabalyban foglaltak szerint a Tarsasag honlapja (www.raba.hu) és a BET hivatalos elektro-
nikus honlapja; valamint a Magyar Nemzeti Bank altal mikddtetett Tékepiaci kozzétételi rendszer.

A Tpt. 199. §-a értelmében az Eurdpai Parlament és a Tanacs piaci visszaélésekrdl sz6lo, 2014.
aprilis 16-i, 596/2014/EU Rendelete alapjan a Raba Nyrt. nyilvantartast vezet a Raba Nyrt. részére
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munkaviszony vagy egyéb jogviszony alapjan tevékenységet végzd és bennfentes informéciohoz
hozzéaféré személyekrdl. A Tarsasag bennfentes személyeire a Tpt. irAnymutatasai érvényesek.

1.9. Arészveényesi jogok gyakorlasa

A részvényes a részvényesi jogok gyakorlasara a Tarsasaggal szemben, akkor jogosult, ha beje-
gyezték a Tarsasag részvénykonyvébe és részvényesi minéségét tulajdonosi igazolassal igazolja.

A részvényesi jogok gyakorlasahoz nincs sziikség tulajdonosi igazolas kiallitasara, ha a részvény-
kényv Osszeallitdsara a Tarsasag altal megrendelt tulajdonosi megfeleltetés alapjan kerll sor,

A részvényes jogosult a Kozgydlésen részt venni, szavazati joggal rendelkezé részvény birtokaban
szavazni. A kozgydlésen a részvényesi jogok gyakorlasara az jogosult - személyesen vagy képvi-
sel6je utjan - akinek a nevét — a kdzgyulés kezdé napjat megel6z6 masodik munkanapon 18 érakor
— a részvénykonyv, a Tarsasag altal a kozgyulést megel6z6 7. és 5. munkanapon belili idépontra
kezdeményezett tulajdonosi megfeleltetés alapjan tartalmazza.

A részvénykonyv vezet6je a Tarsasag igazgatdésaga vagy az altala a részvénykonyv vezetésével
megbizott személy. A részvénykonyv tartalmazza a részvénytulajdonos (részvényesi meghatalma-
zott) cégnevét/nevét, a részvénytulajdonos (részvényesi meghatalmazott) székhelyét/lakcimét;
részvény-sorozatonként a részvénytulajdonos (részvényesi meghatalmazott) részvényeinek darab-
szamat, névértékét, az egyes részvényekre befizetett 6sszeget, valamint tulajdoni hanyadanak meg-
jelolését; és a részvénykonyvbe torténd bejegyzés idépontjat.

A részvényesnek joga van a kozgydlés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti nyereségnek a rész-
vényeire jutd aranyos részeére, osztalékra.

Osztalékra azok jogosultak, akik az osztalékfizetésrdl dontd kozgyllési hatdrozatban meghatarozott
fordulénapon a Részvénykdnyvben szerepelnek. A fel nem vett osztalék kévetelésére vald jog az
osztalék esedékességetdl szamitott 6t év elteltével évil el.

A részvényesi jogok gyakorldsanak médjaval kapcsolatos részletes szabalyokat a Raba Nyrt. Alap-
szabalya tartalmazza, mely elérhet6 a Tarsasag honlapjan:
http://raba.hu/befektetoi_oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/2021/Raba_Nyrt Alap-
szabaly 20201203.pdf

1.10. A kozgy ulés lebonyolitasanak szabalyai

A Tarsasag legfébb szerve a Kozgyllés, amely a részvényesek dsszességebdl all. A Kozgydllés
jogosult az Igazgatdsag, ideértve a Vezérigazgatd hataskorébe tartozé kérdésekben is dénteni.

A Téarsasagnak az évi rendes kozgydlést minden évben egyszer, a jogszabalyban meghatarozott
idépontig kell megtartani. A Tarsasag az évi rendes kdzgydlésen kivil sziikség esetén az Alapsza-
balyban meghatérozottak szerint barmikor tarthat rendkivili k6zgydlést.

A Kozgyililés feladataira, hataskorére és lebonyolitasara vonatkoz6 részletes szabalyokat a Raba
Nyrt. Alapszabalyanak 13-18. pontjai tartalmazzak, mely elérhet a Tarsasag honlapjan:

http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentu-
mok/2021/Raba Nyrt Alapszabaly 20201203.pdf

1.11. Javadalmazasi politika, javadalmazasi jelenté s

A hosszu tavu részvényesi szerepvallalas 6sztonzésérdl és egyes torvények jogharmonizacios célu
modositasarol szold 2019. évi LXVII. térvénynek megfeleléen a Tarsasag elkészitette Javadalma-
zasi politikjat, mely a 12/2020.04.30. sz. (lgazgatosag altal) kozgydlési hataskérben hozott hataro-
zattal kerUlt elfogadasra.
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A jogszabdlyi rendelkezéseknek megfeleléen a Javadalmazasi politikat a 2021. uzleti évtdl kell al-
kalmazni.

Ezt kdvetéen a Tarsasagnak évente javadalmazasi jelentést kell készitenie, melyet a véleménynyil-
vanito kdzgydlési szavazast kovetden a honlapjan kdzzé kell tennie.

A Javadalmazasi szabdlyzat, politika elérhet§ a Tarsasag honlapjan:
http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentu-
mok/2020/Raba Nyrt. Javadalmazasi szabalyzat politika 20200910.pdf

Gyér, 2021. marcius

12



Raba Jarmiuipari Holding Nyrt.

We engineer, you drive

Felel&s Tarsasagiranyitasi Jelentés

a Felel s Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban foglaltaknak valo megfelelésr 6l

AZ AJANLASOKNAK VALO MEGFELELES SZINTJE

1. Arészvényesek jogai és a kdzgy lés

1.1. Altalanos elvek

1.1.1.

1.1.2.

1.1.4.

A tarsasagnal befektet6i kapcsolattartassal foglalkozé szervezeti egység mikodik, vagy
erre kijelolt személy latja el ezen feladatokat.

Igen
A tarsasag alapszabalya a tarsasag honlapjan megtekinthetd.
Igen

Amennyiben a tarsasag alapszabalya lehetévé teszi a részvényesek szamara a tavollétuk-
ben torténd joggyakorlast, a tarsasag kézzétette honlapjan annak médjait és feltételeit, ide-
értve a szllkséges dokumentumokat is.

Igen

1.2. Akozgy lilés 0sszehivasa

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.6.

1.2.7.

A tarsaséag 0sszefoglaldo dokumentumban a honlapjan kdzzétette a kozgydlések lebonyoli-
tdsara és a részvényes szavazati joganak gyakorlasara vonatkoz6 szabdalyokat.

lgen

A tarsasag pontos datum feltiintetésével kozzétette, hogy mely napra vonatkozéan allapit-
jak meg az adott tarsasagi eseményen valb részvételre jogosultak korét (forduldnap), to-
vabbé azt a datumot, amely napon utoljara kereskednek az adott tarsasagi eseményre valo
jogosultsagot biztositd részvényekkel.

lgen

A tarsasag kozgydléseit ugy tartotta meg, hogy azzal lehetévé tette a részvényesek minél
nagyobb szamban valé megjelenését.

lgen

A tarsasdg nem korlatozta, hogy a részvényes barmely kézgyllésre értékpapirszamlan-
ként kulon képvisel6t jeldlhessen Ki.

lgen

A napirendi pontokhoz készitett el6terjesztések esetén az igazgatdésag hatérozati javasla-
tan tiimenéen a felugyelébizottsag véleménye is megismerhetd volt a részvényesek széa-
mara.

lgen

1.3. Akozgy (lés lebonyolitasa

1.3.3.

A tarsasag nem korlatozta a kozgy(lésen résztvevo részvenyesek felvilagositas iranti, ész-
revétel tételi és inditvanyozasi jogéat, és ahhoz semmilyen eléfeltételt nem tAmasztott, ki-
véve a kozgyllés szabalyszerl és rendeltetésszeri lebonyolitasa érdekében hozott intéz-
kedéseket.

lgen
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1.3.4.

1.35.

1.3.7.

1.3.8.1.

1.3.8.2.

1.3.9.

1.3.10.

A tarsasag a kozgydlésen felmerilt kérdésekre torténd valaszadassal biztositotta a jogsza-
balyi, valamint a tézsdei el6irdsokban megfogalmazott tdjékoztatasi és nyilvdnossagra ho-
zatali elvek betartasat.

lgen

A tarsasag honlapjan a kozgydlést koveté harom munkanapon belll kézzétette azokra a
kérdésekre vonatkozo vélaszait, amelyeket a kdzgydlésen a tarsasag testuleteinek jelen-
lévé képviselbi, vagy kdnywizsgaldja nem tudtak kielégitéen megvalaszolni, vagy ko6zzé-
tette tdjékoztatasat a valaszadastol valo tartdozkodas indokairol.

lgen

A kozgyllés elndke szlinetet rendelt el, vagy javaslatot tett a kozgydilés felfliggesztésére,
ha a kozgyUlés napirendjére felvett kérdésekhez olyan inditvany, javaslat érkezett, amelyet
a részvényesek nem tudtak a kozgydlést megelézéen megismerni.

lgen

A kozgyilés elnoke nem alkalmazott 6sszevont szavazasi eljarast a vezet6 tisztségviseldk
és fellgyel6bizottsagi tagok megvalasztasaval és visszahivasaval kapcsolatos déntésnél.

lgen

A részvényesi tAmogatéssal jelolt vezetd tisztségviselbk és felligyelébizottsagi tagok ese-
tén a tarsaség tajékoztatast adott a tamogaté részvényes(ek) személyét illetéen.

lgen
Magyarazat: Igen, a Tarsasag tajékoztatast adott a jeldlé részvényes személyét illetéen.

Az alapszabaly médositassal kapcsolatos napirendi pontok megtargyaladsat megelézéen a
kdzgydlés kulon hatéarozattal dontétt arrdl, hogy az alapszabaly médositas egyes pontjairol
kulon-kalon, vagy 6sszevont, illetve bizonyos szempontok szerint 6sszevont hatarozatokkal
kivan-e donteni.
Nem
Magyarazat: A Tarsasag eddigi gyakorlata szerint a kdzgydlés egy hatarozattal déntott a Tarsasag
altal javasolt Alapszabaly modositasokrél és egy-egy hatérozattal az Alapszabéaly mo-
dositasrol sz6l6 részvényesi inditvanyokrdl - kivéve, ha a kbzgydlés masként igényelte
-, majd egy kiloén hatarozattal az Alapszabaly médositasokkal egységes szerkezetbe
foglalasardl és a cégbirdsagra valo benyujtasarol.

A tarsasag a hatarozatokat, valamint a hatarozati javaslatok ismertetését, illetve a hataro-
zati javaslatokkal kapcsolatos lényeges kérdéseket és valaszokat is tartalmazoé kozgydlési
jegyzdkonyvet a kozgyullést kovetd 30 napon belul kozzétette.

lgen
Magyarazat: A Tarsasag kozzétette a kdzgydilési hatarozati javaslatokat, majd a koézgydilési hatéaro-
zatokat. Mivel jogszabalyi kotelezettség nincs a kozgydilési jegyzékdnyv kdzzétételére
vonatkozdan, igy a kozgydlési jegyzékonyvet illetéen a Tarsasag a Ptk. hatalyos elé-
irasainak megfeleléen teljesitette cégbirosagi letétbe helyezési kdtelezettségét.

1.6. Atlathatosaqg és nyilvanossagra hozatal

1.6.1.1.

1.6.1.2.

A tarsasag nyilvanossagra hozatali irdnyelveiben kitér az elektronikus, internetes k6zzététel
eljarasaira.
Igen

A tarsasag honlapjat a nyilvanossagra hozatali szempontokat és a befektetdk tajekoztaté-
sat szem el6tt tartva alakitja ki.

lgen
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1.6.2.1.

1.6.2.2.

1.6.2.3.

1.6.2.4.

1.6.3.

1.6.4.

1.6.5.

1.6.6.

1.6.8.

1.6.9.1.

1.6.9.2.

1.6.10.

A tarsasag rendelkezik a nyilvanosségra hozatalra vonatkozo belsé szabalyozassal, amely
kiterjed az Ajanlasok 1.6.2 pontjaban felsorolt informaciok kezelésére.

lgen
A tarsasag belsd szabdalyozasa kitér a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl jelentds ese-
mények mindsitésére.

Igen
Az igazgatosag felmérte a nyilvanosségra hozatali folyamatok hatékonysagat.

lgen
Magyarazat: A Tarsasagnal a nyilvanossagra hozatali folyamatok hatékonysaganak mérését a me-

nedzsment végzi.
A tarsasag a nyilvdnossagra hozatali folyamatok vizsgalatanak eredményét kozzétette.
Nem

Magyarazat: A Tarsasagnal a nyilvanossagra hozatali folyamatok hatékonysaganak mérése egy
belséd, nem kotelezéen kdzzéteendd vizsgalat keretében zajlik, melynek kbzzétételét
a Tarsasag nem tartja sziikségesnek.

A tarsasag kodzzétette éves tarsasagi esemeénynaptéarat.
lgen

kapcsolatos iranyelveit.

lgen

Magyarazat: Uzletpolitikai okokbol a stratégiai iranyelvek nem teljeskorden lettek nyilvanossagra
hozva.

A tarsasag az éves jelentésben vagy a honlapjan nyilvanossagra hozta az igazgatdsag, a
fellgyel6bizottsag €s a menedzsment tagjainak szakmai palyafutdsarél szol6 informacio-
kat.

lgen

A tarsasag nyilvanossagra hozta a megfelelé informéaciokat az igazgatésag, a feltiigyelébi-
zottsag és a menedzsment munkdjardl, ezek értékelésérdl és a targyévi valtozasokrol.

Igen

A tarsasag kozzétette a kockazatkezelési iranyelveit és a belsé kontrollok rendszerére, to-
vabbé a f6bb kockézatokra és azok kezelési elveire vonatkoz6 tajékoztatasat.

lgen
Magyarazat: A Tarsasagnak 2021. januar 1-tél kdtelezé a belsé kontrollrendszer kialakitasa.

A tarsasag nyilvanossagra hozta a bennfentes személyeknek a tarsasag részvényei érték-
papir kereskedelmével kapcsolatos iranyelveit.
Nem
Magyarazat: A Tarsasag a jogszabalyi rendelkezéseket alkalmazza.
A tarsasag az igazgatdsag, felligyelbbizottsag, €s a menedzsment tagjainak a tarsasag ér-

tékpapirjaiban fennalld részesedését, illetve a részvény-alapl 6sztonzési rendszerben
fennallé érdekeltségét az éves jelentésben vagy egyéb modon kdzzétette.

lgen

A tarsasag kozzétette igazgatdsag, a feligyel6bizottsdg €s a menedzsment tagjainak bar-
mely harmadik féllel valé kapcsolatat, amely a miikodését befolyasolhatja.

Igen

13
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2. Iranyitas, ellen 6rzés, kockazatkezelés
2.1. Feladat- és hataskdérmegosztas a tarsasagon bel Ul

2.1.1. Atarsasag alapszabalya egyértelm( rendelkezéseket tartalmaz a kdzgylilés és az igazga-
tosag feladatairdl és hataskorerdl.

lgen

2.2. lgazgatésag

2.2.1. Az igazgatésag rendelkezik tigyrenddel, amely meghatarozza az ulések elékészitésével,
lebonyolitdsaval és az elfogadott hatarozatokkal kapcsolatos teenddéket, valamint az igaz-
gatésag mikodesét érintd egyéb kérdéseket.

Igen

2.2.2. Az igazgatOsag tagjainak jelolésére vonatkoz6 eljarast, a dijazas kialakitdsanak elveit a
tarsasag nyilvanossagra hozza.
Nem

Magyarazat: A Tarsasag nem szabalyozza az lgazgatdsagi tagok jeldlésére vonatkozé eljarast, a
jeldlésre részvényesi inditvany alapjan kerl sor a kbzgydlésen.

2.3. A felligyel ébizottsag

2.3.1. A fellugyel6bizottsag tgyrendjében és munkatervében részletezi a bizottsdg mikodését,
hataskorét és feladatait, valamint azokat az Ugyintézési szabalyokat és folyamatokat is,
amelyek szerint a feliigyelébizottsag eljar.

Igen

2.4. Az igazgatdsag és a felugyel o6bizottsag tlései

2.4.1.1. Az igazgat6sag, illetve a felugyel6bizottsag elére meghatarozott rendszeres gyakorisaggal
ulést tartott.

Igen

2.4.1.2. Az igazgatOsdg, illetve a felligyel&bizottsag Ugyrendje rendelkezik az elére nem tervezheté
ulések lebonyolitaséarol, az elektronikus hirkdzlé eszkdzok dtjan torténd dontéshozatalrol.

lgen

2.4.2.1. A testlleti tagok az adott testuleti tlést legalabb 6t munkanappal megeléz&en hozzéafértek
az adott Ulés elbterjesztéseihez.

lgen
2.4.2.2. A tarsasag biztositotta az Glések szabdlyszer( lefolyaséat és az Ulésekrdl jegyzékonyv keé-

[ését.
Igen

2.4.3. Az ugyrendben szabéalyozasra kerul a nem testileti tagok testuleti Glésen vald rendszeres,
illetve eseti részvétele.

lgen
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2.5. Az Igazgatosag és a feligyel ©6bizottsag tagjai

2.5.1.

2.5.2.

253

Az igazgatdsag, illetve a felligyel6bizottsag tagjainak jelolése és megvalasztasa atlathatd
maodon tortént, a jeldltekre vonatkozo informéacidk megfeleld idében a kdzgylilést megels-
z6en nyilvanossagra kerultek.

lgen
Magyarazat: Az Igazgatdsagi, illetve felligyeld bizottsagi tagok jelélésére és megvalasztasara rész-
vényesi inditvany alapjan keril sor. A Tarsasagnak nincs befolyasa arra, hogy a jelolé
részvényes mikor és milyen informéacidkat ad meg inditvanyaban a jeldltekre vonatko-
z6an.

A testlletek Osszetétele, lIétszama megfelel az Ajanlasok 2.5.2 pontjdban meghatarozott
elveknek.

lgen

A tarsasag gondoskodott arrdl, hogy az Gjonnan véalasztott testileti tagok megismerhessék
a tarsasdag felépitését, mikodéseét, illetve a testileti tagként ellatando feladataikat.

Igen

2.6. A Felugyel 6 Bizottsag tagjainak fuggetlensége

2.6.1.

2.6.2.

2.6.3.

2.6.4.

A felugyelébizottsag rendszeres idékozonkeént (az éves felelés tarsasagiranyitasi jelentés
elkészitésével kapcsolatban) a fuggetlenség megerésitését keérte flggetlennek tekintett
tagjaitdl.

Igen

A tarsasag tajékoztatast ad azokrdl az eszk6zokrél, amelyek biztositjdk, hogy az igazgato-
sag objektiven értékeli a menedzsment tevékenységeét.

lgen

A tarsaséag honlapjan nyilvanosséagra hozta a felligyelébizottsag flggetlenségével kapcso-
latos irAnyelveit, az alkalmazott flggetlenségi kritériumokat.
Nem
Magyarazat: A Tarsasag a jogszabalyi rendelkezéseket alkalmazza.
A tarsasag felligyel6bizottsdganak nincs olyan tagja, aki a jeldlését megel6z6 6t évben a

tarsasag igazgatdésagaban, illetve menedzsmentjében tisztséget toltott be, ide nem értve a
munkavallaldi részvétel biztositasanak eseteit.

Nem

Magyarazat: dr. Harmath Zsolt 2016.04.14. napjaval lemondott az Igazgatdésagi tagsagarol és
2016.04.17-t6l a Felligyel6 Bizottsag tagja.

2.7. Az igazgat6séagi, valamint a feligyel 6bizottsagi tagok 6sszeférhetetlensége — a bennfen-
tes kereskedés

2.7.1.

Az igazgat0sag tagja tajékoztatta az igazgatdsagot, felugyelSbizottsagot, auditbizottsagot,
ha a tarsasag (vagy barmely leanyvéllalata) valamely lgyletével kapcsolatban neki (illetve
vele Uzleti kapcsolatban allé személyeknek vagy hozzatartozéjanak) olyan jelentés szemé-
lyes érdekeltsége allt fenn, amely miatt nem fliggetlen.

lgen
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2.7.2.

2.7.3.

2.7.4.

A testlleti és menedzsment tagok (és a vellk kdzeli kapcsolatban all6 személyek), valamint
a tarsasag (illetve lednyvallalata) kozott létrejott Ugyleteket, megbizasokat a tarsasag alta-
lanos Uzleti gyakorlata szerint, de az altalanos Uzleti gyakorlathoz képest szigorubb atlat-
hatéségi szabalyok alapjan bonyolitotték le, és kertltek jovahagyasra.

lgen

A testuleti tag tajékoztatta a felligyel6bizottsagot, audit bizottsagot, ha nem a cégcsoport-
hoz tartozé tarsasagnal kapott testileti tagsagra, menedzsment tisztségre vonatkozé felkeé-
rést.

lgen

Az igazgatbsag kialakitotta a tarsasagon beluli informéciéaramlasra, a bennfentes informa-
ciok kezelésére vonatkozo iranyelveit, és felligyeli ezek betartasat.

lgen

Magyarazat: A menedzsment alakitotta ki és felligyeli a Tarsasagon belili informaciéaramlasra, a
bennfentes informacidk kezelésére vonatkozé belsé szabalyzatot.

2.8. Bels 6 kontroll rendszerek és kockazatkezelés

2.8.1.

2.8.2.

2.8.3.

2.8.4.

2.8.5.1.

2.8.5.2.

2.8.6.

2.8.7.

A tarsasag kialakitott egy fuggetlen belsd ellenérzési funkciot, mely az audit bizottsagnak /
feligyel8bizottsagnak tartozik beszamolasi kbtelezettséggel.

lgen

A belsé ellenérzés korlatlan hozzéaféréssel rendelkezik a vizsgélatokhoz szikséges minden
informaciohoz.

Igen
A részvényesek tajékoztatast kaptak a belsé kontrollok rendszerének mikodésérdl.

lgen
Magyarazat: A Tarsasagnak 2021. januar 1-tél kdtelezé a belsé kontrollrendszer kialakitasa

A tarsasag rendelkezik megfeleléség biztositasi (compliance) funkciéval.
lgen

Magyaréazat: A Tarsasagnak 2021. januéar 1-tél kdtelezé megfeleldséget tAmogatod szervezeti egység
létrehozasa. Ezt megelézéen a feladatok ellatdsa nem egy szervezetben 6sszpontosult.

Az igazgat0sag, vagy az altala mikodtetett bizottsag felelds a tarsasag teljes kockazatke-
zelésének fellgyeletéért és iranyitaséért.
Igen

A tarsasag megfelel® szerve és a kozgyllés tdjékoztatast kapott a kockazatkezelési eljara-
sok hatékonysagarol.
Igen

Az igazgatdsag az érintett terlletek bevondsaval kidolgozta az dgazati és tarsasagi saja-
tossagoknak megfeleld kockazatkezelési alapelveket.

Igen

Az igazgatdsag megfogalmazta a belsé kontrollok rendszerével kapcsolatos elveket, ame-
lyek biztositjak a tarsasag tevékenységét érinté kockazatok kezelését, ellenbrzését, vala-
mint a tarsasag kitlzott teljesitmény- és nyereségcéljainak elérését.

lgen

Magyarazat: Jogszabalyi rendelkezések szerint a vezérigazgatd feladata a belsé kontrollrendszer
kialakitdsa és mdikodtetése a kodztulajdonban &ll6 gazdasagi tarsasagoknal 2021. ja-
nuar 1-t4l.
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2.8.8. A belsé kontroll rendszerek funkcioi legalabb egyszer beszamoltak az arra jogosult testu-
letnek a belsé kontroll mechanizmusok és a tarsasagiranyitasi funkciok mikodésérdl.

lgen

2.9. Kils 6 tanacsado, kdnyvvizsgald
2.9.2. Azigazgatdosag a pénzigyi beszamol6t megtargyalo lléseire tanacskozasi joggal meghivta
a tarsasag konyvvizsgaldjat.
lgen

A Javaslatoknak val6 megfelelés szintje

1.1.3. Atarsasag alapszabalya lehetéséget ad arra, hogy a részvényes szavazati jogat tavollété-
ben is gyakorolhassa.

Igen
1.2.4. Atéarsasag arészvényesek altal kezdeményezett kozgydlés helyszinét és idépontjat a kez-
deményezd részvenyesek inditvdnyanak figyelembevételével hatarozta meg.
lgen

1.2.5. A tarsasag altal alkalmazott szavazati eljaras biztositja a szavazas eredményének egyeér-
telmd, vildgos és gyors megallapitasat, elektronikus szavazas esetén annak hitelességeét,
megbizhat6sagat.

lgen
1.3.1.1. Az igazgatéséag és a felugyelSbizottsag a kozgyllésen képviseltette magat.

lgen

Magyarazat: Az Igazgatdésagot az lgazgatésag elndke képviselte, a Felligyel6 Bizottsag nem képvi-
seltette magat a kézgydlésen a COVID-19 jarvany miatt.

1.3.1.2. Az igazgatdsag és a felligyel6bizottsdg esetleges tavolmaradasarél a kézgyillés elndke
még a napirendi pontok érdemi targyalasa el6tt megfelel6 tjékoztatast adott.

lgen

1.3.2.1. A tarsasag alapszabdlya nem korlatozza, hogy a tarsaséag kozgyllésein az igazgatosag
elndkének kezdeményezésére barmely személy hozzaszolasi és véleményezési jogkorrel
meghivast kaphasson, ha vélelmezik, hogy e személy jelenléte és véleménye sziikséges,
illetve eldseqiti a részvényesek tajékoztatasat, a kozgyllési dontések meghozatalat.

Igen

1.3.2.2. A tarsasag alapszabalya nem korlatozza, hogy a tarsasag kozgydlésein a tarsasag napi-
rendi pontok kiegészitését kérd részvényeseinek kezdeményezésére barmely személy
hozzaszolasi és véleményezési jogkdrrel meghivast kaphasson.
lgen

1.3.6. A tarsasadg szamviteli tbérvény szerinti éves beszamoldja a részvényesek szamara rovid,
kdzérthet6 és szemléletes 6sszefoglal6t tartalmaz, amely magéban foglalja a tarsasag éves
mikodésével kapcsolatos Iényeges informéaciokat.

lgen

1.4.1. Atarsasdg az 1.4.1. pontban foglaltak szerint 10 munkanapon beldl kifizette azon részvé-
nyesei szamara az osztalékot, akik ehhez minden sziikséges informécidt, illetve dokumen-
tumot megadtak.

lgen

17



We engineer, you drive

1.6.11. A tarsasag a tajékoztatasait az 1.6.11 pont rendelkezéseinek megfeleléen angol nyelven is
kozzétette.

lgen

1.6.12. Atarsasag rendszeresen, de legalabb negyedévente tajékoztatta befektetsit mikodésérdl,
pénzigyi €s vagyoni helyzetérél.

lgen

2.9.1. Atarsaséag rendelkezik a kilsé tanacsado(k), valamint ezek kiszervezett szolgaltatasainak
az igénybevétele esetén kdvetendd belsé eljarasokrol.

lgen

Gyér, 2021. marcius
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KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONT

A TARSASAG 2020. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE
1.c) A kodnywvizsgalo jelentése a 2020. évi pénzigyi  kimutatasokrol
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A RABA Jarmdipari Holding Nyrt. részvényeseinek

Az egyedi pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik a RABA Jarmiiipari Holding Nyrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag") 2020. évi egyedi pénziigyi
kimutatédsainak a kdnyvvizsgalatat, amely egyedi pénzigyi kimutatdsok a 2020. december 31-i fordulénapra
elkészitett pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsbdl — melyben az eszk6zok 6sszesen értéke

22.006.311 E Ft —, az ezen id6ponttal végz&d6 évre vonatkozé atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatasabdl
— melyben az id6szak eredménye 69.481 E Ft nyereség —, az ezen idéponttal végzddé évre vonatkozo sajat
téke valtozas kimutatasbol és cash flow-kimutatasbol, valamint a jelentds szamviteli politikak 6sszefoglalasat
és egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl allnak.

Véleményink szerint a mellékelt egyedi pénzigyi kimutatdsok megbizhato és valos képet adnak a Tarsasag
2020. december 31-én fennallé pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozo
pénzlgyi teljesitményérdl és cash-flow-irél az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban (tovabbiakban: ,EU IFRS-ek"), valamint azokat minden Iényeges
szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénynek (tovabbiakban
.Szamviteli térvény”) az EU IFRS-ek szerint éves beszamolét készité gazdalkoddkra vonatkoz6 eldirasaival
Osszhangban készitették el.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak a pénzigyi
kimutatasok kdnyvvizsgalataért valo felel6sségei” szakasza tartalmazza. Figgetlenek vagyunk a Tarsasagtol
az egyedi pénzigyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott
.Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a nemzetkozi figgetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim(i kézikbnyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désunk, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményinket.

Figyelemfelhivas - 6sszehasonlitd informaciok
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Felhivjuk a figyelmet az egyedi pénziigyi kimutatasokhoz fiiz6tt kiegészité megjegyzések 2.d) pontjara,
amely jelzi, hogy 2019. december 31-i id6ponttal végz6d6 évre vonatkozd 6sszehasonlitd informaciok Ujra-
megallapitasra kerultek. Véleménylnk e kérdés vonatkozasaban nincs minésitve.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitéléslink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidészaki egyedi pénzigyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalata soran.
Ezeket a kérdéseket az egyedi pénziigyi kimutatasok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak
Osszefliggésében és az arra vonatkozé véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrél
nem bocsatunk ki kilon véleményt.

Leanyvallalati befektetések értékelése
2020. december 31-én a leanyvallalati befektetések egyenlege 10.567.419 E Ft.

B&vebb informacié az egyedi pénzigyi kimutatasokhoz flizétt kiegészitd megjegyzések 2. e) vii
Részesedések értékelése és 6. Leanyvallalati és egyéb befektetések pontjaiban talalhato.

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdés = Hogyan kezeltiik a kérdést kbnyvvizsgalatunk soran

Az ezen a terlleten - sajat értékel6 szakembereink
A Tarsasag a Raba csoporton beliili holding segitségével - elvégzett kdnyvvizsgalati eljarasaink tébbek
tarsasagként mikodik, ezért a legfébb kozott az alabbiakat foglaltak magukban:
eszkdzei a nem jegyzett leanyvallalati
befektetések. Az egyedi pénzlgyi
kimutatasokban a leanyvallalati befektetések
a barmely kapcsol6do értékvesztéssel
csokkentett bekerilési értéken vannak
kimutatva.

Figyelembe véve a vonatkozd pénzigyi beszadmolasi
standardokat és a relevans piaci gyakorlatot
kritikusan értékeltlik a Tarsasag altal a leanyvallalati
befektetések megtérilé értékeinek értékelése soran
alkalmazott modell megfelelségét.

A Tarsasag évente - a befektetéseknek egy

Ertékeltiik a beszamolasi folyamatban a leanyvallalati
diszkontalt cash-flow modell (DCF modell) L 8 Joseamo'es 0 yama han a leanyvatatat

befektetések értékvesztési vizsgalatahoz

alapjan meghatarozott megtériio értekere kapcsolodoan miikddtetett kivalasztott kontrollok
val6 hivatkozassal - mérlegeli, hogy van-e kialakitasat és bevezetését, beleértve a legfbb
ertekvesziesre utalo jelzes az egyes értékvesztés-vizsgalati feltételezések és kimenetek
leanyvallalatok esetében. feletti kontrollokat is.

A megtériild értékek meghatarozasahoz e A Tarsasag altal a korabbi évi értékvesztés
sziikséges, hogy a Tarsasag jelentés tesztelésben hasznalt f6bb feltételezéseknek a
megitéléseket alkalmazzon és komplex tényleges targyévi kimenetekkel valo

becsléseket dolgozzon ki a modell Osszehasonlitasaval visszamendleges értékelést
feltételezéseire, mint példaul a ndvekedési hajtottunk vegre.

ratara, a diszkont ratara és az eldrejelzett

Interjut folytattunk a Tarsasag igazgatdival a Covid-
nettd miikddési eredményre vonatkozdéan. * ) y g /9829

19 jarvanynak és a kapcsolodd kormanyzati
valaszoknak a leanyvallalatokra és azok

A fent részletezett korlilmeényekre tekintettel, eredményeire gyakorolt hatasarol a targyévben,
amelyek parosultak a COVID-19 vilagjarvany illetve a jovére nézéen.

altal az lzem-folytonossagban okozott
altalanos hatasok miatt megndvekedett
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becslési bizonytalansaggal, az, hogy
kielégitéen meggy6z8djunk a leanyvallalati
részesedések értékvesztésérdl a
megnovekedett figyelmiinket igényelte a
koényvvizsgalat soran és emiatt azt
kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdésnek
tekintettik.

Ertékeltiik a Tasasag DCF modelljének a belsé
kdvetkezetességét és matematikai helyességét és
kritikusan vizsgaltuk a Tarsasag fébb feltételezéseit,
mint példaul tébbek k6zott a kdvetkezdket:

-a ndvekedési ratakat és az elbrejelzett nettd
mikodési nyereséget - azaltal, hogy megvizsgaltuk a
leanyvallalatok pénzigyi kimutatasait és Uzleti
jelentéseit; a Tarsasag igazgatdéival alatamasztéd
interjukat folytattunk a leanyvallalatok pénzugyi
teljesitményérél és elemeztik a tényleges
teljesitményiiket a korabbi Gzleti terveikhez képest.

-a diszkont ratakat - azaltal hogy kritikusan vizsgaltuk
az alkalmazott tékekdltséget és az addssag
alkalmazott koltségét, figyelembe véve a
leanyvallalatok iparagat, orszagkockazatatt és
pénzlgyi helyzetét, és azaltal, hogy a Tarsasag és
leanyvallalatok igazgatoival alatamaszté interjukat
folytattunk.

Mérlegeltik a jelen kényvvizsgaldi jelentés kdvetkezd
szakaszaban részletezett, a nyit6 adatok
Ujramegallapitdsat szikségesseé tévé hiba hatasat a
leanyvallalati befektetések megtérild értékére
vonatkozoan.

Ertékeltiik a Tarsasag értékvesztési modelljének és
az annak eredményeként létrejovo értévesztési
kovetkeztetéseknek a Tarsasag elfogultsaganak valé
kitettségét azaltal, hogy kritikusan vizsgaltuk a
Tarsasagnak a modell f6bb mogottes
feltételezésekben torténd valtozasokra vald
érzékenységére végzett elemzését.

Megvizsgaltuk a Tarsasagnak a leanyvallalati
befektetések megtérils értékeinek becsléséhez
hasznalt feltételezésekkel és jelentés megitélésekkel
kapcsolatos k6zzétételeinek pontossagat és
teljességeét.

Egyéb kérdések az 6sszehasonlité informacidkkal kapcsolatban

A Tarsasag 2019. évi egyedi pénzigyi kimutatasait és 2018. évi egyedi pénzugyi kimutatasait (amelyekbdl a
2019. januar 1-jei pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatas levezetésre kerllt) - a pénzigyi kimutatasokhoz
flzott kiegészitd megjegyzések 2. d) pontjaban bemutatott médositédsok kivételével - mas kényvvizsgalo
kényvvizsgalta, aki 2020. marcius 17-én és 2019. marcius 19-én kelt kdnyvvizsgaldi jelentésében mindsités
nélkuli véleményt bocsatott ki ezekre az egyedi pénzugyi kimutatasokra vonatkozdan.

A 2020. évi egyedi pénziugyi kimutatasokra vonatkozé kdnyvvizsgalatunk kiterjedt a kiegészitd
megjegyzések 2. d) pontjaban bemutatott médositasokra, amelyeket a 2019. december 31-i és az ezen
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idéponttal végz8d6 évre vonatkozé, valamint a 2018. januar 1-jei pénzlgyi helyzetre vonatkozé kimutatas
dsszehasonlitd informaciok ujramegallapitasara alkalmaztak. Az egyedi pénzigyi kimutatdsokhoz flizott
kiegészitd megjegyzések 2. d) pontjdban bemutatott médositasokhoz kapcsolodé eljarasok kivételével nem
végeztink kdnyvvizsgalatot, atvilagitast vagy egyeb eljarasokat a 2019. évi egyedi pénzigyi kimutatédsokra
és a 2018. évi egyedi pénzigyi kimutatasokra (amelyek itt nincsenek prezentalva) valamint a 2019. januar 1-
jei pénzulgyi helyzetre vonatkozo kimutatasra vonatkozéan. Ennek megfeleléen ezen egyedi pénzigyi
kimutatasok egészérél nem bocsatunk ki kdnyvvizsgaloi véleményt és semmilyen bizonyossagot nem
allapitunk meg. Azonban véleményunk szerint a kiegészité megjegyzések 2. d) pontjaban bemutatott
modositasok megfeleléek és helyesen kerlltek elszamolasra.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2020. évi Uzleti jelentésébdl és vezetbségi jelentésébdl allnak. A vezetés
felelés az egyéb informaciokért, beleértve az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az egyedi pénzugyi kimutatasokra adott véleménylnk nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre és vezetfségi jelentésre. A vezetéségi jelentésre vonatkozdéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtdé kdvetkeztetést.

Az egyedi pénzlgyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az
egyeéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok Iényegesen
ellentmondanak-e az egyedi pénzlgyi kimutatdsoknak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyeébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az (izleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival 6sszhangban készllt-e, beleértve,
hogy az Uizleti jelentés megfelel-e a szamviteli térvény 95./B. § (2) bekezdés e) és f) pontjaban foglalt
koévetelményeknek és errdl, valamint az izleti jelentés és az egyedi pénzigyi kimutatasok 6sszhangjarol
vélemény nyilvanitasa.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban a szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak az
ellenérzése is, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli torvény 95./B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban,
valamint a 95./C. §-ban meghatarozott informacidkat rendelkezésre bocsatja-e.

Véleménylink szerint a Tarsasag 2020. évi Uzleti jelentése minden lényeges szempontbdl 6sszhangban van
a Tarsasag 2020. évi egyedi pénzigyi kimutatasaival és a szamviteli torvény vonatkozé eldirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szdmara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az lzleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Nyilatkozunk, hogy az (izleti jelentés rendelkezésre bocsatja a szamviteli térvény 95./B. § (2) bekezdés a)-d),
g) és h) pontjaban, valamint a 95./C. §-ban meghatarozott informaciokat.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kérnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az lzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szbban forgd hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk tovabba, hogy a vezetdségi jelentés
Iényeges hibas allitast tartalmaz, kdtelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben sincs jelenteni
valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az egyedi pénzligyi kimutatasokért

A vezetés felel6s az egyedi pénzugyi kimutatasoknak az EU IFRS-ekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért
és valos bemutatasaért, tovabba a szamviteli térvénynek az EU IFRS-ek szerint éves beszamolot készitd
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gazdalkodokra vonatkozo elbirasaival 6sszhangban térténd elkészitéséért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl
ered6 lényeges hibas allitastél mentes egyedi pénzigyi kimutatasok elkészitése.

Az egyedi pénzlgyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felel6s a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo
képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfelel6 kbzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot
vagy beszlintetni az lzletszerl tevékenységet, vagy amikor nem all el6tte ezen kivil mas realis lehetéség —
a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéeért.

A kényvvizsgalonak az egyedi pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az egyedi pénziigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket tartalmazoé kényvvizsgaloi
jelentést bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé
Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha
Onmagukban vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott egyedi
pénzugyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljik az egyedi pénzligyi kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabol eredé Iényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és
hajtunk végre, valamint a véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint
a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

* Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kbzzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrél, helyénvald-e a vezetés részérdél a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé
szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
a Tarsaség vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést
vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet
az egyedi pénzigyi kimutatdsokban lévé kapcsolddo kézzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsitenlink kell véleményiinket. Kbvetkeztetéseink a konyvvizsgaloi
jelentésunk datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Joévdbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az egyedi pénziigyi kimutatasok, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését
és tartalmat, valamint azt, hogy az egyedi pénzigyi kimutatasok a valés bemutatast megvalésitd médon
mutatjak-e be a mogéttes Ugyleteket és eseményeket.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél ésszerilien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
veszélyek kikiiszobolése céljabdl tett intézkedéseket vagy az alkalmazott biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kézul meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki egyedi pénzugyi kimutatasok kdnyvvizsgalata soran a legjelent8sebb kérdések, és
ennélfogva a kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjik
ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét,
vagy ha - rendkivil ritka kérilmények kozott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszer(i varakozasok alapjan annak hatranyos
kévetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdek( hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekral

A Tarsasag 2020. évi egyedi pénziigyi kimutatasainak a kdnyvvizsgalatara 2020. aprilis 30-an valasztott
meg a Tarsasag kozgytlése. A kdnyvvizsgaldi megbizasunk idétartama megszakitas nélkil 6sszesen 1 év,
a 2020. december 31-ével végz6db Uzleti évet fedi le.

Megerdsitjuk, hogy

* kdnyvvizsgaloi véleményilink dsszhangban van a Tarsasag Audit bizottsdga részére készitett 2021.
marcius 8-i keltezésl kiegészitd jelentéssel.

* nem nyujtottunk a Tarsasag részére tiltott, nem kdnyvvizsgalati szolgaltatast, amely tiltott, nem
kényvvizsgalati szolgaltatasok korét az 537/2014 EU rendelet 5.cikk (1) bekezdése, valamint a tagorszagi
derogacio tekintetében a Magyarorszagon hatalyos, a Magyar Kényvvizsgaloi Kamararol, a kdnyvvizsgaloi
tevekenységrél, valamint a kdnyvvizsgaldi kdzfellgyeletrdl sz6ld 2007. évi LXXV. térvény hatarozza meg.
Tovabba a kdnyvvizsgalat elvégzése soran megdriztik fliggetlenségiinket a Tarsasagtol.

A jelen fuggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezé kdnyvvizsgalati megbizasért felelés partnerek a
jelen fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés alairoi.

Budapest, 2021. marcius 16.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Marcin Ciesielski Juhész Attila
Partner Kamarai tag k6nyvvizsgal6
Nyilvantartasi szam: 006065
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A RABA Jarmdipari Holding Nyrt. részvényeseinek
A konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik a RABA Jarmuiipari Holding Nyrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag") és leanyvallalatai (tovabbiakban
egylttesen ,a Csoport") 2020. évi konszolidalt pénzigyi kimutatédsainak a kdnyvvizsgalatat, amely
konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2020. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt pénziigyi
helyzetre vonatkozé kimutatasbol — melyben az eszk6zok 6sszesen értéke 42.205.493 E Ft —, az ezen
idéponttal végz6dé évre vonatkozé konszolidalt atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatasabol — melyben az
id6szak eredménye 1.030.404 E Ft veszteség —, az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozé konszolidalt
sajat téke valtozas-kimutatasbdl és konszolidalt cash flow-kimutatasbdl, valamint a jelentés szamviteli
politikak 6sszefoglalasat és egyéb magyarazé informacidkat tartalmazé kiegészité megjegyzésekbdl allnak.

Véleményink szerint a mellékelt konszolidalt pénzigyi kimutatasok megbizhaté és valos képet adnak a
Csoport 2020. december 31-én fennallé konszolidalt pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
végz6dd évre vonatkozo konszolidalt pénzigyi teljesitményérdl és konszolidalt cash-flow-irél az Eurépai
Unio altal befogadott Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban (tovabbiakban: ,EU
IFRS-ek"), valamint azokat minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szé16
2000. évi C. torvénynek (tovabbiakban ,szamviteli térvény”) az EU IFRS-ek szerint 6sszevont (konszolidalt)
éves beszamolot készitd gazdalkoddkra vonatkozo elbirasaival dsszhangban készitették el.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink b&vebb leirdsat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak a
konszolidalt pénzigyi kimutatasok konyvvizsgalataért valo felel6sségei” szakasza tartalmazza. Fuggetlenek
vagyunk a Csoporttdl a konszolidalt pénziigyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,A
kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél szo6l6 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok
Testulete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)" cimi kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink
egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az
altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend® és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza
véleményulnket.
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Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidészaki konszolidalt pénziligyi kimutatasok altalunk végzett kbnyvvizsgalata
soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak
Osszefliggésében és az arra vonatkozé véleményink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrél

nem bocsatunk ki kilén véleményt.

Futomii szegmens arbevételének megfelel6 idészakban tortén6 kimutatasa

2020. december 31-vel végzédd év Arbevétele 38.754.451 E Ft. B6vebb informacio a pénzigyi
kimutatasokhoz fizott kiegészité megjegyzések 3. o) ,Arbevételek” és 19. ,Arbevételek” pontjaiban talalhato.

A kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdés

A Csoport 38.754.451 E Ft 6sszeg( arbevételének
megkdzelitéleg a fele a futdml szegmensbdl
szarmazik a 2020. december 31-vel végz6dé Uzleti
évben.

Az EU IFRS-ek arbevétel megjelenitésével
kapcsolatos alapelveinek alkalmazasa komplex és
jelentds feltételezéseket és megitéléseket kdvetel
meg. A f6bb megitélések egyike ezen a teruleten
az annak meghatarozésara vonatkozé
kovetelménybdl ered, hogy mikor teljesitenek egy
adott teljesitési kotelmet. Az IFRS 15 szerint egy
gazdalkodo egység csak akkor jelenithet meg
arbevételt, amikor teljesit egy meghatérozott
teljesitési kotelmet azaltal, hogy egy igért terméket
vagy szolgéltatast atad egy vevének.

A Csoport minden teljesitési kdtelmet egyedileg
értékel, hogy a teljesités egy adott id6pontban
vagy egy adott idészak alatt torténik-e. Ennek
meghatarozasa a szerz6déses feltételek alapos
mérlegelését kdveteli meg, hogy megértsék, hogy
az igért termékek vagy szolgéltatasok ellenérzése
mikor kerul atadasra a vevéknek. Annak
értékeléséhez, hogy mely idépontban szall at az
ellendrzés a vevére, a megallapodas szallitasi
feltételei jelentenek relevans alapot. E tekintetben
a futdmi szegmens arbevételei kiiléndsen
Osszetettek, mivel a szegmens tobb eltérd

Hogyan kezeltiik a kérdést kényvvizsgalatunk
soran

Az ezen a terlleten - sajat informatikai (IT)
szakembereink segitségével - elvégzett
kényvvizsgalati eljarasaink tdbbek kozoétt az
alabbiakat foglaltak magukban:

Ertékeltiik, hogy a Csoport arbevétellel
kapcsolatos szamviteli politikaja 6sszhangban
van-e a pénzlgyi beszamolasi standardok
relevans rendelkezéseivel.

Megismertik és értékeltik a Csoportnak az
arbevétel megjelenitéséhez kapcsolodo
folyamatait.

Teszteltik a mikodési hatékonysagat az
értékesitési folyamathoz kapcsoloddan
kivalasztott manualis, valamint automatikus
kontrolloknak, beleértve a szallitasi
informaciok (beleértve a szallitasi feltételeket
is) megfelel6sége felettieket, a szamlaknak a
kiszallitasokkal valé egyeztetéseit, valamint
az arbevételhez kapcsolodo alkalmazas
szint( kontrollokat tamogaté altalanos IT
kontrollokat.

Megerdsitést szereztiink be a 2020.
december 31-én fennallé vevékovetelésekbdl,
valamint a 2020. december 31-ével végz6dd
Uzleti év éves arbevétel forgalmi adatabdl
kivalasztott szamlak esetében. Amennyiben
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szallitasi feltételt alkalmaz, gyakran egy adott nem érkezett valasz, alternativ eljarasokat
vevdvel koététt megallapodason belll is, beleértve végeztink azaltal, hogy megvizsgaltuk a
az ex works, az FCA és a DDU paritasokat. kapcsolodo szallitolevelet, beleértve a vevd

altali elfogadas idépontjanak bizonyitékat,
Tekintve, hogy az egyedi értékesitési tranzakciok és/vagy a banki befolyasokat.

a futomi{ szegmensen belll gyakran jelentés
értékliek, szikséges, hogy a szallitasi feltételeket o A beszamolasi idészak végéhez és a kovetd

szallitasonként gondosan elemezzék nagyszamu beszamolasi idészak elejéhez kdzel

megallapodasra vonatkozéan. A kockazat értékesitési Ugyletek egy mintajara

kiléndsen a beszamolasi idészak végén vagy a vonatkozoan megvizsgaltuk a mogottes

kovetd beszamolasi idészak elején megjelenitett szamlakat és szallitoleveleket, beleértve a

értékesitések esetén all fenn. vevd altali elfogadas idépontjanak
bizonyitékat.

A fenti bemutatott kérdések miatt gy itéltik meg,
hogy az arbevétel megjelenitéséhez a futomui
szegmensben a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban 1évé Iényeges hibas allitas
jelentés kockazata tarsul. Ezért ez a terilet
megndvekedett figyelmiinket igényelte, és mint
ilyen azt kulcsfontossagu kényvvizsgalati
kérdésként hataroztuk meg. e  Megvizsgaltuk, hogy a Csoportnak az
arbevétel megjelenitésével kapcsolatos, a
konszolidalt pénzugyi kimutatasokban
szerepl6 kdzzétételei megfeleléen
tartalmazzak-e és elmagyarazzak-e azokat a
kvantitativ és kvalitativ informacidkat
amelyeket a vonatkoz6 pénzlgyi beszamolasi
keretelvek el8irnak.

o  Megvizsgaltuk a fordulénapot kdvetben
kibocsatott jelentés 6sszegl jovaird
szamlakat, hogy nincs-e arra utalo jelzés,
hogy az arbevétel nem a megfeleld
O0sszegben vagy nem a megfeleld idészakra
kerilt megjelenitésre.

Egyéb kérdések

A Csoport 2019. évi konszolidalt pénzigyi kimutatdsait mas kényvvizsgald kdnyvvizsgalta, aki 2020. marcius
17-én kelt kdnyvvizsgaldi jelentésében mindsités nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Csoportnak a 2020. 6sszevont (konszolidalt) tGzleti jelentésébdl és vezetéségi
jelentésébdl, melyeket a jelen kdnyvvizsgaldi jelentéstink datumaig rendelkezéslinkre bocsatottak valamint a
2020. évi éves jelentésébdl allnak, melyet jelen kényvvizsgaldi jelentésiink datumat kovetéen fognak
rendelkezéslinkre bocsatani. A vezetés felelés az egyéb informaciokért, beleértve az 6sszevont
(konszolidalt) tzleti jelentésnek a szamviteli toérvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irasaival
O0sszhangban toérténd elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban a konszolidalt pénztgyi kimutatasokra adott véleménylnk nem
vonatkozik az egyéb informaciokra. A vezetdségi jelentésre vonatkozéan nem bocsatunk ki és az éves
jelentésre vonatkozdéan nem fogunk kibocsatani semmilyen formaju bizonyossagot nyu;jté kovetkeztetést.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az
Osszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés és vezet&ségi jelentés atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés és vezet&ségi jelentés lényegesen
ellentmondanak-e a konszolidalt pénzigyi kimutatasoknak, vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tlnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az 6sszevont
(konszolidalt) tzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival
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O0sszhangban készllt-e, beleértve, hogy az dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés megfelel-e a szamviteli
torvény 95./B. § (2) bekezdés e) és f) pontjdban foglalt kdvetelményeknek és errél, valamint az 6sszevont
(konszolidalt) Gzleti jelentés és a konszolidalt pénzigyi kimutatasok dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentéssel kapcsolatban a szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink
tovabba annak az ellendrzése is, hogy az 6sszevont (konszolidalt) Gizleti jelentés a szamviteli térvény 95./B.
§ (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban, valamint a 95./C. § és a 134. § (5) bekezdésben meghatarozott
informaciokat rendelkezésre bocsatja-e.

Véleményink szerint a Csoport 2020. évi 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentése minden I1ényeges
szempontbdl dsszhangban van a Csoport 2020. évi konszolidalt pénzigyi kimutatasaival és a szamviteli
torvény vonatkozo elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az 6sszevont
(konszolidalt) tzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Nyilatkozunk, hogy az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés rendelkezésre bocsatja a szamviteli torvény
95./B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban, valamint a 95./C. § és a 134.§ (5) bekezdésben
meghatéarozott informaciokat.

A fentieken tul a Csoportrol és annak kérnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az 6sszevont (konszolidalt) Gizleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas allitas milyen jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelenteni
valonk.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk tovabba, hogy a vezetdségi jelentés
Iényeges hibas allitast tartalmaz, kdtelességink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben sincs jelenteni
valonk.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink
tovabba a fent azonositott éves jelentés atolvasasa amikor elérhetd valik és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentés Iényegesen ellentmond-e a konszolidalt pénzigyi kimutatasoknak, vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy Iényeges hibas allitast
tartalmaz. Amikor atolvassuk az éves jelentést, ha arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az Iényeges hibas
allitast tartalmaz, kotelességiink az adott kérdést kommunikalni az iranyitassal megbizott személyek felé.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei a konszolidalt pénzligyi kimutatasokért

A vezetés felel6s a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az EU IFRS-ekkel 6sszhangban térténd
elkészitéséért és valdés bemutatasaért, tovabba a szamviteli torvénynek az EU IFRS-ek szerint 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamolét készité gazdalkoddkra vonatkozé elSirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetbvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastdl mentes konszolidalt pénzugyi
kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés a Csoport vallalkozas folytatasara
valo képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfelel kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Csoportot
vagy beszintetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all el6tte ezen kivil mas realis lehetéség —
a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak a konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményinket tartalmazé
kényvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgéalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a
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létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek
mindsulnek, ha dnmagukban vagy egyittesen ésszeri varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok
adott konszolidalt pénzigyi kimutatdsok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljik a konszolidalt pénzigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabdl eredé
Iényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgalati eljardsokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

» Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kz6tt megfeleléek, de nem
azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrél, helyénvald-e a vezetés részérdél a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
a Csoport véllalkozas folytatdsara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk
le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokban lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytiinket. Kbvetkeztetéseink a konyvvizsgaloi
jelentésuink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat,
felépitését és tartalmat, valamint azt, hogy a konszolidalt pénzigyi kimutatasok a valés bemutatast
megvalositdé mdédon mutatjak-e be a mogottes ligyleteket és eseményeket.

* A konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozé vélemény nyilvanitasahoz elegendé és megfelel
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton belili gazdalkodé egységek vagy uzleti tevékenységek
pénzigyi informacioirdl. Felel8sek vagyunk a csoportaudit irdnyitasaért, feligyeletéért és elvégzéséeért.
Tovabbra is kizardlagos felelésséggel tartozunk a kdnyvvizsgaldi véleménylnkért.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdél, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél ésszerlen feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenséglinket, valamint adott esetben a
veszeélyek kikliszodbolése céljabdl tett intézkedéseket vagy az alkalmazott biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzll meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki konszolidalt pénzigyi kimutatasok kdnyvvizsgalata soran a legjelentésebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések voltak. Kényvvizsgaléi jelentésiinkben
ismertetjik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos
kbzzétételét, vagy ha - rendkivil ritka kdrilmények kozott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
kényvvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszerii varakozasok alapjan annak hatranyos
kdvetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdekl hasznai.

RABA Jarmipari Holding Nyrt. - K30 - 2020.12.31.
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Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrdl

A Csoport 2020. évi konszolidalt pénzigyi kimutatasainak a kdnyvvizsgalatara 2020. aprilis 30-an valasztott
meg a Tarsasag kozgyulése. A kdnyvvizsgaléi megbizasunk idétartama megszakitas nélkil 6sszesen 1 év,
a 2020. december 31-ével végz6doé lzleti évet fedi le.

Megerdsitjluk, hogy

* kdnyvvizsgaldi véleményink dsszhangban van a Csoport Audit bizottsaga részére készitett 2021. marcius
8-i keltezési kiegészitd jelentéssel.

* nem nyujtottunk a Csoport részére tiltott, nem kdnyvvizsgalati szolgaltatast, amely tiltott, nem
kényvvizsgalati szolgaltatasok korét az 537/2014 EU rendelet 5.cikk (1) bekezdése, valamint a tagorszagi
derogacio tekintetében a Magyarorszagon hatalyos, a Magyar Konyvvizsgaloi Kamararol, a konyvvizsgaloi
tevékenységrél, valamint a kdnyvvizsgaloi kdzfellgyeletrdl szold 2007. évi LXXV. térvény hatarozza meg.
Tovabba a kdnyvvizsgalat elvégzése soran megdriztik fliggetlenségiinket a Csoporttdl.

A jelen fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést eredményezd kdnyvvizsgélati megbizasért felels partnerek a
jelen fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés alairoi.

Budapest, 2021. marcius 16.
KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Marcin Ciesielski Juhasz Attila
Partner Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasi szadm: 006065

RABA Jarmipari Holding Nyrt. - K30 - 2020.12.31.
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KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONT
A TARSASAG 2020. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE

1.d) A Felugyel 6 Bizottsag jelentése a 2020. évi pénzlgyi kimutatas  okrdl, a targyévi ered-
mény felhasznalasardl, valamint a kozgy (lési el éterjesztésekr 6l
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A RABA Jarm (ipari Holding Nyrt. Feliigyel & Bizottsaganak jelentése
a RABA Nyrt. éves rendes kozgy (ilése részére
a 2020. évi pénzugyi kimutatasokrol, a targyévi ere  dmény felhasznalasaral,
valamint a kézgy (lési el dterjesztésekr 6l

A Fellgyeld Bizottsag — audit bizottsagi minéségében is - az uzleti év sordn negyedéves rendsze-
rességgel tartott Ulésein megtargyalta és elfogadta az lgazgatésag beszamoloit a tarsasag ne-
gyedéves tevékenységérdl, gazdalkodasi helyzetérdl és a fontosabb eseményekrél.

A Felligyeld Bizottsag folyamatosan figyelemmel kisérte a belsé ellenérzési szervezet mikodését,
beszdmoltatta vezetbjét €s a belsd ellenérzési vizsgalatokrdl és utdvizsgalatokrél szélo jelentése-
ket megtérgyalta. A Fellugyel6 Bizottsag meghatérozta az éves belsé ellendrzési tervet, egyes ese-
tekben tovabbi vizsgalati szempontokra, illetve vizsgalando teriletekre adott Gtmutatast.

A Fellgyeld Bizottsdg kapcsolatot tartott a tarsasag konyvvizsgaldjaval és megtargyalta az éves
kozgydlés elé terjesztendd igazgatdsagi jelentéseket.

A Térsasag gazdalkodasanak fébb adatai a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszadmolasi Standardok (IFRS)
szerinti éves beszamolokban (eFt):

Megnevezés 2019 2020
Raba Nyrt. konszolidalt Raba Nyrt. konszolidalt
egyedi IFRS IFRS egyedi IFRS IFRS
Bevétel 1 567 889 49 781 657 1958 941 38 754 451
Mikodési tevékenység eredménye 37 468 1340082 231 270 226 697
Ad6zés elétti eredmény -8 906 1004 473 93 360 -669 062
Targyévi atfog6é eredmény -23 408 571 872 69 481 -1 030 404
Jegyzett t6ke 13 473 446 13 473 446 13 473 446 13 473 446
Sajéat téke 15 182 661 21 197 008 14 982 673 19 897 135
Mérleg f60sszeg 22 026 329 41 569 157 22 006 311 42 205 493

A Felugyel6 Bizottsdg — az Audit Bizottsag egyetértésével, valamint tekintettel a konyvvizsgaloi
jelentésekre - megallapitotta, hogy a pénzigyi kimutatasok megbizhat6 és valds képet nyujtanak a
tarsasag gazdalkodasarol.

A Felugyel6 Bizottsag a tarsasag 2020. évi IFRS szerinti egyedi és konszolidalt pénzugyi kimuta-
tasait, tovabba az lgazgatdésagnak a targyévi eredmény felhasznaldsara vonatkozé javaslatat, va-
lamint a Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentést a kbzgyllésnek elfogadasra javasolja.

A FelUgyeld Bizottsdg megvizsgalta az Igazgatdsag valamennyi, a kézgyilés elé kerllé elbterjesz-

tését és hatarozati javaslatat, azokat tamogatja és a Kdzgydilés szamara elfogadni javasolja.

Budapest, 2021. marcius 16.

A RABA Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaga nevében

Lepsényi Istvan
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KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONT
A TARSASAG 2020. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE

1.e) A Tarsasag Nemzetkozi Pénziugyi Beszamolasi Sta ndardok (IFRS) szerint
Osszeallitott egyedi pénzigyi kimutatasairdl és kon szolidalt pénzigyi kimutatasairol
sz016 beszamolok megvitatasa, elfogadasa, a pénziugy i helyzet kimutatas megallapitasa
és a targyévi eredmény felhasznéalasarol valo hataro  zathozatal,
hatarozat a Felel 6s Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadasarol

KOZGYULESI HATAROZATI JAVASLATOK

1/2021.04.08. sz. kdzgy Ulési hatarozat( i javaslat):

A Kozgylilés az Igazgatésag jelentését a Tarsasag 2020. Uzleti évben folytatott tzleti tevékenysé-
gérdl az eléterjesztésnek megfeleléen elfogadia.

2/2021.04.08. sz. kozqy Ulési hatarozat (i javaslat):

A Kozgydlés a RABA Nyrt. 2020. évi egyedi és konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasat a Nemzet-
k6zi Pénzlgyi Beszamolasi Standardok szerint dsszeallitott egyedi és konszolidalt pénzigyi kimu-
tatasairdl szol6 beszamolokban foglalt adatok, valamint a Felugyel6 Bizottsag felllvizsgalata és a
kényvvizsgaloi jelentés alapjan az elbterjesztésnek megfeleléen az alabbiak szerint fogadja el:

A./ a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoléasi Standardok szerint dsszeallitott 2020. december 31-i for-
dulénapra elkészitett egyedi pénzigyi kimutatasairdl sz6l6 beszamolot a pénziigyi helyzetre vonat-
koz6 kimutatas eszkdzok és forrasok 22.006.311e Ft-os egyezd végosszeggel és 69.481e Ft-os
targyévi atfogd eredménnyel;

B./ a Nemzetkozi Pénzugyi Beszamolasi Standardok szerint dsszeallitott 2020. december 31-i for-
dulénapra elkészitett konszolidalt pénzigyi kimutatdsairdl sz6l6 beszdmolét a pénzigyi helyzetre
vonatkozd kimutatas eszkdzok és forrasok 42.205.493e Ft-os egyez6 végosszeggel és — 1.030.404e
Ft-os targyévi atfogo eredménnyel.

3/2021.04.08. sz. kozqy Ulési hatarozat (i javaslat):

A Kozgyllés az lgazgatosag elbterjesztése alapjan — figyelemmel a Felligyelé Bizottsag vélemé-
nyére — Ugy hataroz, hogy a Tarsasdg nem fizet osztalékot és a megallapitott eredményt eredmény-
tartalékba helyezi.

4/2021.04.08. sz. kozqy (lési hatarozat (i javaslat):

A Kozgyilés a Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentést — figyelemmel a Felligyel® Bizottsag elézetes
jévahagyasara is — az el6terjesztésnek megfeleléen elfogadija.
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KOZGYULES 2. NAPIRENDI PONT
INGATLANERTEKESITES JOVAHAGYASA

1. EL6ZMENYEK

A Raba Nyrt. évente megujitott stratégiai terveiben tobb éve szerepel 9021 Gyér Apor Vilmos puspok
tere 3. (Hrsz. 7445) cim alatti Konferencia Hotel Raba (,Ingatlan”) mint értékesitendé ingatlan. Ezzel
0sszhangban a vallalat honlapjara is felkerllt az értékesitendd ingatlanok k6zé. Az értékesitendé
terlletrészen a vallalat és lednyvallalatai tevékenységet nem folytatnak, tehat az értékesités sem-
milyen médon nem befolyasolja a vallalatcsoport operativ mikodését.

A Réba Nyrt. Alapszabalya 13. (m) pontja szerint a Kozgyulés kizarolagos hataskorébe tartozik a
hozzjarulas a Tarsasag normal lzleti tevékenységén kivil es6 olyan szerz6dés megkotéséhez,
amely 400 milli6 Ft-ot elérd, vagy meghalado értékben barmely ingatlan elidegenitését, birtoklasi
vagy rendelkezési joganak harmadik személyre ruhazasat eredményezi.

2. AZ ERTEKESITENDO INGATLAN ISMERTETESE

Az értékesitendd ingatlan jelenleg a foldhivatali nyilvantartdsban 7445 hrsz-on nyilvantartott, kivett
kereskedelmi kdzpont.

Az épllet rendezvénykdzpontként és szallodaként Gzemel; 12 db kétdgyas szoba és 8 db apartman
kapacitassal; valamint Iégkondicionalt 300 személyes nagyterem, négy kilonterem, barpult, uszoda,
szauna és szolarium is tartozik hozza.

A Tarsasag az lgazgatésag dontése értelmében az 6sszesen 2.106 m? ingatlant a szamviteli nyil-
vantartdsokban bekerilési koltségen tartja nyilvdn az IFRS szerinti ingatlanok kdzott, amelynek
Osszeértéke 334.955.689 Ft.

3. JOGI HATTER

A Raba Nyrt. a hazai- és nemzetkdzi gépjarmdiparban Uzletszer( gazdasagi tevékenységet folytato,
a versenyszférahoz tartozé, t6zsdén jegyzett nyilvAnosan mikodd részvénytarsasag €s egyben
tobbségi allami tulajdonban all6 gazdaséagi tarsaség is. E kettés statuszabdl adodéan Magyarorsza-
gon az egyetlen olyan gazdasagi tarsasag, amelynek egyszemélyben kell megfelelnie mind a tézs-
dei nyilvanos részvénytarasagi szféra és mind a koztulajdoni szféra jogszabalyi- és mas gazdasagi
szabdlyozo rendszerének, valamint kezelnie kell az ebbdl adddé eltéréseket.

A tobbségi allami tulajdonu tarsaségok sajat tulajdonaban all6 ingatlanjainak elidegenitésére - az
allami tulajdonu ingatlanok elidegenitésének mintajara, a 2007. évi CVI. térvény 34. § (4) bekezdé-
sében foglalt rendelkezés alkalmazésaval - versenyeztetéssel, az MNV Zrt. altal mikdédtetett Elekt-
ronikus Aukcios Rendszer (tovabbiakban: EAR) keretén belll kertl sor az MNV Zrt-vel kotott meg-
bizasi szerzédés alapjan, az ,Elektronikus Aukcios Rendszer Felhasznalasi Szabalyzat™-ban foglal-
tak szerint.

4. A TARGY! INGATLANERTEKESITES UZLETI FELTETELEI

A Réba Nyrt. Alapszabalya 13. (m) pontja szerint a Kozgyulés kizarolagos hataskorébe tartozik a
hozzjarulas a Tarsasag normal Uzleti tevékenységén kivil es6 olyan szerz6dés megkotéséhez,
amely 400 milli6 Ft-ot elérd, vagy meghalado értékben barmely ingatlan elidegenitését, birtoklasi
vagy rendelkezési joganak harmadik személyre ruhazasat eredményezi.
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Vagyonértékelés

Az Ingatlant a figgetlen DLA PIPER Business Advisory Kft. vagyon-értékelte 2021. februar 28. for-
dulénappal a jelenlegi féldhivatali nyilvantartas alapjan:

HRSZ: 7445 2.106 m? 1.146.000.000 Ft

Az adasvétel targya a teljes Ingatlan, melyre a Tarsasag kulon értékbecslést kért a DLA PIPER
Business Advisory Kft-t8l. Ennek alapjan az értékesitendd tertilet 2021. februér 28-an becsilt aktu-
alis piaci értéke 1.146.000.000 Ft (1. melléklet).

Az értékeld az értékelést a nemzetkozi vagyonértékels szervezetek altal ajanlott és altalanosan el-
fogadott értékelési standardoknak megfeleléen végezte és allitotta dssze, ugy, hogy figyelembe
vette a ,Pénzlgyi szervezet ingatlanokkal dsszefliggd kockazatainak kezelésérél” sz6l6 11/2018.
(11.27.) szamu MNB ajanlasat.
A tervezett tranzakci6 f 6bb paraméterei

- Ertékesitend6 terilet: 2.016 m?

- Négyzetméterar: 544.160 Ft/m? + &fa

- Minimum vételar: 1.146.000.000 Ft ) )
Az ingatlan értékesitése esetén a vételar AFA tartalma 0, azonban forditott AFA keretében
27%. A vételér forintban teljesitendd.

- Az ingatlanértékesités teljes folyamatanak becsult atfutasi ideje varhatéan a kozgyulési jo-
vahagyast kovetéen legalabb 3 hdénap.

Kotelezettségek

Az ingatlan értékesitéséhez kapcsoléddéan a Raba Nyrt. az alabbi kotelezettségeket vallalja:
- Az ingatlan teher és szolgalommentes atadasa. Az érintett terlleteken Iévd jogokat a vevd

tudomasul veszi.
5. AZ INGATLANERTEKESITES TARSASAGRA GYAKOROLT HATASA
Stratégiai hatas

A véllalat az értékesitési célu ingatlanok k6zott kezeli a targyi ingatlant. A vallalatcsoport miikddé-
séhez nem szilkséges az ingatlan. Az ingatlan jelenlegi funkcidja nem tartozik a vallalat core teveé-
kenységei kozé. A tranzakcid, lezarasat kovetden, tovabbi eredmény- és készpénz-tobbletet biztosit
a véllalat szamara.

A pénzigyi eredményre gyakorolt hatas:

Egyéb bevétel: 1.146 millié Ft
Téargyi eszkoz értékesités koltsége (egyéb raforditas): 335 millio Ft
Egyéb varhato becsult koltségek: 15 millié Ft
Eredmény hatés: 796 millio Ft
C/F hatas: 1.131 millié Ft

6. AZ INGATLANERTEKESITES FOLYAMATA

Arverés Gtjan tortén 6 értékesités

A 3. pontban foglaltaknak megfeleléen az ingatlan értékesitésére az EAR (Elektronikus Aukcios
Rendszer) igénybevételével keril sor.

1. A kozgydlési dontés fliggvényében a Tarsasag szerzédést kot az MNV Zrt-vel a tranzakcio
EAR-ban térténd lebonyolitaséara.
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2. A Tarsasag a kozgyllés dontése szerinti aron és arverési feltételekkel arverésre bocséjtja az
ingatlant az EAR-on keresztul.

3. A kozgyllési felhatalmazés alapjan a Tarsasag a legmagasabb vételi ajanlatot tevével meg-
koti az adasveteli szerzédést.

Az EAR mikddésérdl tovabbi informéacidkat az EAR Felhasznélasi szabalyzata tartalmaz (https://e-
arveres.mnv.hu/web/EAR_Felhasznalasi_es Adatkezelesi Szabalyzata 20160429.pdf).

Az arverés f 6bb elemei

Kikialtasi ar: 1.146.000.000 Ft
Az ingatlan értékesitése esetén a vételar AFA tartalma 0, azonban forditott AFA keretében 27%.

Az Arlejtés szabalyai nem keriilnek alkalmazasra.

Az értékesités modja, az adasvételi szerz6dés megkdtésére jogosult: Az EAR-on keresztil az arve-
résre bocséatott vagyontargy tulajdonjoganak megszerzéseére vonatkoz6 szerz6dés megkotésére li-
citalas atjan, a legmagasabb vételarat felajanlé arverezé szerez jogot.

Arverési biztositék: 80 millio Ft (a kikialtasi ar legalabb 5%-a)

Licitiépcsd mértéke: 4 millié Ft

Eredménytelen arverés esetén kdvetendo eljaras

Az arverés eredménytelen, ha nem érkezett érvényes vételi ajanlat, vagy nem kerul sor hataridében
a szerz8dés megkotésére, vagy ha az arverést az MNV Zrt. a Tarsasag dontése alapjan ezektdl
eltéré okokbdl eredménytelennek nyilvanitotta.

Arverési ciklus: 500 millio Ft-t meghalado kikialtasi art ingatlan esetén ketté megismételt — az elsé
meghirdetéssel egylitt 6sszesen harom — arverés.

Megbizasi szerz6dés megkotése az értékesités lefolytatasara

A Kozgydlés dontésétdl fliggéen a Kozgyillésnek fel kell hatalmaznia a Tarsasagot, hogy az arverés
lebonyolitdsahoz szilkséges megbizasi szerzédést az MNV Zrt-vel megkdsse az Elektronikus Auk-
cios Rendszer Felhasznalasi Szabalyzataban foglalt rendelkezések szerint.

7. MELLEKLETEK

1. melléklet Ingatlanértékelési jelentés
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INGATLANERTEKELESI JELENTES

Konferencia Hotel RABA

2021. februar 25.
Szigoruan bizalmas

I DLA PIPER



Balog Béla

Pénzligyi vezérigazgato-helyettes
Raba Jarmiiipari Holding Nyrt.
9027 Gyér, Martin utca 1.

Tisztelt Balog Béla!

A DLA Piper Business Advisory Kft. (,DLA Piper”’) a Raba Jarmdipari Holding
Nyrt.-vel (,Megbizd") 2021. februar 3-an kelt megbizasi szerz6dés alapjan, a
Deutsche Immo Hungary Kft. mint alvallalkozd bevonasaval elvégezte a
Konferencia Hotel RABA piaci értékének meghatarozasat 2021. februar 28.
fordulénapra (,Ertékelési Datum”) vonatkozéan.

Jelen dokumentum (,Vezet6i Osszefoglald”) réviden dsszefoglalja az értékelés
targyat, modszerét és eredményét, az értékelés részleteit a mellékelt,
Deutsche Immo Hungary Kft. altal készitett ingatlanértékeldi riport
(,Ingatlanértékel6i Riport”) tartalmazza.

Az értékelés targya és célja

Az értékelés targya a Raba Jarmuipari Nyrt. tulajdonaban lévd, 9021 Gyér
Apor Vilmos puspok tere 3. (Hrsz. 7445) cim alatti Konferencia Hotel Raba
(,Ingatlan”) piaci értékének meghatarozasa.

Az épulet rendezvénykdzpontként és szallodaként Gzemel; 12 db. kétagyas
szoba és 8 db. apartman kapacitassal; valamint légkondicionalt 300
személyes nagyterem, négy kulénterem, barpult, uszoda, szauna és szolarium
is tartozik hozza.

Az Ingatlanértékel6i Riport célja az Ingatlan értékének alatamasztasa a
tervezett értékesitéshez kapcsolodoan. Az értékelési kovetkeztetés az
értékelési idéponttdl szamitott 3 hdnapig, vagy visszavonasig érvényes.

DLA Piper
Business Advisory Kft.

1124 Budapest, Csorsz u. 49-51.
Tel: 36 1510 1100
www.dlapiper.com

Az értékelési médszer

Az altalunk becsllt értékeket a nemzetkdzileg elismert EVS 2020 (European
Valuation Standards) értékelési modszertan figyelembevételével hataroztuk
meg. Az Ingatlan értékelését a piaci 6sszehasonlitds, a jovedelem és a
koltség megkodzelitéssel is elvégeztik, amelyek eredményeit 20-60-20%-0s
sulyozassal vettik végsd értékkdvetkeztetésink soran figyelembe. A telek
ertékét a piaci 6sszehasonlitds médszerével hataroztuk meg.

Felhasznalt informaciok

Az Ingatlan piaci értékének megallapitasahoz a Megbizé altal biztositott
adatokat vettik alapul. Az érték meghatarozasahoz rendelkezéstinkre allo
dokumentumok, informaciok:

= Tulajdoni lap;

= Hivatalos térképmasolat;

= Altalanos ismertetd;

= Foglaltsagi adatok;

= Szintalaprajzok;

= Vezetdség szobeli tajékoztatasa;
= Helyszini szemle:

Az Ingatlanrél személyes benyomast a 2021. februar 18-i helyszini szemle
soran szereztink. Megtekintettik az Ingatlan kornyezetét, muiszaki
allapotat, karbantartottsagat.

www.dlapiper.com

INGATLANERTEKELESI JELENTES | Konferencia Hotel RABA

2021. februar 25.



Az értékelés eredménye

Az irodahaz fejlesztésre vonatkozéan 2020. december 31. fordulénappal
18%-0s készilltségre kovetkeztettiink. Ertékbecslésiink eredményének
részletei a bal oldali tablazatban talalhatok. A fenti médszerekkel végzett
értékelésunk soran a

Konferencia Hotel RABA
piaci értéke 2021. februar 28. fordulénappal
1,146,000,000 HUF.

A kovetkeztetett érték nem tartalmazza az AFA-t. Az értékelés a
vagyontargyat, mint tehermentes vagyontargyat vette figyelembe.
Megbizasunk teljesitéséhez szikséges informacidkat piaci adatokbdl,
elemzésekbdl, a Tarsasag altal rendelkezésinkre bocsatott irasos
anyagokbol meritettik. Az értékelésre érvényesek a mellékletként csatolt
Ingatlanértékel6i Riportnak az ’Ertékelés menete’ fejezeteiben és a
‘Mellékletek’-ben talalhato feltételei.

Elemzésiinket azon értékelési elvek alapjan végeztik el, amelyeket
altalanosan elfogadnak azon szakmai szervezetek, amelyeknek tagjai
vagyunk.

A DLA Piper fuggetlen a Megbizo6tol és annak menedzsmentjétél, tovabba
megbizasi dijunk flggetlen a munkank soran meghatarozott eértékelési
konkluziétol.

Udvozlettel:

Mw“v

Kovaloczy Aron
DLA Piper Business Advisory Kift.

Osszefoglalo 2021.02.28
Médszer Saly Erték (HUF)

Piaci 6sszehasonlitas 20% 1,267,000,000
Jovedelem modszer 60% 1,110,000,000
Koltség modszer 20% 1,132,000,000

1,146,000,000
336,000,000
810,000,000

Ingatlan értéke
ebbdl: telek értéke
ebbdl: éplilet értéke

www.dlapiper.com

INGATLANERTEKELESI JELENTES | Konferencia Hotel RABA

2021. februar 25.
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9021 Gyér
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Az épiilet latképe

Hotel Konferencia Gyor
Megnevezés

1267 000 000
1 110 000 000
1 132 000 000

Piaci 6sszehasonlitas
Jovedelem modszer

Koltség modszer

Ingatlan értéke
telek értéke ebbol

épiilet értéke ebbél
Ingatlan értéke

Forras: Deutsche Immo

B. VEZETOI OSSZEFOGLALO

2021. febr. 28.
Erték, HUF

1146 000 000

PE Deutsche

B. Vezetdi 6sszefoglald

Megbizasunknak megfelelden elvégeztitk a 9021 Gy6r Apor Vilmos piispk tere 3. (Hrsz. 7445) alatt
1év6é Konferencia Hotel RABA, mint ingatlan Piaci Erték meghatarozast 2021. februar 28. idépontra.

Az épiilet rendezvénykozpontként és szallodaként izemel; 12 db. kétagyas szoba és 8 db. apartman
kapacitassal; valamint 1égkondicionalt 300 személyes nagyterem, négy kiilonterem, barpult, uszoda,
szauna és szolarium is tartozik hozza.

Az Ertékeldi Jelentés célja az ingatlan értékének alatimasztasa a tervezett értékesitéshez
kapcsolodoan. Az értékelési kovetkeztetés az értékelési iddponttdl szamitott 3 honapig, vagy
visszavonasig érvényes.

Az értékelési modszer

Az altalunk becsiilt értékek a nemzetkozileg elismert EVS 2020 (European Valuation Standards 2020)
értékelési modszertan figyelembevételével kerliltek meghatarozasra. Az ingatlan értékelését a Piaci
Osszehasonlitas és a Jovedelem és a Koltség megkozelitéssel is elvégeztiik, melyek eredményeit 20-60-
20%-os sulyozassal vettiik végso értekkovetkeztetésiink soran figyelembe. A telek értékét a piaci
Osszehasonlitas modszerével hataroztuk meg.

A kovetkeztetett érték

Az irodahaz fejlesztésre vonatkozoan 2020. december 31. fordulénappal 18%-os késziiltségre
kovetkeztettiink. Ertékbecslésiink eredményének részletei a bal oldali tdblazatban talalhatok. A fenti
modszerekkel végzett értékelésiink soran a

Konferencia Hotel RABA
Piaci értéke 2021. februar 28. fordulénappal
1.146.000.000 HUF;

A kovetkeztetett érték nem tartalmazza az AFA-t. Az értékelés a vagyontargyat, mint tehermentes
vagyontargyat vette figyelembe. Megbizasunk teljesitéséhez sziikséges informacidkat piaci adatokbol,
elemzésekbol, a Tarsasag altal rendelkezésiinkre bocsatott irdsos anyagokbol meritettik Az
értékelésre érvényesek az "Ertékelés menete’ fejezeteiben és a "Mellékletek -ben talalhato feltételek.

Szendi Tamas

Reg. Vagyonértékeld, reg. 06077/2009
Ugyvezetd

Deutsche Immo Hungary Kft.
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C. Az Ertékelés hattere

1. A Megbizas

A Deutsche Immo Hungary Kft. megbizas alapjan elvégezte a RABA Jarmiiipari Holding NyRt.
tulajdonaban léve, 9021 Gydr Apor Vilmos piispdk tere 3. (Hrsz. 7445) cim alatti Konferencia Hotel
RABA Piaci Erték meghatarozasat.

2. Az értékelés célja

A Megbizas targya a szerzodésben leirt szakértdi munka keretében torténd Piaci Erték meghatarozasa
a targy ingatlanra vonatkozoan a tervezett értékesitéshez kapcsolodd dontés-elokészités céljabol. Az
értékelés fordulonapja 2021. februar 28.

3. A rendelkezésre allo informaciok

Az ingatlan Piaci Ertékének megallapitasihoz a Megbizo altal biztositott adatokat vettiik alapul. Az
érték meghatarozasahoz rendelkezésiinkre all6 dokumentumok, informéaciok:

Tulajdoni lap;

Hivatalos térképmasolat;
Altalanos ismertetd;
Foglaltsagi adatok;
Szintalaprajzok;

Vezetdség szobeli tajékoztatasa
Helyszini szemle

Helyszini szemle

Az ingatlanrol személyes benyomast a 2021. februar 18-i helyszini szemle soran szereztiink.
Megtekintettiik az ingatlan kdrnyezetét, miiszaki allapotat, karbantartottsagat.

C. AZ APPORTERTEK MEGHATAROZAS HATTERE
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A telekteriilet

Apor Vilmos plispok tere
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D. Konferencia Hotel Gy6r
4. Altalanos

Az épiilet vendéghaznak, fogadasi rendezvényeknek helyet ado vallalati kozpontnak épiilt 1983-ban
a kor miiszaki igényeinek megfeleléen. Az ingatlan négyszintes, magas-tetds szallodaépiilet, brutto
szintteriilete 6sszesen 5.860 m2.

Az épiilet jelenleg rendezvénykozpontként és szallodaként lizemel; 12 db. kétagyas szoba és 8 db.
apartman kapacitassal; valamint légkondicionalt 300 személyes nagyterem, négy kiilonterem,
barpult, uszoda, szauna és szolarium is tartozik.

Fobb adatok

Cim: 9021 Gyér Apor Vilmos piispok tere 3.
Hrsz.: 7445

Funkcio: kivett kereskedelmi kdzpont

A telek tertilete 2.106 m2

Beépitettség térszin felett 94 %

Brutto beépitett szintteriilet 5.860 m2

5. Foldteriilet

Az értékelt ingatlan Gydrben a Képtalandombon a 7445 helyrajzi szamt 2.106 m2 telken fekszik. A
foldteriilet beépitettsége 94%, megnevezeése ,.kivett kereskedelmi kozpont™.

Ko6zmivek

A telek kozmuvesitett (viz, elektromos, gaz, szennyviz).
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Az ingatlan elhelyezkedése

OGy6r

Forras: Internet
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6. Elhelyezkedés, kornyezet
Gyor

Gyo6r (latinul Arrabona) megyei jogu varos Magyarorszagon, Nyugat-Dunantul régio kozpontja,
Gyoér-Moson-Sopron megye ¢és a Gyori jaras székhelye. Jelentds gazdasagi, kulturalis, egyetemi és
sportkozpont, az orszag egyik legdinamikusabban fejlédé varosa. A Bécs—Pozsony—Budapest
innovativ tengelyen fekszik, kivalo kozlekedési adottsagokkal rendelkezik.

Magyarorszag miiemlékekben harmadik leggazdagabb varosaként a barokk belvaros
rekonstrukciojanak elismeréséiil 1989-ben elnyerte a miiemlékvédelmi Europa Nostra-dijat.

A hotel kornyezete

Az épiilet Gyor belvarosaban, torténelmi emlékekben legszebb és leggazdagabb részén, a
Képtalandombon, az Apor Vilmos plispok téren a Székesegyhaz t6szomszédsagaban all. A legésibb
varosmag muiemlékei a Piispokvarral, a Papneveld Intézettel, lakohazaival, a benniik felhalmozott
mikincsekkel, muzealis értékekkel sugarozzak a régmult korok hangulatat.

Kornyezete a gépkocsi forgalomtdl elzart teriilet, kdzponti fekvése révén mégis konnyen
megkozelithetd. A varos egyik legszebb terén, 1évo szalloda a Mosoni Duna és a Raba folyok
talalkozasatol és a barokk belvarostdl par perces sétara fekszik.

Az ingatlan kozvetlen kornyezetében szamos szolgaltatas megtalalhat, illetve a Szent Istvan ut
talsé oldalan Gyor Megyei Jogu Varos Onkormanyzata, mig az Arpad ut 32. szam alatt a Gyor-
Moson-Sopron Megyei Onkormanyzat kapott helyet.

Parkolasra az ingatlan el6tt, kdzteriileten nyilik méd, korlatozott szamban (14 féréhely), ahol
sorompoval ellatott beléptetd rendszer mukodik.
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Az épiilet madartavlatbol

A foldszinti folyoso
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7. Az épiilet

A négyszintes (pince+fszt.+2 szint) magas-tetds épiilet 1983-ban épiilt. A pinceszinten garazs,
raktarak, és egyéb kiszolgalo (épiiletgépészeti berendezéseket tartalmazo) helyiségek talalhatok. A
foldszinten recepciod, a hall, uszoda és kapcsolodo helyiségek, az emeleten étterem, és a
konferenciatermek talalhatok.

A fobejarat az Apor Vilmos térrdl nyilik a porta érintésével a fogadd termekbe, majd az auldba jut a
vendég, mely a belsé udvarhoz kapcsolddik. A keleti oldalon vendégszobak, a varfallal
parhuzamosan a vendégek kényelmét szolgalé medencés-szaunas tér keriilt kialakitasra, kapcsolatot
biztositva a varfal elott kialakitott belsé parkositott udvarral.

Az aulabol fél szint eltolodassal helyezkednek el a targyalo termek, nagyobb belmagassaguk révén
iinnepélyesebb, melyek lehetdségeket biztositanak targyalasok szdmara. Ehhez a teremsorhoz
nyugati oldalon az éttermi rendszer csatlakozik, az ellattatast biztosito egyéb helyiségekkel.

Rendezvénytermek

Terem méret m*> | méret h+sz széksorosan korasztalosan  |boritisa
BORSOS 228 20x 9 200 f6 90 f6 marvany
APOR 108,82 17x 5 70 16 50 16 szonye gpadlé
CZUCZOR 77,93 12x 5 40 6 24 16 parketta
ZICHY 78,15 12x 5 30 fo 18 16 parketta
MOZI 49,45 10x 4 24 16 0 szonyegpadlé
REGGELIZO ETTEREM 86,22 13x 5 0 0 marviny
HALL 91,45 17x 4 100 16 0 marvany
GALERIA 78,12 12x4 30 fo 20 szényegpadlo

A keleti és déli oldal els6 és masodik emeletén kétszemélyes vendégszobak, illetve lakosztalyok
sora alakult ki a differencialhat6 igényeknek megfelelden. A szallodaban 12 darab kétagyas és 8
darab apartman van. Minden lakéegységhez loggia is tartozik. Mindegyik Wi-Fi (Hot Spot)
internetes lehetdséggel rendelkezik. A hotel mindsitése 3*. A mésodik szinten a nyugati oldalon 3
szobas, ,,gondnoki” lakas nyert kialakitast, mely kozvetleniil kapcsolodik a gazdasagi bejarathoz és
az egész épiilet gazdasagi rendszeréhez.

A pincében a technikai helyiségeken, klimakozpontokon, h6kozponton, raktarakon, medence tér
vizmanipulacios berendezésein kiviil a garazs és szerviz talalhato.
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Szerkezeti elemek

Az épiiletszerkezet és a felhasznalt anyagok:

e Alapozas: sav, illetve pilléralapozas

e Felmend szerkezetek: monolit vb. pillérek, 30 cm vastag blokk téglafalak

e  Foédémek: monolit vb. lemez fodémek

e  Valaszfalak: 6, 10 cm vastag valaszfalak

o Tetdszerkezet: miuiemléki palafedéssel

e Nyilaszarok: portak fémbdl, “glaverbel” anyagaban szinezett thermopén livegezéssel
L]

Kiilsé homlokzat: kéburkolatok, filistszinti tiveg portalok, keret nélkiili edzett iiveg ajtok
Villamos energia ellatas

Az épiilet a varosi 10 kV-os halozatrol van taplalva. Az aram ellatasat 1 db 10/0,4kV-os 630 kVA-os
transzformator biztositja, a transzformatornak van egy azonos teljesitményt hideg tartaléka az allomasban
elhelyezve. Az aramellatas megfeleld biztonsagu. A rendelkezésre allé kontingens 300 kW, szerzdétt: 170
kW (fogyasztas max. 100-110 kW).

Az épiiletben az dsszes vilagitasi fényforras LED-re lett cserélve 2015-ben. A foelosztd és a kabel halozat
viszont korszer(sitésre szorul.

Gyenge aram

Az épiiletben jelenleg nincs tiizjelz6. Az épiiletben korabban megfelelé hangositas miikodott,
korszerii berendezés felszerelése sziikséges. Javasolt a telefon haldzat atépitése is. Az épiiletben
jelenleg feliigyeleti rendszer nincs kiépitve.

Beruhazasok
Az épiilet és épiiletgépészeti berendezések miiszaki allapota elavult.

Tajékoztatasunk szerint értékndveld beruhazas, teljes tatarozas, korszeriisités az épiilet felépitése
Ota nem tortént, csupan karbantartasi és allagmegovasi munkakat végeztek.
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E. Piaci tanulmany
/BRF, Colliers és JLL tanulmanyok alapjan/

8. Befektetési volumen és trendek

A 2020 elso féléves tranzakcios aktivitas mérsékelten erds volt, elérte az 520 millid eurot, ami 9%-
os csokkenést jelent 6sszehasonlitva a 2019 azonos id6szakaval. A 2019 éves tranzakcids volumen
a kereskedelmi ingatlan piacon 1,874 milli6 eur6 volt, ami egy kismértéki 3,5%-o0s visszaesést
jelent a befektetdi aktivitdsban dsszehasonlitva 2018 év végi volumenével. Az alacsonyabb
volumen f6ként a koronavirus valsag okozta piaci bizonytalansagokra vezethetd vissza, ami miatt
sok tranzakci6 elhalasztasra keriilt.

Mind a hazai befektetési alapok erds kereslete, mind az 0j kiilfoldi befektetok megjelenése, tovabba
a kedvez6 finanszirozasi feltételek hozzajarulnak a befektetési piac erés fundamentumaihoz az elsé
negyedév soran, azonban a masodik negyedévben a piaci bizonytalansagok miatt sok befektetd
kihatralt a folyamatban 1év0 tranzakciokbol.

A 2019-es év befektetési piac f6 mozgatorugoja a nagyobb egyedi ligyletek és a portfolio-
befektetések voltak. A Covid-19 jarvany hatasara a befektetdk elhalasztottak vagy Gjra targyaltak a
tervezett befektetéseiket, igy 2020 els6 félévében inkabb mar csak a 2019-ben elkezdett tranzakciok
realizalodtak 2020 elso félévében.

Budapesten egy erdsebb toke felértékelddést tapasztalhattunk meg 2017-2019 kozott, ami az
intenziv hozam csokkenésnek és bérleti dijak novekedésének volt kdszonhetd. Budapesten
jelentésebb hozamcsokkenés volt tapasztalhatd, mint a régioban akar Varsoban vagy Pragaban.
Ezzel szemben a Covid-19 jarvany kdvetkeztében beallo bizonytalansagra vald reakcioként a
korabbi hozamok mar nem alltdk meg a helyiiket 2020 masodik negyedévében, igy elmondhato,
hogy a legtobb ingatlantipus esetében, kivéve a prémium szegmenset egy hozzavetéleg 10%-os
hozamndvekedés volt tapasztalhato.

2020 elso félévében a teljes befektetési volumen részesedésébdl az iroda szektor 43%-ot tett ki,
amelyet a fejlesztési teriiletek kovettek a masodik helyen 38%-kal, mig ebben az idészakban a
hotelpiac 11%-ot €s az ipari/logisztikai szektor csak 8 %-ot tett ki.
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9. Befektetok

Hasonlodan az el6z6 évhez, a magyar befektetdk tovabbra is meghatarozo szereplok maradtak 2019-
ben és 2020 elso félévében is. 2020 eddigi befektetési volumenének tobb mint felét (54,4%) hazai
szereplok adtak.

A magyar ingatlan befektetési alapokba aramlo jelentds befektetdi toke motorja elsésorban a
lakossagi befektetések, ami az egyik legfontosabb katalizatora a helyi befektet6i aktivitasnak. Ez
azonban varhatdan a jovében csokkeni fog a bevezetett kifizetési szabalyozas miatt, tovabba az
allamkdotvények lakossag korében torténd eldtérbe helyezése miatt.

Volumen tekintetében a hazai nagy befektetési alapok 2020 elsé felében kevésbé voltak aktivak az
ingatlan befektetési piacon. A jelentdsebb helyi tranzakciok kozé tartozik az Officium és Trafohdz
megvasarlasa a Bonitas Alap részérdl, illetve a GTC magyarorszagi portfoliojanak a tranzakcidja az
Optima Zrt részérol.

Az opportunista/value-add helyi befektetok/fejlesztok tranzakcidjara is volt példa 2020 elsd felében
az Indotek részérdl, aki egy irodahazat vasarolt meg ebben az idészakban.

2020 elso félévében a kiilfoldi tokebefektetés tekintetében a német befektetok képviseltették
magukat a legjelentésebben 28% magukat, illetve 3-3%-0s részesedéssel az izraeli és az osztrak
befektetok. Egy 0j trend az azsiai befektetdk tovabbi térnyerése a piacon, amire jo példa volta a
Nordic Light Trio értékesitése 2019-ben, amelyet egy Dél-Koreai befektetési alap vasarolt meg. A
Dél-afrikai befektetok pl. NEPI Rockcastle mar korabban is, aktiv befektet6knek szamitottak a
kozép-eurdpai régidban, igy a tovabbi terjeszkedésiik Magyarorszagon varhato volt. Az eladoi
oldalon az USA befektetdi voltak a legaktivabb szerepl6k, mivel az altaluk értékesitett ingatlanok a
teljes befektetési volumen 43%-at tették ki.
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10.Tranzakciok és hozamok

2020 els6 félévében nem volt jelentds kiskereskedelmi tranzakcid, mint az el6z6é években, igy a
volumen meghatarozo részét inkabb a nagyobb méretii egyedi iroda és a fejlesztési telek
tranzakciok adtak.

A korabbi évek er6sodo befektetdi érdeklodés hatasara az eladok pozicidja jelentésen megerdsodott
féként a prime termékek piacan. Ennek eredményeképpen, 2019-ben a 2018 év végéhez képest
tovabbi 25 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd a prime ingatlanok esetében minden
befektetési szegmensben az elsé negyedév soran. A Covid-19 jarvany adta bizonytalansag hatassal
volt hozamokra is, féként a hotel és a kiskereskedelmi szektorban 1év6 ingatlanok esetében.

A bankok altal biztositott likviditas 6sztonzdleg hatott mind a fejleszték, mind a befektetok
aktivitasara az elmult években, illetve a bankok finanszirozasi hajlanddsaga az ingatlan-
befektetések iranyaba erds volt, viszont a jarvany indukalta bizonytalansag kdvetkeztében a bankok
finanszirozasanak hajlandosaga csokkenni latszik. Ez a trend varhatéan 2020 mésodik félévében is
folytatodni fog, amig a piaci bizonytalansdgok nem allnak helyre.

A tranzakciok atfutdsanak az ideje az elmult évekhez képest rovidebb volt, jellemzden 6 honapon
beliil meg tudott torténni egy tranzakcid lezarasa, mig az ezt megeléz6 években ez még jellemzoen
6-9 honapot, de akar 12 honapot vett igénybe.

A novekvo befektetdi érdeklodés kovetkeztében a piacot egyre inkabb az eladodi poziciok erdsodése
jellemezte az elmult években, foként a ,,prime” irodai és kiskereskedelmi befektetési termékek
esetében. A jellemz6 ,,prime” hozamok 2020 elsé félévének végén 5,25 % volt az irodak és 6,0% a
kiskereskedelmi (bevasarlokdzpontok) esetében, mig a modern ipari/logisztikai ingatlanok esetében
ez 7,25% volt.

11.Telekarak

Bar 2019 soran kevés telek tranzakcio realizalddott, mostanra egyre tobb fejleszté gondolkozik j
fejlesztésekben, mely jol megfigyelhetd az 5-10, vagy 10-20 / 30+ ha nagysagu telek keresések
szamaban. A piacon kinalt telkek koziil egyre fogynak a fejlesztésre relative elokészitett /
»problémamentesebb” teriiletek, ami a telekarak (és/vagy telek el6készitési koltségek)
novekedésével jarhat.

10




Ingatlanértékelés
Konferencia Hotel RABA
Apor Vilmos piispok tere 3.
9021 Gyér

2021. februér 28.

D. LEIRO RESZEK

PE Deutsche

Az ipari-logisztikai fejlesztési telkek kinalati arai gyakorlatilag valtozatlannak mondhat6 az el6z6
évhez képest:

e Kiemelt helyen fekvo - pl.: Budapest kornyéki autdpalya lokéacio - fejlesztésre elokészitett
telkek: ~30-40 EUR/m?.

e Kiilonleges — pl.: retail jellegli — funkciora is idealis adottsagok esetén akar: 50-80 EUR/m>.

e Tobb raforditast igényld, illetve masodlagos (vidéki) lokacion talalhato telkek: ~10-25
EUR/m?

e Kisebb vidéki ipari parkokban / harmadlagos lokéacion talalhat6 telkek: ~5-15 EUR/m?.

A 2020 januarjatol bevezetett, spekulativ telek-atmindsitéseknek visszaszoritasat célzo uj
illetéktorvény hatasa rovidesen érzékelhetd lesz. Ennek értelmében a spekulativ alapon
megvasarolt, majd miivelés alol kivont telek rovid idén beliil torténd értékesitése esetén — bizonyos
kivételektol eltekintve — az értéknovekmény utan az elado illetéket koteles fizetni.

12.Kilatasok és eldrejelzés

Varakozasaink szerint a magyar gazdasag lassu visszaallasara szamitunk 2021 elején egy
visszafogottabb novekedési litemben. Ennek kdvetkezményeképpen azt varjuk, hogy a
finanszirozasi kdrnyezet visszaall és kedvezden hat majd a befektetési aktivitasra. Tovabba a
fejlesztési piacon az MNB kotvényvasarlasi programja is segitheti az ingatlan-befektetoket, mivel
egy alternativ és kedvezd finanszirozasi lehetdséget nyujt az 01j projektek elinditasahoz.

Osszességében ugy gondoljuk, hogy a befektetok étvagya visszaall a jarvany lecsengése utan. A
jelenlegi hozam korrekcié utan elképzelhetd, hogy tjra hozamesdkkenés indul meg a piacon,
amennyiben a jarvanyhelyzet kezelése sikeresen torténik meg és az alacsony kamatkodrnyezet
tovabbra is fennmarad.

Eldrejelzésiink szerint a befektetési volumen 2020-ban az elmult harom év soran realizalt
befektetési volumen alatt fog maradni, koszonhetéen a befektetési termékek hianyanak és a Covid-
19 altal bekovetkezett befektet6i bizonytalansagnak.

Eldrejelzésiink szerint 2020-ban leginkabb az iroda és logisztikai piacrél varunk tranzakciokat,
tekintve a szallodapiacon és a kiskereskedelmi piacon jellemzd bizonytalansagok miatt. /
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F. Az értékelés menete

13.Az értékelés jellege

Az értékelés targya: Kereskedelmi ingatlan

A meghatarozott érték: Piaci Erték

Az értékelt jog: Kotelmi terhekt6]l mentes tulajdonjog
Az értékelés fordulonapja: 2021. februar 28.

A tudasbazis

Az értékelés a TEGoVA (The European Group of Valuers' Associations) altal kiadott Eurdpai
Vagyonértékelési Szabvanyok (EVS 2020- European Valuation Standards 2020) eléirasai és
utmutatasai alapjan késziilt. Az EVS az alabbiak szerint hatarozza meg a piaci érték fogalmat:

"A Piaci Erték az a becsiilt 6sszeg, amelyért az értékelés napjan az ingatlan gazdat cserélhet egy
hajlanddsagot mutatd vevo és egy hajlandosagot mutato elado kozott megfeleld
marketingtevékenységet kovetd tranzakceiod keretében, ahol a felek tajékozottan, koriiltekintéen és
kényszer nélkiil jartak el."

Miel6tt az értékkel kapcsolatos véleményiinket kialakitottuk, megvizsgaltuk az értékelendd
ingatlant, elemeztiik a piaci helyzetet és meghataroztuk a legoptimalisabb hasznositast. Ezt
kovetden megvizsgaltuk az értékelésére elfogadott modszerek alkalmazasanak lehetdségét és
kivalasztottuk az értékelés céljanak megfeleld, a leginkabb alkalmazhaté modszert.

A legoptimalisabb hasznositas

A nemzetkozi értékelési gyakorlatban az ingatlan értékelésénél az optimalis hasznalatot (,,highest
and best use" - legnagyobb értékii és legeldnydsebb hasznositas -vagy ,.alternative use") kell
figyelembe venni. Ezért miel6tt az ingatlan értékét megallapitottuk figyelembe vettiik annak
optimalis hasznositasat. Az optimalis hasznositas ugy hatarozhaté meg, mint egy iires
foldteriiletnek vagy egy beépitett ingatlannak olyan ésszer, lehetséges és torvényes hasznalata,
amely fizikailag megoldhato, kell6en indokolt, pénziigyileg megvaldsithatd és a legnagyobb értéket
eredményezi. A négy feltétel, amelynek az optimalis hasznositasnak meg kell felelnie,

D. LEIRO RESZEK
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e jogi engedélyezhetdség,

o fizikai kivitelezhetdség,

e pénziigyi megvalosithatosag és
¢ maximalis nyereségesség.

Az optimalis hasznositas megallapitasanal tipikus, azaz atlagos ingatlanpiaci résztvevokkel
szamoltunk, és nem vettiik figyelembe, hogy egy nem-tipikus befektetd szamara, milyen specialis
hasznalati értéket képviselhet az ingatlan.

A legeldnydsebb hasznositas vizsgalata soran eldszor a jogi lehetéségeket elemeztiik. Tekintettel
voltunk az dvezeti besorolasra, épitési tervekre. Mindezek alapjan az értékelt ingatlan
legelonyosebb hasznositasanak a kereskedelmi funkciot (rendezvények, vendéglatas)
tekintettiik.

Az értékelési modszerek

Az értékelés soran a nemzetkozi eszkodzértékelési gyakorlatban altalanosan elfogadott harom
értékelési modszer — a Koltség modszer, a Piaci Osszehasonlitdé modszer és a Jovedelem
megkdzelités — alkalmazhatdsagat vizsgaltuk meg. (részletes modszertan a Mellékletben).

14.Az alkalmazott értékelési modszer

Tekintettel az értékelendd irodahaz fejlesztés karakterére, miszerint piacképes és jovedelemtermeld;
az értékének kovetkeztetése soran a Piaci 6sszehasonlito és a Jovedelem modszert alkalmaztuk.
Ellendrzésként elvégeztiik az ingatlan Koltség alapu értékelését is. A harom modszer 20-60-20%-0s
stlyozasaval hataroztuk meg az ingatlan értékét. Az ingatlanhoz tartozo foldteriilet értékét Piaci
Osszehasonlitassal hataroztuk meg.
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Piaci Adatok

No.1.

2.200 m2; 900mHUF

Pécs belvarosaban, frekventalt helyen a f6tértél 5 percre
elado egy 5 szintes, bevezetett, jo nevii, nagy
kihasznaltsaggal miikodo, Kossuth és Ybl dijas épitész
altal tervezett, 4 csillagos szalloda. Az egység 2000-ben
épiilt, jo allapott, folyamatosan tizemeld, a tetén
napelemekkel. A hotel 38 kétagyas szobaval
rendelkezik, étterem, wellness, masszazs,

https://ingatlan.com/pecs/elado+vendeglato/szalloda-
hotel-panzio/31294510

No.2.

3.400 m2; 935mHUF

Eger belvarosaban ¢és a sétalo utca kozvetlen
szomszédsagaban 52 szobas wellness, konferencia,
szalloda. 1789-ben vajt 5-agu pincerendszer.

A szalloda a nemzetkdzi besorolas alapjan, 4 csillagos
emellett csaladias, otthonos hangulatat. A varos
latvanyossagai és muzealis épiiletei, emlékmiivei, a
hoteltél néhany perces tavolsagokra helyezkednek el.
https://ingatlan.com/eger-
belvaros/elado+vendeglato/szalloda-hotel-

panzio/29957297

Nr.3.

4.723m2; 900mHUF

Héviz kp. 52 szobas, 3 szintes Hotel,
konferenciateremmel.
https://ingatlan.com/heviz-
belvaros/eladotvendeglato/szalloda-hotel-

panzio/31868216

Nr.4.

2.070m2; 550mHUF

Kecskemét jol megkozelithetd helyén szallashely tobb
lehet6séggel. 2000-ben épiilt, minden szoba klimatizalt.
Konferencia terem, medence, szauna, belsé parkolo,
garazs.

https://ingatlan.com/kecskemet/elado+vendeglato/szallo
da-hotel-panzio/32032814

D. LEIRO RESZEK
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15.Piaci osszehasonlitas

A piaci 6sszehasonlitason alapuld megkozelités szerint a piaci értéket gy hatarozzuk meg, hogy
Osszehasonlitjuk az értékelt ingatlant olyan ingatlanokkal, amelyek a kézelmutltban ismert arszinten
kinalat, vagy adas-vétel targyat képezték. E megkozelités alapjat az adja, hogy egy ingatlan piaci
értéke kozvetleniil 6sszefiigg a hasonld ingatlan megszerzésével kapcsolatos koltségekkel.

A piaci 6sszehasonlitdson alapuld megkozelités esetében alkalmazott 6sszehasonlito elemzés a
hasonl6 ingatlanok és a vizsgalt ingatlan jogi, fizikai, fekvésbeli és gazdasagi jellemzdiben
mutatkozo és az ingatlanokkal kapcsolatos jogok kozotti kiilonbségekre koncentral, és figyelembe
veszi a(z) kinalat/adasvétel id6épontjat, a vasarld €s az eladd motivacidit, és az egyes adasvételi
tranzakciok pénziigyi feltételeiben mutatkozo kiilonbségeket is.

Az egyes hasonlo ingatlanok eladasi arait modositani kell annak érdekében, hogy megkapjuk azon
értéket, ami abban az esetben lett volna érvényes, ha az eladott ingatlan és az értékelt ingatlan
lényegében azonos lett volna.

A kereskedelmi ingatlanok esetében az alabbiakat vizsgaljuk a helyszinen, illetve az ingatlan-
nyilvantartasi adatok ismeretében:

- tulajdonszerzés jogcimét, idépontja;

- elhelyezkedés, megkozelithetdség;

- lathatosag;

- infrastruktara;

- méret (bérbe adhato teriilet);

- miszaki allapot;

- flexibilitas;

- egy¢eb értékmodosito tényezd

A Konferencia Hotel RABA ingatlan becsiilt értéke (hrsz. 7445) értéke az Osszehasonlit6
szamitasok alapjan 1.267.000.000 HUF.

(a kalkulacids tablazatok a kovetkez6 oldalon talalhatok)
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Hotel értékelés Gyér - PIACI O SSZEHASONLITAS
Ertékelendd

Gyor Hotel

20 szoba

Osszehasonlito 1.

Pécs

Kalvaria utca

Osszehasonlito 2.

Eger

Belvaros

PE Deutsche I3

Osszehasonlité 3.
Héviz

belvaros

2021. februar 28; in HUF
Osszehasonlito 4.
Kecskemét

belvaroshoz kozel

ERTEK Vételar (HUF) 900 000 000 934 180 000 900 000 000 580 000 000
Szobaszam 12 szoba + 8 apt. 38 52 52 37
Alapteriilet red. alapter. 4.048 m2 2200 3403 3205 2070
Egységar (HUF/szoba) 23700 000 18 000 000 17 300 000 15700 000
Egységar (HUF/m2) 409 091 274 517 280 811 280 193
Adatforras adatbank adatbank adatbank adatbank
Jelleg: Tranzakcio/Ajanlat kinalat kinalat kinalat kinalat
Tranzakcid/Ajanlat idopontja 2021. Q1 2021.Q1 2021.Q1 2021. Q1
Korrekceio "adat" 0,90 0,90 0,90 0,90
Korrigalt ar 368 182 247 065 252730 252174

TENYEZOK Elhelyezkedés/Megkdzel. hasonlo rosszabb hasonld rosszabb
Korrekcio "elhelyezkedés" 1,00 1,10 1,00 1,05
Lathatosag hasonlo rosszabb hasonlo hasonlo
Korrekcié "lathatosag" 1,00 1,05 1,00 1,00
Infrastruktuira hasonld hasonléd rosszabb rosszabb
Korrekci6 "infrastruktura" 1,00 1,00 1,10 1,05
Meéret 4048 m2 2050 m2 3403 m2 3205 m2 2070
Korrekcio "méret" 1,00 1,00 1,00 1,00
Miiszaki allapot 2000-ben épiilt 2000-es években hasonlo hasonlo
Korrekcio "miszaki all." 0,85 0,90 1,00 1,05
Flexibilitas hasonlo rosszabb hasonld hasonlo
Korrekcié "flexibilitas" 1,00 1,10 1,00 1,00
Egy¢éb tényezd rendezvény lehetéség korlatozott korlatozott korlatozott korlatozott
Korrekcio "egyéb tényezd" 1,05 1,10 1,10 1,05

Korrigalt egységar HUF/m2

Piaci érték HUF, kerekitve

Forras: Deutsche Immo

312 920
1267 000 000

328 602

310 757

306 519
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Hotelszoba 4rak Gydr belviros; 2021 Q1
Megnevezés HUF/
_ szoba / éj

Klastrom Gydr 17.550
Danubius Raba Gy6r 17.500
Belvaros Studio Apt. Gydr 16.500
Hotel Garzon Plaza Gyér 18.000
Ibis Gyér 17.200
Atlagosan 17.500

Forrds Deutsche Immo

Alkalmazott hotelszoba arak; 2021 Q1

Megnevezés Y q
szoba / éj
2-agyas szobak — fszt. 15.000
2-agyas szobak - emelet 17.000
Apartman 19.000

Forrds Deutsche Immo

D. LEIRO RESZEK

PE Deutsche I24RiT

16.Jovedelem megkozelités

Egy ingatlan értékének meghatarozasanal a Jovedelem modszeren alapuld megkdozelités jol
alkalmazhat6, amennyiben potencialisan hasznosithato teriiletekrdl van sz6. E moédszer azon a
feltételezésen alapul, hogy 0sszefiiggés van az ingatlan bevétel-termel6 képessége és értéke kozott.
E megkdzelités szerint a bevételt a kdzvetlen tokésités, vagy az éves hozamok tokésitése
valamelyikével alakitjuk at értékkeé.

A (a)Direkt Tokésités esetében egy €v bevételét alakitjuk at értékké, a (b)Diszkontalt Cash-Flow
Modszer (DCF) szerint a jovobeni haszon jelenértékét hatarozzuk meg.

A jovedelem megkdzelitésnél haszndlatos két modszer koziil a Diszkontalt Cash-Flow (DCF)
modszert alkalmaztuk, tekintettel arra, hogy az lizleti bevétel évenként valtozo, ill. a stabilizalt
bevétel lassan alakul ki, az évek pénzfolyamai kozott jelentds eltérések lehetnek. E valtozasok a
DCF médszer modelljével jobban képezhetdk.

Feltételezett hotelszoba arak Gyérben

A jovedelem megkozelités alkalmazasa soran adatokat gyjtottiink a gydri hotelek szobaar
kinalatdra vonatkozdan (tablazat a baloldalon). Ezt kovetéen elemeztiik az adatokat é&s
Osszevetettiik az értékelés targyat képezo ingatlan sajatossagaival.

A hotelszoba arakat a kiilonboz6 szobatipusokra a bal oldali tabldban megadott értékeken
alkalmaztuk. Azzal a feltételezéssel éltiink, hogy a szobaarak 3, majd a késébbiekben 1%-o0s
inflacioval emelkednek.

Rendezvény, Catering és egyéb bevételek

Tulajdonosi tajékoztatasunk szerint a kozelmultban az egyensulyi bevételek a kovetkezok voltak:

e Rendezvényterem: cca. 16 mHUF / év
e (Catering cca. 58 mHUF / év
e Egyéb bevételek (uszoda, parkolas): cca. 11 mHUF / év
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Alkalmazott bérbe adéi koltségek altalanosan
Koltségek Meérték

Bevétel teriilete alapjan
(bevételek aranyaban)

szobakiadason esé ktg.

rendezvényeken jel. ktg.

catering ktg.

egyéb bevételek koltégei

Kozponti miikodési koltségek
(bevételek aranyaban)

adminisztracio

sales

épiilet karbantartas

kozmi

Allando kéltségek

felujitasi alap (0j.ép.ktg arany)

veszteségek (bevételek arany)

ingatlanado

biztositas

22,5% >>20,0%
10,0% >>5,0%
60,0% >>50%
10,0% >>5,0%

8,0% >>6,0%
5,0% >>4,0%
3,0%
5,0%

0,5%

1,0%

3,765 MHUF/¢év
0,3 mHUF/év

Forras Deutsche Immo

D. LEIRO RESZEK

PE Deutsche

Telitettség

A szalloda jelenleg iires, feltételezéseink és pénziigyi modelliink cca. a harmadik évben éri el (Gjra)
a historikus egyensulyi telitettséget, mely 75%. Modelliink szerint a rendezvény és egyéb bevételek
szintén a harmadik évre érik el az egyensulyt.

A koltségei

A koltségek harom tipusat kiilonboztettiik meg a szallodatlizem esetében:
e abevétel teriiletein jelentkez6 koltségek (szoba, rendezvény, catering, egyéb);
e kozponti miikodési koltségek;
e allando koltségek

A koltségek altalunk feltételezett mértéke a bal oldali tablaban kdvethetd.

Megtériilési rata

Tekintettel a helyszinre ¢s a szektorra vonatkozd piaci tanulmanyokra, a diszkontrata
megvalasztasanal a vizsgdlt szallodanal az 7,25%-os diszkontrata alkalmazasa tlinik
elfogadhatonak.

A 10. év utdn (allandosult allapot feltételezése) a fenti értékekhez képest 0,5%-0s
hozamecsokkenéssel szamoltunk (6,75%).

Jovedelem alapu érték

A Konferencia Hotel RABA ingatlan becsiilt értéke (hrsz. 7445) értéke a Jovedelem méodszer
szamitasai alapjan 1.110.000.000 HUF.

(a kalkulacios tablazatok a kovetkez6 oldalon talalhatok)
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D. LEIRO RESZEK

Hotel értékelés; Gyér - DCF

Bevételfor

2 dgyas szobik - fszt.

2 agyas szobdk - emelet
Apartman emelet - emelet

Bevétel szoba, potenciali

Szobatipus Szobair/éj

° ENEES

15 000
17 000
19 000
17 400 stlag

Bevétel/éj

60 000
136 000
152 000

Bevétel/ év

1900 000
49 640 000
55480 000

127 020 000
0,83

Ujraépitési koltség szamitis

Total

Netto

Alapter. (m2)
3400

Ep. ktg
(HUF/m2)
550 000

1870 000 000

5,83

PE Deutsche

2021. februar 28; in HUF

Ingatlan adé

3765 000 HUF

3765 000

3765 000

3765 000

3765 000

3765 000

3765 000

3765 000

3765 000

3765 000

3765 000

Evek 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Bevételek
Szobaar novekedés (progn.) 0,0% 3,0% 3,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
Potencialis szobabevétel 127 020 000 127 020000 130 830 600 134 755 518 136 103 073 137 464 104 138 838 745 140227 132 141 629 404 143 045 698 144 476 155
ADR 18 000 18 000 18 540 19 096 19 287 19 480 19 675 19 872 20070 20271 20474
Szobafoglaltsag (progn.) 20% 55% 65% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75%
Kiadott szobik szama 7300 1460 4015 4745 5475 5475 5475 5475 5475 5475 5475 5475
REVPAR 3600 9900 12 051 14322 14 465 14610 14 756 14 904 15053 15203 15355
Szobabevétel, effektiv 25404 000 69 861 000 85039890 101066 639 102077 305 103098078 104 129 059 105170349 106 222 053 107 284 273 108 357 116
54% 60% 57% 54% 54% 54% 54% 54% 54% 54% 54%
Rendezvények 4000 000 8800 000 12 000 000 16 000 000 16 160 000 16 321 600 16 484 816 16 649 664 16 816 161 16 984 322 17 154 166
9% ¥ 8% ¥ 8% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%
Catering 14 500 000 31900 000 43500 000 58 000 000 58 580 000 59 165 800 59 757 458 60 355 033 60 958 583 61568 169 62 183 850
31% 27% ¥ 29% 31% 31% 31% 31% 31% 31% 31% 31%
Egyéb bev. (uszoda, parkolas) 2750 000 5500 000 8250 000 11 000 000 11 110 000 11221 100 11333 311 11 446 644 11561 111 11676 722 11793 489
6% 5% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6%
Bevételek dsszesen 46 654 000 116 061 000 148 789 890 186 066 639 187 927 305 189 806 578 191 704 644 193 621 690 195557907 197 513 486 199 488 621
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Koltségek
Szoba ktg. 5715900 15718 725 19 133 975 22739994 20415461 20619616 20825812 21034 070 21244411 21456 855 21671423
bevételek 225% 225% 225% 225% 200% 20.0% 200% 20.0% 200% 200% 200%
Rendezvény ktg. 400 000 880 000 1200 000 800 000 808 000 816 080 824 241 832483 840 808 849 216 857 708
10.0% 100% 10.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0%
Catering ktg. 8 700 000 18 502 000 23925000 29 000 000 29290 000 29 582 900 29 878 729 30177 516 30479 291 30 784 084 31091925
bevételek 60.0% 58.0% 55.0% 50.0% 50.0% 50.0% 50.0% 50.0% 50.0% 50.0% 50.0%
Egyéb bev. ktg-ei 275 000 550 000 825 000 550 000 555500 561 055 566 666 572332 578 056 583 836 589 674
bevételek 10.0% 100% 10.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0%
Bevétel teriileteinek koltségei 15090 900 35650 725 45 083 975 53 089 994 51 068 961 51579 651 52 095 447 52 616 402 53 142 566 53 673 991 54210 731
39% 48% 50% 51% 50% 51% 51% 51% 51% 51% 51%
Adminisztricié & Management ktg. 3732320 9052758 1159 242 13396 798 12215275 12337 428 12 460 802 12 585410 12711 264 12 838 377 12 966 760
bevételek 8.0% 78% 7.5% 72% 6.5% 6.5% 6.5% 6.5% 6.5% 6.5% 6.5%
Sales & Marketing ktg. 2332700 5803 050 7439 495 8372999 7892947 7592263 7 668 186 7 744 868 7822316 7900 539 7979 545
bevételek 5.0% 5.0% 5.0% 4.5% 42% 4.0% 4.0% 4.0% 4.0% 4.0% 4.0%
I?pﬂ]el karbantartas, mikodtetés 1399 620 3481 830 4463 697 5581999 5637819 5694197 5751139 5808 651 5866 737 5925405 5984 659
3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%
Kozm i 2332700 5803 050 7 439 495 9303 332 9396 365 9490 329 9 585232 9 681 085 9 777 895 9875674 9974431
bevételek 5.0% % 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0%
Kozponti mikodési koltségek 9797 340 24 140 688 30501927 36 655128 35142 406 35114 217 35465 359 35820013 36 178 213 36 539 995 36 905 395
25% 32% 34% 35% 35% 34% 34% 35% 35% 35% 35%
Felujitasi alap 9350 000 9350 000 9350 000 9350 000 9350 000 9350 000 9350 000 9350 000 9350 000 9350 000 9350 000
Gj ép. kig 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Egyéb veszteségek (kiadatlansag, bevételi veszt.) 466 540 1160610 1487 899 1 860 666 1879273 1 898 066 1917 046 1936217 1955579 1975135 1994 886
bevételek 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%

3765 000

Biztositas 300 000 HUF 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000

Allandé kéltségek 13 881 540 14 575 610 14 902 899 15 275 666 15294 273 15313 066 15 332 046 15351 217 15370 579 15390 135 15 409 886
36% 20% 16% 15% 15% 15% 15% 15% 15% 15% 14%

Koltségek dsszesen 38769 780 74 367 023 90 488 802 105 020 788 101 505640 102 006 933 102 892853 103 787 631 104 691 357 105604 121 106 526 012 6,75%|
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Eredmény

Discounted Cash-flow

Piaci Frték

7,25%

7 884 220
7439 247
110 000 000

41 693 977
36 681 430

58301 088
47 824 705

81 045 851
61 988 214

86 421 665
61631 632

87 799 645
58 381 667

88 811 791
55062 644

89 834 059
51931415

90 866 550
48 977 416

91 909 365
46 190 674

92 962 609
43 561 772

1377 223 833
594 616 450

Forrds: Deutsche Immo
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17.A Koltség megkozelités

A vizsgalt ingatlan értékelési modszereként a Koltség alapt érték-megkozelitést is megbizhatod
megkozelitésnek tartjuk.

Az Gjraeléallitasi koltségen alapuld megkdzelités azon a feltételezésen alapul, hogy egy vasarlé6 nem
fizet tobbet egy ingatlanért, vagy eszkodzért annal a koltségnél, amennyibe egy hasonlo hasznalati
értékl, azt helyettesitd eszkoz keriilne. Az ujraeldallitasi koltségen alapuldé megkozelités
alkalmazasakor az értékelési folyamat az alabbi 1épésekbdl all:

D. LEIRO RESZEK

(Az uiresnek feltételezett telek értékének meghatarozésa.)

Az épiiletek, épitmények ujrael6allitasi koltségének meghatarozasa (az 6sszes koltség
kizarasaval, amelyet a foldtertilet értékébe mar korabban beszamitottak).

Az 6sszes lehetséges ok miatt (fizikai elhasznalddas, funkcionalis avulas, kdrnyezeti,
gazdasagi avulas) az értékelés idopontjaig bekovetkezett értékcsokkenések meghatarozasa.
Az értékcsokkenés levonasa az jnak feltételezett épiilet épitési koltségébdl, az épiilet
amortizalodott értékének meghatarozasa céljabol.

A foldtertilet és az avultsaggal csokkentett épiilet értékének dsszegzése az ingatlanérték
meghatarozasa céljabol.
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Az Epiilet értékének meghatirozasa

Az épiilet muszaki kialakitasara tekintettel vizsgaltuk meg értékét. A helyszini vizsgéalatok
tapasztalataibol kiindulva és a beszerzett informaciokra a piaci értékmeghatarozasunk soran
érteknoveld tényezoként vettiik figyelembe a specialis kialakitast.

Az Ujraeléallitasi Koltség

Alkalmazott Epitési kiltségek A jelentésben hasznalt épitési koltséginformaciok a kovetkezo forrasokbol szarmaznak:
Funkcié Epitési. koltsé T L. , . S, .
o P o o8 e  [Epitoipari Koltségbecslési Segédlet 20197 szakmai kiadvany adatai,
pinceszint 155.000 HUF/m2 e az eddigi munkaink soran tapasztalt épitési koltségek.
fold feletti teriletek 650000 HUF/m2 Az alkalmazott épitési koltségek tartalmazzak az n ,,soft” koltségeket, melyek taglaldsa a bal oldali
parkold, jarda 15.000 HUF/m2 tablaban lathato
parkositas 10.000 HUF/m2 L, . 3
Forrds Deutsche Immo Halmozott értékcsokkenés

A halmozott értékcsokkenés az ujraeldallitasi koltség jelenlegi értékének csokkenése 1j
allapotukhoz képest, az értékelés idépontjaban megfigyelt allapotban. A vagyonértékeld
szakemberek hagyomanyosan harom okat ismerik el az értékcsokkenésnek, ezek a:

Az épitési koltségekben bennfoglalt ,,soft” koltségek %o

Koltségek Mérték

Tervezési, mérnoki dijak 6,0%

Jogi koltségek 1% e fizikai avulas,
Szémviteli, adétanacsadéi dijak 0,5% e funkcionalis avulés,
Menedzsment dijak 5% L d gazdaségl avulas.
Szakértdéi dijak dsszesen 12,5% Fizikai avulas

Forras Deutsche Immo
Az épitmények tényleges kopasa, romlasa tartozik ebbe a kategoriaba. Ez kijavithat6 vagy ki nem

javithato lehet és megkiilonboztethetjiik ugy is, mint rovid élettartamu és hossza élettartamu
romlast. A fizikai romlast legtobbszor az életkor és gazdasagos élettartam hanyadosa alapjan
becsiiljiik. A gazdasagos élettartam felhasznaldsa a fizikai élettartam helyett elterjedt és elfogadott
eljaras. A gazdasagos kor becslés hasznalata a tényleges kor helyett miiszakilag szintén korrekt. Az
eszkozok élettartamaval kapcsolatban a kdvetkez6k meghatarozasara kertilt sor.

D. LEIRO RESZEK
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PE Deutsche

Eletkor és a hasznos élettartam

Az ¢életkor altalaban az iizembe helyezés (€pités, vagy aktivalas) datumatol az értékelés idépontjaig
eltelt id0. A teljes hasznos élettartamot miiszaki szakértdi tapasztalataink alapjan 50-60 évben
hatarozzak meg. A vizsgalt épiiletnél 60 évet vettiink figyelembe.

A hatralévo hasznos élettartamot - altalanossagban - a teljes hasznos €lettartam és az életkor
kiilonbségeként vettiik figyelembe.

A vizsgalt épilileten tajékoztatasunk szerint az épités ideje ota [ényeges értékndveld beruhdzas nem
tortént. Az épiileten allagmegdvo, karbantarté munkakat folyamatosan végeznek.

Funkcionalis avulas

Ez a kategoria azokat a gazdasagtalan megoldasokat tartalmazza, mint példaul az elavult tervek, a
megkozelithetéség hianya, stb. Lehet kijavithato vagy kijavithatatlan.

A vizsgalt épiilet részben nem kovette a kor fejlodd kovetelményeit, igy funkcionalis avultsagként
20%-ot alkalmaztunk.

Gazdasagi avulas

Az értékesokkenésnek ez a tipusa azt jelenti, hogy az épiilet ujjaépitésének koltségei az ingatlantol
fliggetlen okok miatt valtozhatnak. Mivel az ingatlan fekvése adott, értéke fligg a gazdasagtol ezért
a kornyezetben bekovetkezett minden olyan valtozas, amelynek negativ vagy pozitiv hatasa van az
ingatlan értékére, befolyasolhatja a telek és az épiilet értékét is. Ez a tipusu értékcsokkenés vagy
értékemelkedés mindig kijavithatatlan, mivel az ingatlan tulajdonosa nem befolyasolhatja a tertilet
gazdasagi valtozasait.

A vizsgalt szallodaingatlan esetében a jelenlegi jarvanytigyi helyzetre tekintettel 10% kornyezeti
avultsagot vettiink figyelembe.

Koltség alapu értékek

A Konferencia Hotel RABA ingatlan becsiilt értéke (hrsz. 7445) értéke a Koltség médszer
szamitasai alapjan 1.132.000.000 HUF.

(a kalkulacios tablazatok a kovetkezd oldalon talalhatok:)
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Hotel értékelés Gyor - KOLTSEG MODSZER

Funktion Brutté Fajl. Ep. Ktg.
Alapter. (HUF/m2)
(m2)

Pinceszint 1600 155000
Fold feletti teriiletek 4260 650 000
5860

PE Deutsche :

E"pitési ktg. E"pités éve < Hasznos Fiz. av.
(HUF) Hettartam

248 000 000 63%
2769 000 000 63%
3017 000 000

2021. februar 28; in HUF
Funke. av. Gazd. av. Piaci Frték

20% 10%
20% 10%

2106

Forras: Deutsche Immo

336 000 000
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Piaci Adatok

No.1.

13.367 m2; 2.100 mHUF

Sopron belvarosaban elado teljes tervdokumentacioval
rendelkezd szalloda és tarsashaz projekt. Teljes
szintteriilet: 29.917m2, kb. 175 db szoba, v lakoegység

https://ingatlan.com/sopron-
belvaros/elado-+telek/lakoovezeti-telek/3198221 1

Nr.2.

2.712m2; 330mHUF

Debrecen, Belvaros szivében elad6 egy 2712 nm-es, kb.

50 db tarsashazi lakas épitésére alkalmas telek. Zartsora-
keretes beépités, a teriilet 70%-an 80%-o0s beépithetéség

https://ingatlan.com/debrecen-
belvaros/elado+ttelek/lakoovezeti-telek/31558925

No.3.

2.510 m2; 395,57mHUF

A beépitetlen telekingatlan Pécs torténelmi belvarosaban
talalhato, a Rakoczi ut és Alsomalom utca
keresztez6désétél D-Ny-ra fekvé saroktelek. Ovezet:
Vk-106095, beépithetdség100%
https://ingatlan.com/pecs/elado+ttelek/lakoovezeti-
telek/27727526

Nr.4.

1.088m2; 190mHUF

Kecskeméten, a Malom Bevasarlokozpontnal telek
elado. A telek elhelyezkedése kuriozumnak mindsiil,
mivel csendes utcara nyilik, mely minden bizonnyal a
komyék egyik utolso uj épitésii projektjének
megvalositasara ad lehetséget. A saroktelek 80 %-ban
beépithetd, felszin felett épithetd dsszesen 2176 m2
szintteriilet. A foldszintre tizlethelyiségek, szolgaltatok,
cégkozpont helyezhetéek, az emeleti szintekre, akar
nagy teraszos, felsé kategorias lakasok épithetoek Az
egész épiilet ala teremgarazs épithetd.
https://ingatlan.com/kecskemet/elado+telek/lakoovezeti-
telek/31775725

D. LEIRO RESZEK

PE Deutsche

18.A telek értéke

A telek, vagy foldteriilet értékelése soran tobb 0sszehasonlitd adatot megvizsgaltunk. Adatokat
gyljtottiink tényleges adasvételi szerzodésekrol, kindlati listakrol, valamint ajanlatokrol.

Meghataroztuk az 6sszehasonlitasban legfontosabb szerepet jatszo jellemzoket és azok egymashoz
viszonyitott sulyat; meghataroztuk, miben hasonldak és miben eltéréek az adatok; kiigazitottuk az
Osszehasonlito ingatlanok eladasi arat, hogy szamitasba vegyiik az értékelt foldtol eltérd
tulajdonsagokat; kdvetkeztetést vontunk le a kérdéses foldteriilet leginkabb indokolhato piaci
értékére. Kiilonos tekintettel voltunk az értéket befolyasold olyan tényezokre, mint elhelyezkedés,
megkdzelithetdség, méret, alak, topografia, kozmiivek kiépitettsége vagy kiépithetdsége, épitési
Ovezet, valamint jovObeni hasznosithatosag. Figyelembe vettiik a telkek beépitettségét, illetve
beépithetdségét is, hiszen az erdsen befolyasolja az atlagos beruhazoé altal elfogadhatonak tekintett

fold-épiilet értékviszonyt. Az 6sszehasonlitast a telek négyzetméter értékére vetitve végeztiik el.

A kiigazitasok elvégzését kovetden a kapott legmagasabb és legalacsonyabb fajlagos értékeket
figyelmen kiviil hagytuk, és a maradék négy érték atlagat tekintettiik a vizsgalt ingatlan fajlagos
Piaci értékének.

A fentiek figyelembevételével a piaci sszehasonlité megkozelités eredményeként a tulajdonban

16v6 telek (hrsz. 7445; mérete 2.106 m2) Piaci Ertéke 336.000.000 HUF. A kalkulaciés tabla a
kovetkezd oldalon talalhato.
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telekteriilet értékelés - PIACI OSSZEHASONLITO MEGKO ZELITES 2021. februar 28; in HUF
Osszehasonlité 1. Osszehasonlité 2. Osszehasonlité 3. Osszehasonlité 4.
Gyér Sopron Debrecen Pécs Kecskemét

Address Apor V. piispok t. 3. belvaros torténelmi varosrész  tort. Va., Rakoczi u. 74. Széchenyi tér

ERTEK Ar (HUF) 2100 000 000 330 000 000 394 520 000 190 000 000
Foldteriilet mérete, m2 2106 13 367 2712 2510 1088
Egységar (HUF/m2) 157 103 121 681 157 179 174 632
Adatforras Adatbézis/Internet Adatbazis/Internet Adatbézis/Internet Adatbézis/Internet
Tulajdonatr. viszonya/tipusa) Ajanlat Ajéanlat Ajanlat Ajanlat
Korrekcids tényezéd 0,90 0,90 0,90 0,90
Eladas/Ajanlat idépontja 2021 Q1 2021 Q1 2021 Q1 2021 Q1
Korrigalt Ar (HUF/m2) 141393 109 513 141 461 157 169

TENYEZOK Epitési ovezet / Felhasznalds vegyes lako vegyes vegyes
Korrekcios tényezé 1,00 1,10 1,00 1,00
Fp. Korlitozasok rosszabb rosszabb hasonlo hasonlo
Korrekcios tényezé 1,10 1,10 1,00 1,00
HFhelyezkedés / Megkozelithetéség varoskozponti rosszabb rosszabb rosszabb rosszabb
Korrekcids tényezd 1,05 1,10 1,10 1,05
Telek alakja négyszog szabalyos szabalyos szabalyos szabalyos
Korrekciés tényezé 1,00 1,00 1,00 1,00
Telek mérete 2106 13 367 2712 2510 1088
Korrekcids tényezd 1,05 1,00 1,00 1,00
Infrastruktira hasonlo hasonlo hasonlo similar
Korrekciés tényezé 1,00 1,00 1,00 1,00
Egyéb tényezok n.a. n.a. n.a. n.a.
Korrekcios tényezo 1,00 1,00 1,00 1,00

Korrigalt egységar HUF/m2 159 468 171 474 145 762 155 607 165 028

Telek érték, kerekitve 336 000 000

Forrds: Deutsche Immo

D. LEIRO RESZEK
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19.Altalanos Szerzédési Feltételek

A kovetkezé Altalanos Szerz6dési Feltételek minden megallapodéasra vonatkozik Deutsche Immo és Ugyfele kozott.

A jelentés kizarolag az ismertetett célokra késziilt és ettdl eltérd célokra nem hasznalhat6 fel.

Vizsgélatunk soran irasban és szoban a megbizora vonatkozd adatokat, tobbek kozott pénziigyi és miikodési informaciokat bocsatottak rendelkezésiinkre.
Ezeket az adatokat hitelességiik ellenérzése nélkiil fogadjuk el.

Nincs tudomasunk olyan adatokroél vagy tényekrdl, melyek arrdl tantiskodnanak, hogy az ismertetett adatok és tények nem felelnek meg a valosagnak.

Sem a Deutsche Immo, sem a megbizasban foglalkoztatott munkatarsaknak nincsen anyagi érdekeltsége az érték megallapitas targyat képezd
eszkozokben, Pénztarban.

A megbizas teljesitéséért felszamitott dij fliggetlen a megallapitott értéktdl.

A Deutsche Immo az értékelés soran nem vizsgalta a tulajdonviszonyokat, tulajdonosnak a vagyonnal kapcsolatban bejelentett tulajdonjogat hitelesnek
fogadtuk el. Az értékelés soran nem vettiik figyelembe a vagyonnal szemben esetleg fennallo koveteléseket és zalogjogot, hacsak errdl a jelentésben nem
tesziink kiilon emlitést.

A Deutsche Immo nem vallal feleldsséget a mas forrasokbol szarmazo és hitelesnek vélt adatokért.
A Deutsche Immo nem vallal feleldsséget jogi természetli kérdésekben.

Hacsak errdl az értékelési jelentés masképp nem rendelkezik és az Ugyfél mitkddésében jelentds valtozas nem torténik, az értékelési kovetkeztetés a
meghatarozott értékelési idoponttol szamitott harom honapig érvényes.
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20.Ertékelési feltételek

Nincs tudomasunk olyan adatokroél vagy tényekrdl, melyek arrdl tantiskodnanak, hogy az ismertetett adatok €s tények nem felelnek meg a valosagnak.

Az értékelés soran tobb Osszevonast és leegyszerisitést alkalmaztunk, amelyek véleménylink szerint az altalunk becsiilt értéket érdemben nem
befolyasoljak.

Vizsgalatunk soran irasban és szoban a megbizora vonatkozé adatokat, tobbek kozott pénziigyi és mitkddési informaciokat bocsatottak rendelkezésiinkre.
Ezeket az adatokat hitelességiik ellendrzése nélkiil fogadjuk el.

Az értékre vonatkoz6 ajanlasok csak az ebben a jelentésben kiilon jelzett id6pontra érvényesek. Piaci viszonyok valtozasa nyoman az értékelés napjara
megallapitott értékhatarok jelentésen modosulhatnak.

Az értékelési jelentés a keltezéséig ismert €s rendelkezésre all6 informaciok alapjan késziilt. A jelzett id6pont utan megtortént események nem képezik az
értékelés részét, és nem befolyasoljak az értékre vonatkoz6 ajanlasainkat.

Nem vizsgaltuk az értékelt eszkozre vonatkozod jogcimet és a vele szemben fennalld kotelezettségeket. Az értékelés feltételezi, hacsak errdl kiilon emlitést
nem tesz, hogy a tulajdonosi igény érvényes, a tulajdonjogok rendezettek és értékesithetdek. Az értékelés a vagyontargyakat, mint tehermentes
vagyontargyat vette figyelembe.

Az eszkdzok értékelése mindennemil visszatartasi jogtol és tehert6l mentesen tortént, hacsak nincs eltéré megallapitas.
Felel6s tulajdonosi magatartast és hozzaérté eszkozkezelést feltételeztiink.

Legjobb tudomasunk szerint minden adat, amelyet jelentésiinkben kozzétettiink helytalld és pontos. Jelen értékelésben felhasznalt, az eszk6zok
paramétereire vonatkozo adatokat és egy¢b leirasokat a megbizé szolgaltatta, ezeket jogi szakértd, mérndkszakértd vagy hivatasos foldméré nem igazolta.

Minden tovabbi vizsgalat nélkiil feltételeztiik, hogy az érvényben 1évé allami és helyi szabalyokat és torvényeket teljes mértékben betartottak.
Feltételeztiik, hogy a hatosagoktdl, illetve maganszemélyektdl vagy szervezetektdl minden sziikséges engedélyt, vagy egyéb felhatalmazast beszereztek,
illetve azok beszerezhetdek vagy megujithatoak mindazon felhasznalasi célokra, amelyek e jelentésben szerepelnek.

Feltételeztiik, hogy az értékelt eszkozoknek nincsenek olyan rejtett tulajdonsagai, amelyek értékmodositd tényezot jelentenek.

A kozolt értékek nem tartalmazzak az AFA-t, illetéket, ill. nyereségadot, ami az értékesitésbol szarmazo bevételt terheli. Az értékelésiinkben nem vettiik
figyelembe az értékesités koltségeit, dijait.
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21. Az Eszkozértékelési Standardok

Piaci Erték definicioja
A Piaci Erték (MV) az a legkedvezébb ar, amelyért az értékelé véleménye szerint az ingatlanban megtestesiild érdekeltséget el lehet adni,
feltételezve az ligylet 1étrejottét, de fliggetleniil a vételar kiegyenlitési modjatol.

A Piaci Erték értelmezése az alabbi feltételezések mellett lehetséges:

(a) Létezik vevo,

(b) Az értékesitésre megfeleld és ésszerti id6 all rendelkezésre (tekintettel az ingatlan fajtajara és az értékelési idOpont szerinti piaci helyzetre), amely lehetévé
teszi a megfelelé marketinget és azt, hogy a felek megegyezzenek az értékesités araban és feltételeiben, valamint az értékesités lezarodjon;

(c) A feltételezett tigylet soran nem valtoznak a piaci arak és koriilmények, és ezek megegyeznek az értékelés iddpontjaban fennallo piaci helyzettel;

(d) Specidlis érdekeltséggel rendelkezd potencidlis vevot nem tekintjiik altalanos piaci szereplonek €s specialis ajanlatat nem vessziik figyelembe;

(e) Mind a vevd, mind az eladdé megfontoltan, tajékozottan és onérdekét kdvetve cselekszik, és feltehetd, hogy egyikiik sincs jogtalan kényszer hatasa alatt”.

Osszefoglalva a Piaci Erték az értékel6 véleménye szerinti legmagasabb piaci ar, amely a piacon a fenti feltételek mellett elérhetd, az értékelés
idépontjaban, kizarva minden specialis érdekeltséget. Tehat nem egy ,,megfeleld” ar, vagy egy ,,atlag” ar, amelyet az eladé szandéka alapjan el
kivéan érni.

Koltség alapti megkozelités (Avultsaggal csokkentett ujraeldallitasi érték)

Az avultsaggal csokkentett Gjracldallitasi érték megkozelités modszere azon az elven alapszik, hogy a koriiltekinté vasarlo nem fizet tobbet az
ingatlanért, vagy egyéb eszkozért, mint egy olyan helyettesitd eszkoz eldallitasi koltsége, amelynek hasznossdga megegyezik az értékelt eszkoz
hasznossagaval. A modszer alkalmazésa sordn a szdban forgd eszkozre jellemz0O adatokat és az arat, illetve a kdltségeket esetlegesen érintd tények
Osszegyljtése torténik. Az Osszegytijtott informaciok alapjan meghatdrozzak az ujraeldallitasi koltséget vagy a helyettesitési koltséget.

Az ujraeldallitasi koltség az a koltség, amellyel az értékelt eszkoz pontos masolata vagy masodpéldanya, folyé arakon, ugyanazon anyagok, épitési
szabvanyok, tervek, elrendezés és munkamindség felhasznalasaval felépithetd. A reprodukalt eszkdz megtestesiti a vizsgalt vagyontargy valamennyi
hianyossagat, elonyeit €s avulasait. A helyettesitési koltség az a becsiilt koltség, amellyel az értékelt eszkozzel egyenértékli hasznossagu eszkoz
épithetd, folyd aron, korszerli anyagok, aktualis normak, tervek és elrendezés szerint.
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Az Ujraelballitasi vagy helyettesitési koltségbdl levonjak a felhalmozott értékcsokkenést vagy a fizikai kopas, illetve funkcionalis és kornyezeti
elavulas becsiilt mértékét. A fizikai elavulas a miikodés soran fellépo kopas és elhasznalodas, valamint a természet elemeinek hatasa kovetkeztében
fellépo értékcesokkenés. A funkcionalis elavulas altalaban a modszerek, tervezeés, elrendezés, anyagok, illetve technologia fejlédése kdvetkeztében
1ép fel, és az értékelt eszkoz esetében elégtelenséget, tobbletkapacitast, hasznosithatatlansagot vagy talzott miikddési koltségeket okoz. A kornyezeti
elavuldst olyan, az eszk6zon kiviil all6 tényezdk okozzak, mint példaul a kereslet valtozasa; a nyersanyagszallitas akadozasa; a nyersanyagaraknak,
a munkaerd aranak, a kdzmiidijaknak, illetve a szallitasi tarifaknak az emelkedése, a termék értékesitési aranak valtozatlansdga vagy észrevehetden
alacsonyabb mértékii névekedése mellett; jogszabalyi és kdrnyezeti szempontok.

Ertékesokkenés

Az értékesokkenés az ingatlan vagy egyéb eszkoz barmilyen okbol bekdvetkezd értékvesztése az értékelés idépontjaban. Az értékcsokkenés
meghatarozasara tobb moddszer lehetséges, melyek koziil a legelterjedtebb a kor-élettartam modszer. A halmozott értékcsokkenésnek a kor-
¢lettartam modszerrel torténd becslésekor az effektiv kor és a teljes hasznos élettartam hanyadosat meg kell szorozni az ingatlan 6sszes koltségével
az értékelés napjan, hogy megkapjuk a teljes levonandé halmozott értékcsokkenést.

Az értékesokkenést a kovetkezd képlet szerint szamitjuk:

Jelenlegi életkor
Teljes fizikai életkor

x CRN = Fizikai avultsag

A modszer alkalmazasa olyan eszkozok értékelése esetén a legeldnydsebb, amelyeken viszonylag rovid ideji fennallasuk alatt karbantartasi vagy
felujitasi munkat alig végeztek.

A kor-¢lettartam modszerrel torténd értékcsokkenés-szamitas jelentds elénye, hogy konnyen tipizalhaté és algoritmizalhato. Alternativ
megoldasként az egyes eszkdzok vagy kisebb eszkdzcsoportok miiszaki allapotanak egyedi megallapitasa meriilne fel, ez a modszer azonban nagyon
raforditas-igényes. A kor-élettartam modszer hatranya, hogy nem tudja kezelni az egyes eszkdzok atlagostol eltéré miszaki allapotat, valamint az
esetek tilnyomo részében nem tudja kezelni a felyjitdsok eredményezte raaktivalasokat. Mindezen hatranyok ellenére a kor-élettartam modszer
végrehajthatonak és konnyen algoritmizalhatonak tiinik, és gyakorlatilag nincs alternativaja.

A Piaci osszehasonlito modszer

A piaci 6sszehasonlitdson alapul6 érték-megkozelités az a folyamat, amelynek soran a hasonld eszk6zok piacanak elemzése és ezen eszkozoknek a
vizsgalt vagyontarggyal val6 Osszehasonlitasa révén késziil piaci értékbecslés. Adatokat gytjtiink a piacon a kézelmultban tdrtént tranzakciok és a
piaci kinalatok tekintetében. Az dsszehasonlitd elemzés az eszkozok és az értékre hatd tényezok kozotti hasonlosdgokra és eltérésekre 6sszpontosit.
Az értékeld az értékelt eszkoz és az Osszehasonlitd piaci adatok kozotti hasonlosag, illetve kiilonbség fokat az Osszehasonlitas kiillonb6zo
szempontjainak figyelembe vételével becsiili meg, és kiigazitasokat végez az olyan tényezokiilonbségek kikiiszobolésére, mint az értékesités
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idépontja; az eszkoz fizikai jellemzoi, jellege, allaga és kora; jovébeni hasznosithatosag; a gépek és berendezések technikai jellemzdi, kapacitasa,
allaga és kora; gazdasagi, kornyezeti tényezok; valamint pénziigyi feltételek.

Kozvetlen 6sszehasonlitasra alkalmas értékesitések hianyaban, egyéb vagyontargyakat vesziink figyelembe, miutan igy kijeldlhetiink egy olyan
egységartartomanyt, amelyen beliil a jelenlegi piac mtkodik, és amelyen beliil a szoban forgd vagyontargy varhatéan értékesithetd lesz a
nyiltpiacon. Ezen technika megbizhatosaga az 6sszehasonlitd értékesitéseknek €s a szoban forgd vagyontargynak a hasonlosagi fokatdl illetve a
kiilonbség mértékétol fligg.

Jovedelem megkozelités

A hozam alapi megkozelités az adott ingatlan birtoklasabol szarmazo jovébeni hasznok jelenlegi értéke alapjan kdvetkeztet az értékre, vagyis az
értékelt vagyontargy jovedelemtermeld képességét és varhato értékndvekedését vagy értékesokkenését veszi figyelembe jelenértékre szamolva.

A jovedelemelemzés soran azt vizsgaljuk, hogy a vagyontargy megfeleld nettd évi megtériilést tud-e biztositani a befektetett tokére. A jovedelem-
megkdzelités alkalmazasanal az értékbecslést ugy végezziik, hogy tokésitjiik a tervezett nettd jovedelmeket egy olyan rataval, amely aranyban all a
vagyontargy tulajdonjogahoz tarsuld befektetési kockazattal. A jovedelemnek az ily moédon torténd atalakitdsa figyelembe veszi azokat a
megtériilési ratakat, amelyeket az alternativ befektetési lehetdségek kinalnak.

Amennyiben a vizsgalt ingatlan még nem rendelkezik stabilizalt iizleti eredménnyel, vagy az lizemeltetés soran az egyes évek eredményei kdzott
jelentds eltérések lehetnek, akkor az egyszerti direkt tokésités helyett az dsszetettebb diszkontalt cash flow modszer (DCF) alkalmazhatd. A DCF
modszer Iényege, hogy az egyes évek pénzfolyamainal figyelembe vessziik a valésagosan megjelend, befolyd vagy kiadhatd pénzosszegeket,
kiilonos tekintettel arra, hogy az lizemeltetés soran ezek az 0sszegek valtozhatnak. A valtozasok mértékét piaci eldrejelzésekre, korabbi lizemeltetési
adatokra, stb. hivatkozva megprobaljuk a lehet6 legjobban elére jelezni. A bevételek és kiadasok alapjan szamitjuk a nettd izemeltetési eredményt
(NOI). Tekintettel arra, hogy egy ingatlan lizemeltetése tobb évtizedes folyamat is lehet, amely soran a piaci koriillmények jelentdsen valtozhatnak,
célszerti a cash flow-t viszonylag rovid id6szakra — altalaban 5 évre — felépiteni. Az utolséd iddszakban a stabilizalt iizemi eredmény alapjan egy
alkalmas diszkontrataval egy Un. exit értéket szamolunk, amely alkalmas a hosszabb tavi pénzfolyam egy 6sszegben vald szemléltetésére is. Ezt
kovetden az egyes évek lizemeltetési eredményeit, valamint az exit értéket egy megfeleld diszkontrataval jelenértékre szamitjuk, majd a
jelenértékeket 0sszegezve kapjuk az ingatlan piaci értékét.
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22. Fényképek

Az épiilet latképe A lobbi Rendezvényterem

mab

I

Az utcai kornyezet

. Y | )
Forrds: Deutsche Immo Forrds: Deutsche Immo Forras: Deutsche Immo
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Fényképek

A kétagyas szoba képe

A hokozpont gépészete
] L N

Az apartman nappalija

Forras: Deutsche Immo Forras: Deutsche Immo
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23. Szintalaprajzok
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25.Tulajdoni Lap

Nem hiteles mlajdoni lap Nem hiteles tulajdoni lap Nem hiteles tulajdoni lap Nem hiteles tulajdoni lap Nem hiteles tulajdoni lap Nern hiteles tulajdoni lap
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Foldrészlet terilete valtozds elétt: 1997 (m2) térlé hatarozat:48660/1995. 7. bejegyzd hatirozat, érkezéei idé: 39108/2001.04.24
Foldrészlet teridlete valtozas elétt: 2105 (m2) torlé hatarozat:39108/2001 8
Féldrészlet terilete valtozds eldtt: 2105 (m2) térls hatarozat:45646/20 6nallé széveges bejegyzés épiiletfeltiintetés.
1. Bz ingatlan adatai:
alrészlet adatok teridlet kat.t.j eztaly adatok
mévelési 4g/kivett megnevezéas/ min.o ha m2 k. E£T. ter. kat.jév 8. bejegyzd hatirozat, érkezéei idé: 54003/2002.08.23
ha m2 k.fill
6nallé széveges bejegyzés telekhata és (cmere- 7447, 7448, 7 .~a ingatlanok, )
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¥
hatarozat: 57351/2007.11.12
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26. Térképmasolat

G. MELLEKLETEK

Gyor-Moson-Sopron Megyei Kormédnyhivatal
Gyor 9021 Gyor, Varoshaz (ér 3. PL. 183.
Nem hiteles térképmasolat - Teljes masolat
2021.02.19 21:39:39
Helyrajzi szam:  GYOR belteriilet 7445 Megrendelés szam: 362263/6/2021

Méretarany: 1: 1000
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A térképmasolat méretek levételére nemhasznélhatd!
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KOZGYULES 2. NAPIRENDI PONT
INGATLANERTEKESITES JOVAHAGYASA

A Fellgyeld Bizottsdg az Alapszabaly 24.1. (b) pontja és a Fellgyeld Bizottsag Ugyrendjének 6.1.,
illetve 6.3. pontja alapjan megvizsgalta az lgazgatdsag javaslatat és 6/2021.(111.16.) szamu hataro-
zatdban javasolja a kozgydlés szamara annak elfogadasat.

KOZGYULESI HATAROZATI JAVASLAT

5/2021.04.08. sz. kozqy Ulési hatarozat( i javaslat):

A Kozgyllés a Tarsasag Alapszabalyanak 13. (m) pontja alapjan felhatalmazza a Tarsasagot,
hogy az el6terjesztésben ismertetett ingatlant az eléterjesztésben szerepld arverési feltételekkel,
minimum nettd 1.146.000.000 Ft aron arverés utjan értékesitse az MNV Zrt. altal mikdodtetett
Elektronikus Aukciés Rendszeren keresztul és a legmagasabb vételarat felajanlé arverezével az
adéasvételi szerzédést megkosse. Felhatalmazza a Tarsasagot tovabba, hogy az arverés lebonyoli-
tasdhoz szilkséges megbizasi szerzédést az MNV Zrt-vel megkésse az Elektronikus Aukcibs
Rendszer Felhasznélasi Szabalyzatdban foglalt rendelkezések szerint.
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KOZGYULES 3. NAPIRENDI PONT

AZ IGAZGATOSAG ELNOKENEK ES TAGJAINAK MEGVALASZTASA
DIJAZASUK MEGALLAPITASA

2021. méjus 19-én az Igazgatosag elndkének és az lgazgatdsag tagjainak mandatuma lejar.

Az lgazgatésag elndkének és tagjainak megvéalasztaséara és a tisztségeért jaro dijazds megallapita-
séra részvényesi inditvany alapjan kerdl sor.
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KOZGYULES 4. NAPIRENDI PONT
EGYEBEK
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Szavazati jogok szama a RABA Jarm (ipari Holding Nyrt-nél
a 2021. aprilis 8-i kbzgy (lés 6sszehivasakor,
2021. marcius 17-én

A RABA Jarmiipari Holding Nyrt. a Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. torvény 3:272. § (3)
bekezdés a) pontjaban foglaltak szerint tajékoztatja a tékepiaci szerepléket a Tarsaség részvényei-
nek szamardl, az alaptéke nagysagardl és a szavazati jogok ardnyarél a kozgy(ilés dsszehivasanak
idépontjaban:

A Tarsasag alapt 6kéjének dsszetétele:

Részvény - Névérték Kibocsatott Ossznévérték
sorozat ((7{s]o)) darabszam (Ft)
1.000 13.473.446 13.473.446.000
Alaptéke nagysaga 13.473.446 13.473.446.000

A részvényhez kapcsolddo szavazati jogok szama (202  1.03.17.):

s Kibocsa- Szavazati . L. Osszes Sajat
Részvény : . " Részvényenkeénti . P
tott darab- jogra jogosito . szavazati részvények
sorozat . AR, szavazati jog . .
szam részvények jog szadma
13.473.446 13.473.446 1 13.473.446 120.681
Osszesen 13.473.446 13.473.446 1 13.473.446 120.681

Gyér, 2021. marcius 29.

RABA Jarmdipari Holding Nyrt.
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