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2008. évi auditalt eredmény

Az év utols6 hdénapjaira kibontakozo erételjes globalis jarmiiipari recesszid ellenére a gyori
Raba Csoport 2008-ban éves szinten 58,7 milliard forint arbevételt ért el, ami enyhe boviilést
jelent a 2007. évi 58,2 milliard forinthoz képest. Az EBITDA értéke 4,0 milliard, az Gzemi
eredmény értéke 1,1 milliard forint lett. A jarmiipart sujté recesszio a jelentés hatékonysagi
tartalékokkal rendelkez6 tarsasagot felkésziilten érte. A kényvvizsgalati folyamat soran a
korabban kiadott tajékoztatohoz képest valtozas tortént a befektetési célu ingatlan atértéke-
lIésének lehetséges szamviteli kezelésében.

A jarmiipar gazdasagi visszaesése a Raba stratégiai célpiacain eltér6 modon jelentkezett. Az
amerikai tehergépjarmu-piacon a cégcsoport 31,2 szazalékkal, 108,5 millié dollarra névelte bevéte-
leit 2007-hez képest, az Eurdpai Unidban pedig éves szinten 9,7 szdzalékos novekedés mellett
52,1 millié eurds forgalmat ért el. A FAK-orszagokba iranyulé export ugyanakkor 27,5 milliérél 17,4
millié euréra esett. A belféldi arbevétel 21,6 milliard forint volt, ami 6,1 szazalékkal marad el a
2007-es 23 millidrd forintos értéktél.

Tovabbra is 6rzi zemi nyereségességét a Raba mindharom Uzletdga. Az arbevételt tekintve a
Futomdi, illetve a Jarm{ Gzletag is képes volt minimalis névekedést elérni, mikdzben az Alkatrész
Uzletag a személyautd-gyartas utolsé negyedévben tapasztalt zuhanasa miatt éves szinten 3 sza-
zalékos visszaeséssel zarta a 2008-as évet.

A tarsasag aktualis eredményszamait jelentds atértékelés is befolyasolta: a szarmazékos Ugylete-
ken keletkezett, nem realizalt veszteség. Ennek hatasara az adézott eredmény -5.098 millié forin-
tot tett ki (a nem realizalt fedezeti veszteség hatasatol megtisztitott érték -19 millié forint).

Jelent8s valtozas a korabban kiadott, a RABA Nyrt. 2008. évi eredményeirsl sz6l6 tajékoztatéhoz
képest, hogy a befektetési célu ingatlan atértékelése nem kerilt be az auditalt IFRS eredmény- és
mérlegszamokba.

A koényvvizsgalati folyamat soran valtozas tortént az atértékelés lehetséges szamviteli kezelésé-
ben. Amennyiben a tarsasag a mérleg sorokban is piaci értéken kivanta volna megjeleniteni az
ingatlant, ugy a korabbi évek tényszdmaiban is at kellett volna vezetni a valtozasokat. Ezzel szem-
ben az Igazgat6sag a lehetséges alternativak kdzul a korabbi kdnyv szerinti értéken valé szerepel-
tetés mellett déntott a 2008. évi mérleg vonatkozasaban is, igy a valés érték tovabbra is a kiegé-
szité megjegyzések kdzott kerll bemutatasra az aktualizalt értéken.

A kérdéses ingatlan fliggetlen értékbecslését, mely figyelembe vette az elmult évhez képest jelen-
tésen megvaltozott piaci helyzetet, az American Appraisal készitette el. Ennek alapjan az aktuali-
zalt érték két modszerrel szamitva:

Ertékesités 6sszehasonlitdé modszer* 5.852.000.000
Fejlesztés megkdzelités*™™ 6.274.000.000

* A piac-megkozelités: A vagyontargy értékét a piac-megkdzelitési modszer az 6sszehasonlitasra alkalmas, kdzelmultban értékesitett
vagyontargyak elemzése alapjan hatarozza meg. Az ingatlanvagyon értékelésénél a piacon a kézelmultban eladott, illetve értékesitésre
felkinalt vagyontargyakat elemezzlk és dsszehasonlitjuk az értékmegallapitas targyat képezé vagyontarggyal és kiigazitasokat végziink
az olyan tényez6kildnbségek kikliszobolésére mint példaul az értékesités idépontja, helyszine, a fejlesztések tipusa, kora és allapota,
valamint a jévében varhaté hasznositas.
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** Eejlesztés-megkdzelités: A fejlesztés-megkdzelitési mdédszer egy jovedelem-tékésitési technika, amelynek soran a vagyontargy netté
cash-flow-jat jelen értékre diszkontaljuk a telek értékének megallapitasa érdekében

Az elvégzett vizsgalatok alapjan a befektetési célu ingatlanalloméany 2008. december 31-i piaci
értéke 6.000.000.000 Ft.

A 2008. év konszolidalt eredményei (IFRS szerint):

Konszolidalt adatok 2008 2007 Index

millié forintban

Netté arbevétel 58.683 58.218 100,8%
ebbél export 37.122 35.265 105,3%
ebbdl belfoldi értékesités 21.561 22.953 93,9%

Uzemi eredmény 1.109 1.401 79,2%

Ado6zas elétti eredmény *-5.423 1.919 -

Netté eredmény **.5.098 1.414 -

EBITDA ***4.053 4.414 91,8%

* Hedge-atértékelések hatasatdl megtisztitott adat: -344 millié forint
** Nettdé eredmény hedge atértékelés nélkil: -19 milli6 forint
***EBITDA realizalt hedge-zsel: 4.911 millié forint

Céginformacio:
American Appraisal

Az American Appraisal egy vilagszerte vezet6 fliggetlen vagyonértékel6 vallalkozas, a magyar és nemzetkdzi szamvitel, értékbecslés,
adétanacsadas és Uzleti tranzakcidk tamogatasa terén. Az American Appraisal-t 1896-ban alapitottak, jelenlegi 41 képviseletével a
vilagszerte legnagyobb fliggetlen értékeld szolgaltatast nyujté vallalat.

Raba Jarmdiipari Holding Nyrt.

A Raba Nyrt. Gzleti portfoliojat harom 6nallé, egymashoz kapcsolddod jarmiipari Gzletag alkotja: a Futomdi, az Alkatrész és a Jarma
Uzletag. A Raba er6sen export orientalt vallalat, stratégiai export piacai az USA, az EU és a FAK. A vallalatcsoport éves értékesitése
230 milli6 €. A gy6ri székhelyl Raba Jarmdipari Holding Nyrt. részvényeit a Budapesti Ertékiézsdén jegyzik.
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