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OSSZEFOGLALAS

* A cég csoport szinten 2,4 szdzalékos csokkenés mellett 2014 I-11l. negyedévében 33,9 mil-
liard forint arbevételt ért el a 2013 I-1ll. negyedévében elért 34,7 milliard forinttal szemben.

A forgalom alakuldsa a belfoldi és az export értékesités ellenkezd irdnyu valtozasanak ere-
déje: a belfoldi piacokon jelent8s, 58,6 szazalékos ndvekedést realizalt a Raba Csoport, az
export piacok forgalma viszont 21,5 szazalékkal mérsékl6dott a 2013-as bazis idészakhoz
képest. A belfoldi értékesités motorjat elsésorban a Jarma Uzletdgnal megkezdett jarmiér-
tékesitések, valamint az Alkatrész uzletagat érinté személygépkocsi piac I. féléves jo telje-
sitménye jelentette. Az export piacok teljesitményéhez negativ modon jarult hozza a FAK
esetében a jelentés rubel gyengilés, a nagyteljesiményl mezégazdasagi gépek globalis
piacanak alacsony aktivitasa, valamint az eurdpai tehergépjarmi piacon megfigyelhetd
csokkend értékesitési trend. A Ill. negyedévet tekintve a legtobb kulcs piacon a korabbiak-
hoz képest stagnald vagy csokkend kereslet volt megfigyelhetd. Mindezek,elsésorban a
Futébmi Uzletdg mint legnagyobb exportér teljesitményét hataroztak meg jelentésen. Pozitiv
oldalrdl hatott az export értékesitésre az Alkatrész lzletdg esetében a stratégiaban megfo-
galmazott tobb labon allas jegyében beindult kartdm Uzlet j6 teljesitése, a Jarmi Uzletag
esetében pedig a vasszerkezeti szegmens trendszerl névekedése. Ezeknek kdszdnhetden
mindkét Uzletdg a piaci trendeket nagy mértékben meghalado, két szamjegyl névekedeést
ért el az eurdpai export piacaikon. A csoport szintli értékesitéshez a piac méretek vissza-
esésével terhelt Futdbma Uzletdg 31,0 szazalékos csokkenéssel, az Alkatrész és a Jarma Uz-
letag pedig 4,6, valamint 188,5 szazalékos forgalombdviléssel jarult hozza. A ndvekedésre a
béazis id6szakhoz képest a dollar és az eurd arfolyam is kedvezéen hatott, a dollar 1,2 szaza-
lékkal, az eurd pedig 4,1 szazalékkal haladta meg a bazis idészaki atlagarfolyam szinteket.

A brutté fedezetszint 2014. I-lll. negyedévben a 2013-as bazisidészakhoz képest 6,0 sza-
zalék ponttal csokkent. A fedezetszint csokkenése a Futdm( (zletag terheltség-
csokkenésének, a magas hozzdadott értékli termékek értékesitési részarany-
csokkenésének, valamint az Uzletdgak volatilis értékesitéshez torténd tudatos és rugalmas
alkalmazkodasénak és szigoru koltségkontrolljanak eredéje.

Az arbevétel és a fedezeti szint csokkenés kovetkezményeként a bruttd eredmény 2014 I-
[ll. negyedévében 27,3 szazalékos csokkenés mellett mintegy 6 milliard forintot ért el, érté-
ke 5.996 millié forint volt. A rendkivil szigort kdltségkontrollnak kdszénhetéen az adminiszt-
rativ és értékesitési koltségeket a 2,4 szdzalékos arbevétel csokkenést meghaladd mérték-
ben, 4,0 szazalékkal tudta csdkkenteni a Tarsasag a 2013. I-1ll. negyedévihez képest.

Az egyéb bevételek, raforditasok csak a szokasos tételeket tartalmazza, ezek egyenlege
193 milli6 forint nyereség volt a vizsgalt idészakban, szemben az el6z6 év hasonlé idésza-
kaban elért 141 millié forintos nyereséggel. Az eltérést a targyidészakban kisebb nagysag-
rendben elszamolt értékvesztés, céltartalék képzés, valamint kisebb nagysagrendben adott
tamogatasok eredményezik.

Az Gizemi eredmény 2014 I-11l. negyedévében 452 millié forintos nyereséget ért el. Ez a ki-
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vételesen eredményes 2013-as bazis idészakihoz képest mintegy 81,2 szazalékkal alacso-
nyabb. A legtébb kulcs piacon megfigyelhetd tovabb lanyhulé piaci kereslet okdn a 2014-es
targyidészakra kivaltképp igaz volt a Ill. negyedévekre jellemzd szezondlis gyengeség. Ez
rdnyomta bélyegét valamennyi lzletag eredményességére, még annak ellenére is, hogy a
Tarsasag csoport szinten jelentés eredményeket tudott felmutatni a fix jellegi koltségek
csokkentésében.

Bér a készpénztermelési hatékonysagot mutaté EBITDA szint 5,4 szazalékpontos teljesit-
mény romlast mutat, a megtermelt EBITDA témeg a jelentésen roml6 piaci kornyezet elle-

nére is meghaladja a 2,1 milliard forintot, értéke 2.126 millié forint volt 2014 I-Ill. negye-
dévében.
« A pénzlgyi eredmény 2014 I-lll. negyedévében 442 millio forint veszteséget mutatott a ta-

valyi hasonlé idészakban realizalt 44 millié forint nyereséghez képest. Az eltérést elsésor-
ban a béazis idészakban elszamolt Fehrer Automotive-Raba Kft-ben Iév tulajdonrész érte-
kesitésének 524 millio forint nyeresége, valamint a magasabb zaré arfolyam miatti na-
gyobb arfolyamveszteség okozza.

A targyévi eredmény 2014. I-lll. negyedévben 254 millié forint veszteséget ért el a tavalyi
év hasonlo idészakanak 1.968 millio forintos nyereségével szemben. A targyidészakban a
cash-flow fedezeti Ugyletek nett6 nyeresége 19 millié forint volt, igy a teljes atfogo jovede-
lem szerinti eredmény a 234 milli6 forint veszteség.

Készpénz termelésben tovabbra is jelentés sikereket ér el a Tarsasag. A nettd hitel allomany
szintjét 7,7 milliard forintra csokkentette a Tarsasag, mely jelentdsen kisebb, mint az egy év-
vel ezelétti 9,8 millidrdos, illetve a 2013-as év végi 8,9 milliardos allomany. A jelentds hitelal-
lomany csokkenést az év végihez képest a nyereséges operativ tevékenységgel és a miko-
dé téke csokkentésével sikerllt elérni; mig ellene hatott a készpénzmozgassal nem jaro, de-
vizaarfolyamok elmozdulasanak készonhet6 hitelek atértékelése 296 millié forint értékben

2013', 2014', Valtozas 2013,' 2014,' Valtozas

ezer Ft I-l1l. n.ev | [-lll. n.év Il. n.év . n.ev
Arbevétel 34 724 271, 33 903 568 -2,4%| 10 999 921; 7032735 -36,1%
Brutté eredmény 8243 109; 5995904, -27,3%| 2367604, 1099 054; -53,6%
Brutté fedezet 23,7% 17,7% -6%p 21,5% 15,6% | -5,9%p
EBITDA 4058 279, 2125617, -47,6% 951 330 99 959: -89,5%
EBITDA szint 11,7% 6,3%: -5,4%p 8,7% 1,4%; -7,2%p
Uzemi eredmény 2 404 956 451 836 -81,2% 397 910 -457 141: -214,9%
Netté pénzigyi eredmény 44 392 -442 390:-1096,6% -273 578 251917 109,2%
Targyévi eredmény 1967 927 -253 738, -112,9% 49 439 -497 910:-1107,1%
Teljes atfog6 jovedelem 1962 126 -234 425; -111,9% 107 922 -497 910; -561,4%

A Rabandl az lzletfejlesztés all az idei év fokuszdban, amivel ellensulyozni kivanjuk a piaci
kornyezet nagyfoku valtozékonysagéat. Csoportszinten tdrsasdgunk tovabbra is iparagi atlagot
meghaladdé EBITDA szintet mutathat fel, és kivalo cash flow menedzsmentiinknek készénhet6-
en a Réba nettd hiteldllomanyéat folyamatosan cstkkenteni tudjuk. Ugyancsak sikerként kony-
velhetjuk el a beinduld piaci diverzifikaciot a Jarma és Alkatrész izletdgakban” — mondta Pintér
Istvan, a Raba Jarmdipari Holding Nyrt. eIndk-vezérigazgatdja.

KULSO KORNYEZET

A piaci keresletet a kilonbozé foldrajzi és termék szegmensben tovabbra is nagymértéki
valtozékonysag, eltérd aktivitas jellemezte. Az észak-amerikai nehéz tehergépjarmi piacon
2014 els6 nyolc honapjaban a kereslet bévilése elérte a 18 szazalékot az el6zb év azonos
idészakahoz képest. A nbvekedést tovabbra is a szdllitmanyozas iranti bévilé kereslet, va-
lamint a ndvekvd épitbipari aktivitAs magyardzza. Az eurdpai tehergépjarmi piac joval ki-
sebb mértékben, 3 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi, 2013. I-1ll. negyedéves
bazis idészakot. Az év masodik és harmadik negyedévében azonban az eurdpai piaci akti-
vitas folyamatosan cstkkend trendet mutatott, a kereslet ebben az idészakban nem érte el
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a bazis idészaki szintet. A mez6gazdasagi futbmivek értékesitése tertletén 2014 I-lll. ne-
gyedévében globalisan gyenge piaci kereslet mutatkozott, a mezégazdasagi értékesitések
tébb mint a felére estek vissza év/év viszonylatban. Az orosz tehergépjarmi és buszpiaci
kereslet alakuldsara tovabbra is ranyomta bélyegét a gyenge rubel arfolyam. Ennek megfe-
leléen ezen piaci szegmensekben a keresleti aktivitas a 2013-as bazis idészakhoz képest

jelentésen mérséklédott. Az eurdpai személygépjarmivek piacat 2014 I-111. negyedévében 6
szazalékot meghalado kereslet-béviilés jellemezte.
e 2014 I-lll. negyedévében kis mértéki volatilitas mellett a bazisidészakihoz képest 3,7 sza-

zalékkal alacsonyabb acél arszinvonal hatott a vallalati mikodés koltség oldalara. A harma-
dik negyedévet tekintve szintén arcsokkenés jellemezte az anyagarak alakulasat, a mérsék-
[6dés mértéke 1,2 szazalékos volt.

« Az energiaarak 2014 I-lll. negyedévében a bazisidészaki szinten alakultak, a Ill. negyedévet
tekintve az energia atlagaranak névekedése 2,4 szazalékos volt.
e 2014 I-lll. negyedévében a dollar és az eurd atlagarfolyama is meghaladta az egy évvel

kordbbi szinttet, az USD esetében a ndvekedés 1,2 szazalékos, az EUR atlagarfolyam no6-
vekedése pedig 4,1 szazalékos volt. A harmadik negyedévet illetéen a dollar atlagarfolyama
4,7 szazalékkal, mig az eur6 arfolyama 4,8 szazalékkal haladta meg a bazis idészaki értéket.

2013. 2014. . . 2013. 2014. . .
) _iValtozas h . {Valtozas
I-l1l. n.év | I-lll. n.év Il. n.év | Ill. n.év
HUFEUR - atlag 296,7 308,8 4,1% 297,9 312,2 4,8%
HUFEUR - id6szak vége 298,5 310,4 4,0% 298,5 310,4 4,0%
HUFUSD - atlag 225,3 227,9 1,2% 225,0 235,5 4,7%
HUFUSD - id6szak vége 221,1 245,1 10,9% 221,1 245,1 10,9%
Alapanyagok aranak alakulasa* 112% 108% -3,7% 108% 107% -1,2%
Energia ar alakuldsa** 191% 192% 0,7% 196% 201% 2,4%

*Raba indexek - sajat szamitas - bazis: 2007. Q1; id6szaki atlag értékek
*Réaba indexek - sajat szamitas - bazis: 2004. dec.; idészaki atlag értékek

Raba Futém G Kift.

A Réba Futomi Kft. &rbevétele 2014 I-11l. negyedévében 16,9 millird forint volt, a 2013-as Uz-
leti év azonos id6szakaban elért 24,4 milliard forinttal szemben. Ez 31,0 szazalékos mérséklo-
désnek felel meg.

Az amerikai piacon a targyidészakban elért arbevétel dollarban kifejezve 23,2 millié dollar volt
a 2013. I-lll. negyedévi bazis id6szakban elért 44,4 millié dollarral szemben. Ez 47,7 szazalé-
kos csokkenést jelent.

Az EU piacon a Raba Futdmi Kft. értékesitése forintban 10,6 szazalékkal mérséklédott, mér-
téke 9,7 milliard forintot ért el a bazis idészaki 10,8 milliarddal szemben.

Az euroOpai export 2014 elsé kilenc hénapjaban 23,5 millié eurét ért el az el6z6 év hasonld
id6szakéban elért 27,0 millié eur6hoz képest. Ez 13,0 szazalékos csokkenésnek felel meg.

A belfoldi értékesités arbevétele konszolidacié elétt 2.409 millié forint volt, ez a bazis id6-
szaki 2.797 millio forinthoz képest 13,9 szazalékos mérséklédés.

A FAK- és kelet eurdpai piacokon a Raba Futom(i Kft. altal elért export arbevétel 2014 I-I11.
negyedévében a 2013-as bazisidészakhoz viszonyitva 67,0 szdzalékkal, 10,6 millié eurérol 3,9
millié eurdora mérséklédott.

Az Egyéb piacokon elért arbevétel a 2014-es Uzleti év elsé kilenc hénapjaban 2,3 millié eurot
ért el az egy évvel korabbi 1,5 millié eurdval szemben. Az 53,3 sz4zalékos névekedés a vallalat

Ve

! Az atlagarfolyamok szamitasa az MNB hivatalos devizaarfolyamai alapjan torténtek.
Forras: http://mww.mnb.hu/arfolyam-lekerdezes
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Az lzemi tevékenység eredménye 2014 I-1ll. negyedévében 530 millié forint nyereség volt a
tavalyi év hasonlo idészakaban elért 2.219 millié forint nyereséghez képest.

EBITDA szinten a Futomi uzletdg mikodésbél szarmazé eredménye az idészakban 1.601 mil-
li6 forint volt az egy évvel korabbi 3.286 millié forinttal szemben.

2013. 2014. . . 2013. 2014, . .

N , . {VAltozas . .1 Véltozas
millié Ft I-1ll. n.év | I-l1l. n.év . n.év | lll. n.év

Amerika 10 008 5299 -47,1% 2 759 818! -70,4%

EU - export 8 004 7 246 -9,5% 2 216 1755, -20,8%

EU - belfold 2 797 2409, -13,9% 801 604 -24,6%

FAK 3154 1197, -62,0% 900 348! -61,3%

Egyéb 446 701 57,2% 251 266 6,0%
Arbevétel sszesen 24 409 16 8517 -31,0% 6 928 3792, -45,3%
EBITDA 3 286 1601, -51,3% 574 111; -80,7%
Uzemi eredmény 2219 530 -76,1% 216 -241; -211,6%

Raba Jarm Galkatrész Kift.

A Raba Jarmialkatrész Kft. arbevétele 2014 I-1ll. negyedévében 9,7 milliard forintot ért el, mely
4,6 szazalékos novekedésnek felel meg az egy évvel kordbban realizalt 9,3 milliard forintos
forgalomhoz képest.

A Réba JarmUalkatrész Kft. arbevétele jelentés részét az eurdpai piacon realizalja.

Az eurdpai export 2014 elsé kilenc hdnapja folyaméan 13,5 millié eurét ért el az egy évvel
korabbi 10,2 millié euréval szemben. Ez 32,3 sz4zalékos devizaban mért ndvekedést jelent.

A belfoldi értékesités arbevétele konszolidacio elétt a 2014-es targyidészakban 5,5 milliard
forint volt, mely 11,4 sz&zalékos csokkenésnek felel meg a 2013. I-lll. negyedévi 6,2 milliard
forintos arbevételhez képest.

A cég Uzemi szinten a targyidészakban 189 millio forint nyereséget termelt a 2013. I-lll. ne-
gyedévi 265 milli6 forint nyereséghez képest.

EBITDA szinten az Alkatrész uzletdg mikodésbél szarmazé eredménye az idészakban 491
millié forintra mérséklédott az egy évvel korabbi 537 millio forintrdl.

2013. 2014. ; . 2013. 2014, . ,

milli6 Ft L név | L ney | YAOZEST sy | ney | Valtozas

Amerika 0 2 0 0

EU - export 3 036 4172 37,4% 1 059 1261 19,1%

EU - belfold 6 249 5538 -11,4% 2 461 1409, -42,7%
Arbevétel dsszesen 9 285 97127 4,6% 3520 2670 -24,1%
EBITDA 537 491 -8,6% 191 28 -85,3%
Uzemi eredmény 265 189 -28,7% 99 -70; -170,7%

Raba Jarm U Kift.

A Raba Jarm( Kft. 2014 I-1ll. negyedévében realizalt arbevétele 188,5 szazalékkal multa felll a
bazis idészaki szintet, 2.868 milli6 forintrol 8.273 milli6 forintra ndvekedett.

Az EU piacon a Raba Jarmi Kft. értékesitése 2014 I-lll. negyedévében megegyezett az dsz-
szes arbeveétellel.

Az eurOpai export 15,0 szazalékkal haladta meg a bézis idészaki szintet, mértéke 6,0 millio
eurorol 6,9 millié euréra emelkedett.

A belfoldi értékesités arbevétele konszolidacio elétt 2014 I-1ll. negyedéve folyaman 6.159
millié forint volt, a bazis idészaki 1.097 millié forinthoz képest. A kiemelkedé arbevétel ndveke-
dés az elmult években bejelentett Gzletfejlesztési projekteknek készonhetd.
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Az Uzemi tevékenység eredménye a targyidészakban 93 millié forint veszteség volt, szemben
az eqgy évvel korabbi bazis id6szakban elért 165 millié forintos veszteséggel.

EBITDA szinten a Jarmi Uzletag mikodéshdl szarmazo eredménye az idészakban 63 millié

forint nyereséget ért el a 2013 I-1ll. negyedévi 2 millié forint veszteséggel szemben.

— 2013', 2014', Véltozas 2013,' 2014,' Véltozas
millié Ft I-I1l. n.év | I-lll. n.év . n.év | lll. n.év

EU - export 1771 2114 19,4% 521 606 16,3%

EU - belfold 1097 6159 461,4% 617 224;  -63,7%
Arbevétel dsszesen 2 868 8273, 188,5% 1139 830 -27,1%
EBITDA -2 63 3250,0% 23 -34; -247,8%
Uzemi eredmény -165 -93 43,6% -28 -94; 235,7%

Réba csoport

A Réba csoport 2014 I-lll. negyedévében 33,9 milliard forint érték(i konszolidalt arbevételt ért
el, amely a 2013. I-lll. negyedéves 34,7 milliardhoz képest 2,4 szazalékos csokkenés.

A cégcsoportnal a 2014 elsé kilenc honapjaban elért tzemi tevékenység eredménye 452 millio
forint nyereség volt az egy évvel korabbi bazis idészakban elért 2.405 millié forint nyereséggel
szemben.

A pénzlgyi eredmény a targyidészak folyaméan 442 millio forint veszteséget mutatott, mely téb-
bek kozott tartalmaz 121 millio forint netté kamatfizetést, valamint 310 millié forint arfolyam-
veszteséget.

A fentiek alapjan a Raba csoport 2014 I-lll. negyedévében 254 millié forint nettdé veszteséget
ért el a tavalyi év hasonlé id6szakéaban realizalt 1.968 millio forint nyereséggel szemben.

EBITDA szinten a Raba csoport 2014 I-11l. negyedévében 2.126 millio forint eredményt ért el,
az egy évvel kordbbi 4.058 milli6 forinttal szemben.

Raba csoport — eqyéb gazdalkodassal kapcsolatos ada  tok, események

Arbevétel Gizletenkénti bontasban

Arbevétel .. . ... | Raba csoport
(milli6 Ft) Futom G Alkatrész | Jarm i konszolidalt
2013 Q1 8 248 2913 900 11434
2013 Q2 9232 2851 830 12 290
2013 Q3 6 928 3520 1139 11 000
2013 Q4 6 901 3227 3030 12 761
2014 Q1 7 040 3723 1452 11 837
2014 Q2 6 020 3317 5990 15034
2014 Q3 3792 2672 830 7 033
2014. I-11l. negyedévi arbevétel bontasa
m Ft Amerika EU FAK Egyéb [Osszesen
Osszesen export belféld
Futomi 5299 9 655 7 246 2 409 1197 701 16 851
Alkatrész 2 9710 4172 5538 0 0 9712
Jarm{ 0 8 273 2114 6 159 0 0 8 273
Konszolidalt 5301 26 705 13 535 13 169 1197 701 33 904
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A csoport tagvallalatainak tzemi eredménye

Uzemi eredmény
2013. 2014.
I.név | Il.név | lll.név |IV.név |l név II.név [lll. név
Futom 753 1250 216 300 403 368 -241
Alkatrész 84 82 99 30 106 153 -70
Jarma -97 -40 -28 542 -39 40 -94
Egyéb 10 -35 110 -14 -26 -96 -52
Osszesen 750 1257 397 858 444 465 -457
PK2. Konszolid4cios korbe tartozé gazdasagi tArsaséa  gok
Név Torzs/Alapt 6ke Tulajdoni Szavazati Besorolas 2
ezer forint hanyad (%) arany *
Réba Futom U Kift. 9.762.800 100,00 100,00 L
Raba Jarm lalkatrész Kift. 300.000 100,00 100,00 L
Réba Jarm 0 Kift. 835.100 100,00 100,00 L

1 A konszolidaciés kérbe tartozo gazdaségi tarsasag kozgyllésén a dontéshozatalban valé részvétel
lehetéségét biztositd szavazati jog.
*Teljes (L); Kozos vezetésii (K); Tarsult (T)
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PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Pénznem* HUF X EUR
Egység* 1 000 X 1 000 000
*Jeldlje X-szel.
. . 2013. I-1ll. | 2014. I-11I. 2013. 111 2014. 111.
A tétel megnevezése . . Index . ) Index
negyedév | negyedév negyedév | negyedév
Belfoldi arbevétel 830355813169 166| 158,6% | 3292463| 1977 300 60,1%
Exportarbevétel 26 420 713 |20 734 402 78,5% | 7 707 458 | 5055435 65,6%
Ertékesités nettd arbevétele 34 724 271 |33 903 568 97,6% | 10999 921 | 7032735 63,9%
Ertékesités kozvetlen kéltsége |26 481 162 |27 907 664 | 105,4% | 8632317 | 5933681 68,7%
Brutté eredmény 8243109 | 5995904 72,7% | 2367604 | 1099 054 46,4%
Ertékesitési kéltségek 603 474 531531 88,1% 198 549 157 382 79,3%
Altalanos es adminisziracios | 5 376 050 | 5205882 96,8%| 1754 678| 1573903| 89,7%
koltségek
Egyéb bevétel 632 328 510 618 80,8% 206 722 251651 121,7%
Egyéb raforditasok 490 947 317 273 64,6% 223189 76 561 34,3%
Uzleti tevekenyseghez kap- 5838153 | -5544068| 95,0%| -1 969 694 | -1 556 195|  79,0%
csolodo egyéb tételek
Uzemi eredmény (EBIT) 2 404 956 451 836 18,8% 397 910 -457 141 | -114,9%
Pénziigyi tevékenység bevétele | 1738 993 796 464 45,8% 207 346 166 667 80,4%
;‘Zgzugy' tevekenység rafordi- | 4 694 601| 1238854| 731%| 480924| 141476| 29,4%
Netté pénziugyi eredmény 44 392 -442 390 | -1096,6% | -273578 25191 109,2%
Tarsult vallalkozas osztaléka 0 0
ADOZAS ELOTTI EREDMENY | 2 449 348 9 446 0,4% 124 332 -431 950 | -347,4%
Nyereségado 481 421 263 184 54, 7% 74 893 65 960 88,1%
TARGYEVI EREDMENY 1967 927 -253 738 -12,9% 49 439 -497 910 | -1007,1%
Egyéb atfogé jévedelem
Részvényalapu kifizetések nye-
resége, (vesztesége)
Ca}sh-flow fedezeti Ugylet ered- -6 906 22092| 432.9% 69 622 0
ménye
Cash-flow fedezeti ligylet ha- 11105 3679| 432,9%| 11139 0
lasztott adoja
Egyéb atfogo jovedelem -5801 19313 | 432,9% 58 483 0
Teljes atfogo jovedelem 1962 126 -234 425 -11,9% 107 922 -497 910 | -461,4%
1. REALIZALT ARBEVETEL
A Raba 2014. I-1ll. negyedévben 33.904 millié forint arbevételt realizalt, az el6zd év hasonlo

id6szakaban elért 34.724 millié forinthoz képest a valtozas 2,4 szazalék csokkenés. A targyids-
szaki arbevétel 61,2 szazaléka export, a tébbi belféldi arbevétel.

2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK, RAFORDITASOK ALAKU LASA

2.1. Kozvetlen koltségek

A Raba kozvetlen koltségszintje 2014. I-1ll. negyedévben 82,3 szazalék a bazisidészaki 76,3
szazalékkal szemben, melynek oka, hogy az értékesités a magasabb koéltségszintli termékek
korében novekedett. A kozvetlen koltségek dsszege 27.908 millié forint (2013. I-1ll. negyedév

26.481 millié forint).

Brutté eredmény alakulasa

A brutté hozam a bazisidészaki 8.243 millié forintrél 5.996 millié forintra valtozott (-2.247 millié
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forint), ami az arbevétel 821 millié forintos csdkkenésébdl és a kbzvetlen koltség 1.427 millio
forintos novekedésébdl szarmazik.

2.2. Ertékesitési koltségek

Az értékesitési koltségek 11,9 szdzalékkal csokkentek, 6sszegik 2014. I-1ll. negyedévben 532
millié forint a 2013. I-lll. negyedéves 603 millid forinttal szemben. Az értékesitési koltségek 35
szézalékat a devizafuvar teszi ki.

2.3. Altalanos és adminisztrativ koltségek

A Réba az altalanos és adminisztrativ koltségek (2014. I-1ll. negyedév: 5.206 millié forint, 2013.
I-1l. negyedév: 5.376 millié forint) kdzott mutatja ki tdbbek kozoétt az igazgatassal kapcsolatban
felmerdlt koltségeket (2014. I-1ll. negyedév 2.162 millié forint) és az egyéb altalanos koltsége-
ket (2014. I-lll. negyedév 3.029 millié forint). Ezeket korrigalja a nemzetkdzi elbirdsok szerint
nem aktivalhatd miiszaki fejlesztési koltségek nettd értéke, az egyes bankkoéltségek pénzigyi
raforditasok kozé torténd atsorolasa, valamint a tékeinstrumentumban és pénzben teljesitett
részvény alapu raforditas.

2.4. Eqyéb bevételek

Az egyéb bevételek 2014. I-1ll. negyedévben 511 milli6 forintot tettek ki. Ez az 6sszeg 122 millié
forinttal kevesebb a béazis idészakinal. A cstkkenés legjelentésebb okai, hogy a Téarsasag
2013. I-lll. negyedévben értékesitette hasznélaton kivili ingatlananak egy részét, valamint na-
gyobb dsszegben tamogatast szamolt el, mig a targyidészakban ezek a tételek Iényegtelen
mértéket oltottek a bazis id6szakhoz képest. A Tarsasag a targyidészakban garancialis kotele-
zettségre, létszamelbocsatasra és varhato koéltségekre képzett céltartalékot oldott fel.

2.5. Eqyéb raforditasok

Az egyéb réforditasok dsszege 2014. I-lll. negyedévben 317 millié forint volt, ami 174 millié
forinttal kevesebb a bazisidészaki értéknél. A csokkenés jelentds tényez8i, hogy a bazisidé-
szakban a Tarsasag lednyvallalatai a tarsasagi ado terhére elszamolhaté tamogatast nyujtot-
tak, valamint jelentésebb céltartalék képzés, és targyi eszkoz és készlet selejtezés kerdlt el-
szamolasra.

3. UZEMI EREDMENY

A Réba lUzemi eredménye 2014. I-lll. negyedévben 452 millié forint volt (2013. I-1ll. negyedév
2.405 milli6 forint). A bruttd nyereség csokkenését (-2.247 millié forint) mérsékelte az értékesi-
tési és altalanos koltségek egylittes valtozasa (-242 millio forint) és javitotta az egyéb bevétel /
raforditas egyenlegének valtozasa +52 millié forint). A jovedelmez8ség a bazisidészaki 6,9 sza-
zalékrol 1,3 szazalékra valtozott. Az lzemi eredmény + amortizacio jovedelmezésége pedig 6,3
szazalék, a bazisidészaki 11,7 szazalékkal szemben.

4. PENZUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

A netté pénzigyi eredmény 2014. I-1ll. negyedévben 442 milli¢ forint veszteség, mig a bazis-
id6szakban 44 milli6 forint nyereség volt.

A kamatbevételek és raforditasok netté eredménye 2014. I-lll. negyedévben -121 millié forint volt
(a bazisidészakban -184 millié forint). A devizas tételek nettd arfolyam kilénbodzete 2014. I-1lI.
negyedévben 310 millié forint veszteség volt (2013. I-Ill. negyedévben -288 millié forint). A ba-
zisidészakban a pénzigyi bevételek tartalmaznak részesedés értékesitésébél szarmazo arfo-
lyamnyereséget is 524 millié forint értékben.

A Raba Csoport kockazatkezelési stratégiaja szerint a Tarsasag a HUF er8sddés eredményre
gyakorolt kedvezétlen hatdsanak ellensulyozdsara a gazdalkodas finanszirozasi szikségletét
részben devizdban biztositotta (deviza hiteleket vett fel) és ezltal ezeket a deviza bevételek
értékének megérzéseére alkalmas fedezeti Ggyleteknek tekintette a varhato kitettségnek megfe-
lel6 mértékben. E cash-flow Ugyletek fedezeti Gigyletté nyilvanitdsanak idépontjahoz, 2011. ok-
téber 1-jehez mért arfolyam-kulonbdzete 2014. I-lll. negyedévben 23 millid forint nyereség
(2013. I-lll. negyedévben 7 millié forint veszteség), mely egyéb atfogé eredményként kerilt
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elszamolasra. A Tarsasag a fedezeti Ugyleteknek minésitett devizahiteleket 2014 1. negyedév
soran visszafizette, ezzel a fedezeti Ugyletek megszlintek.

A pénzlgyi bevételek és raforditasok dsszetételét az alabbi tablazat mutatja be:

2013. I-1ll. negyedév | 2014. I-lll. negyedév
Osztalékbevétel 10 156 3408
Eladott részesedések arfolyamnyeresége 523 531 0
Kamatbevétel 17 932 1109
Részvénylehivas arfolyamnyeresége 0 11 048
Arfolyamnyereség 1184 552 779 143
Egyéb pénziigyi bevételek 2 822 1756
Pénzugyi bevételek 1738993 796 464
Fizetend6 kamat 201 545 122 459
Arfolyamveszteség 1472 892 1 089 434
Egyéb pénzigyi raforditasok 20 164 26 961
Pénzugyi raforditasok 1694 601 1238 854

5. TARGYEVI EREDMENY ALAKULASA

A 2014. I-lll. negyedévi addzas elétti eredmény 9 millié forint nyereség volt, ami az 1-4. pontok
alatt érintett tényez6k eredéjeként 2.440 millié forinttal kevesebb a 2013. I-lll. negyedévinél. A
jovedelmezéséqi rata az adozas el6tti eredmény szintjen 0,03 szézalékos arbevétel aranyos
jovedelmezéségnek felel meg, a bazisidészaki 7,05 szazalékkal szemben.

Csoportszinten 263 millié forint addkotelezettség all fenn. Ebbdl a tarsasagi adé fizetési kotele-
zettség 13 millié forint, az iparizési ado fizetési kotelezettség 196 millio forint, a targyidészaki
halasztott addkotelezettség 58 millié forint, a tékében elszamolt halasztott adé kdvetelés 4 mil-
li6 forint.

6. EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

A cash-flow fedezeti Ugyletek kapcsan 2014. I-lll. negyedévben az egyéb atfogd eredményben
elszamolt, a jovedelemadd hatasat is tikrozé netté 6sszeg 19 millié Ft volt (2013. I-11l. negye-
dévben -6 millié forint).

7. IFRS-HAS KULONBSEGEK

A Raba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkozi Pénzigyi

Jelentéskészitési Szabvanyok (IFRS) szerint elkészitett eredménykimutatas eltéréseit dontd

részben az alabbi tényez8k okozzak:

- a HAS el6irasok szerint aktivalt miszaki fejlesztési raforditdsok részbeni és az alapitas-
atszervezeési raforditasok teljeskorl elszdmolasa az IFRS szerint a kdltségek kozott;

- Opciés Részvényjuttatasi Program keretében a vezetéknek biztositott részvényopcié el-
szamolasa,;

- a HAS eldirasok szerint egyéb raforditasként elszamolt ipariizési ado atvezetése a nyere-
ségado kozé;

- a Magyar Szamviteli Szabalyok szerint arbevételt csokkentd devizafuvar az IFRS szerint a
kozvetett koltségek kdzott kertl elszamolasra;

- a HAS el6irasok szerint az egyéb raforditadsok kdzott elszamolt utolag adott engedmény az
IFRS el6irasok szerint arbevételt csokkentd tételként keriil elszamolasra;

- a Magyar Szamviteli Szabalyok szerint kozvetett koltségként elszamolt egyes bankkoltse-
gek atsorolasa a pénzugyi raforditasok kozé;

- Cash-flow fedezeti Ugylet elszamolasa (IAS 39.88 szerint) egyéb atfogd eredményben.
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PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG

Pénznem* HUF X EUR
Egység* 1 000 X 1 000 000
*Jeldlje X-szel.

A tétel megnevezése 2013.12.31 | 2014.09.30 Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 13 841 560 14 474 332| 104,6%
Immaterialis javak 977 593 964 362 98,6%
Hosszulejaratd kovetelések 576 913 519 187 90,0%
Befektetési célu ingatlanok 338 217 338217| 100,0%
Tékemaddszerrel elszamolt befektetések 205 205| 100,0%
Eszkoz értékesitésébdl szarmazé kbvetelések 198 586 198586 | 100,0%
Halasztott ad6 kovetelés 303 422 245 662 81,0%
Befektetett eszk6zok dsszesen 16 236 496 16 740551 | 103,1%
Készletek 7 164 217 7934986| 110,8%
Kovetelések 9428 015 6 630 245 70,3%
Szarmazékos pénziigyi eszkdzok 2476

Tarsasagi adé kovetelések 36 639 30 418 83,0%
Pénztar, bankszamla 265011 425284 | 160,5%
Forgbeszkdzok dsszesen 16 893 882 15 023 409 88,9%
ESZKOZOK osszesen 33130378 31 763 960 95,9%
Jegyzett t6ke 12 940 238 13043 335| 100,8%
Egyéb atfogd eredmény -19 313 0 0,0%
Toéketartalék 83 140 73121 87,9%
Részvény-alapu kifizetések tartaléka 86 354 97 018| 112,3%
Felhalmozott eredmény 985 665 755 612 23,3%
Toke és tartalékok dsszesen 14 076 084 13 969 086 99,2%
Hosszu lejarata kotelezettségek 5819 436 3910536 67,2%
Céltartalék 414 356 166 365 40,2%
Tartés passzivak (forrasok) dsszesen 6 233 792 4076 901 65,4%
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsdonok 3303510 4221507 127,8%
Rovid lejaratu kotelezettségek 9516 992 9 496 466 99,8%
Rovid lejaratu passzivak (forrasok) 6sszesen 12820 502 13717 973| 107,0%
FORRASOK &sszesen (t 6ke és kotelezettségek) 33130 378 31763 960 95,9%

Jelent 6sebb mérlegtételek és valtozasainak elemzése

1. BEFEKTETETT ESZKOZOK

1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettd értéke a 2013. december 31-i 13.842
millié forintos zard értékrol 14.474. millié forintra valtozott. A valtozas 4,6 szazalékos noveke-
dés. A targyi eszk6zok értékcsokkenése 2014. I-11l. negyedévben 1.458 millio forint volt.

1.2. Immateridlis javak

Az immateridlis javak nett6 értéke 978 millid forintrél 964 millié forintra valtozott. A valtozas 1,4
szazalékos csokkenés. A targyidészakban elszamolt értékcsokkenés 216 millié forint volt.

1.3. Hosszulejaratu kovetelések

Ezen a mérlegsoron keriilnek kimutatdsra az egyéb tartésan adott kdlcsonok (5 millié forint),
valamint a hosszulejaratra adott el6leg 514 millio forint értékben, amely egy hosszulejaratu
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kotelezettség — mely évente a kozvetett koltség soron jelentkezik majd — kedvezd feltételekkel
torténd részleges megvaltdsanak kdvetkezménye. Az éves kotelezettségteljestilés és a kdlcson
torlesztések kdvetkezményekeént 58 millio forinttal csokkent a hosszu lejarati kdvetelés dsszege
a targyidészakban.

2013.12.31. 2014.09.30
Nyit6 642 079 576 913
Novekedés 5750
Torlesztés
Csokkenés (70 916) (57 726)
Diszkontéalas hatasa
Zaro 576 913 519 187

1.4. Befektetési célu ingatlanok

A befektetési célu ingatlanok kdnyv szerinti értéke nem valtozott, 2014. szeptember 30-an 338
millié forint volt.

1.5. Eszkozok értékesitéséb 6l szarmazo kovetelés

A kovetelés jelenértéke 2014. szeptember 30-an 199 millié forint.

1.6. Halasztott add kovetelés

A kovetelés értéke 2014. szeptember 30-an 246 millié forint volt, mely 58 millié forinttal keve-
sebb a 2013. december 31-i 6sszegnél. A halasztott adokovetelés csokkenésének legjelentd-
sebb része a céltartalék feloldasa miatt keletkezé kotelezettség.

2. FORGOESZKOZOK

2.1. Készletek

A készletek 2014. szeptember 30-i zar6 értéke 7.935 millié forint volt (2013. december 31:
7.164 millio forint). A valtozas 10,8 szdzalékos ndvekedés. A valtozas dsszetevdi: az anyagok és
aruk 166 milli6 forinttal, a befejezetlen-, félkész-, és késztermékek 605 millié forinttal néttek.

2.2. Kovetelések

A kovetelések 2014. szeptember 30-i zar6 értéke 6.630 millié forint volt, a 2013. december 31-
inél 2.798 millié forinttal kevesebb (2013. december 31-i zar6: 9.428 millio forint). A vevéallo-
many 4.041 milli6é forinttal csokkent. Az egyéb kovetelések 634 millio forinttal, adott el6legek
609 millié forinttal nvekedtek.

2.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok 2014. szeptember 30-i zar6 értéke 425 millio forint, 160 millié forinttal tobb a
2013. december 31-inél (265 millié forint).
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3. TOKE ES TARTALEKOK

A valtozas az alabbiak szerint kovetkezett be:

Részvény- . ay
Jegyzett  Téke-  alapikifi-  ond- Egyeb  Tokees
p . < mozott atfogo tartalék
téke tartalék zetések . . .
. eredmény eredmény  §sszesen
tartalék
2013. januér 01-i egyenleg 12 921 066 85 004 165057 -1 767 906 -19843 11 383 378
Targyévi eredmény 1967 928 1967 928
Egyéb atfogd eredmény -5 801 -5 801
2013. szeptember 30-i egyenleg 12 921 066 85 004 165 057 200 022 -25 644 13 345 505
Targyévi eredmény 700 870 700 870
Egyéb atfogo eredmény 6 331 6 331
Tpkelljstrumer]tu[nbar] t’eljesnett 7280 7280
részvény alapu raforditas
Tékeinstrumentumban teljesitett
részvény alapu raforditas halasztott -1 019 -1 019
addja
Lehivott részvény alapu kifizetések 19172 -1864 5 255 4328 16 381
eredménye
Lehivott reszygnyalapu kifizetés 736 0 736
halasztott addja
rI?éeﬁ:(:fveny alapu kifizetések megsz- 0 0 -80 445 80 445 0
2013. december 31-i egyenleg 12 940 238 83 140 86 354 985 665 -19313 14076 084
Targyévi eredmény -253 738 -253 738
Egyéb atfogo eredmény 19 313 19 313
Tékeinstrumentumban teljesitett
részvény alapu raforditas 35 375 35375
Lehivott részvény alapu kifizetések 103097 -10 019 28 318 23 685 88 445
eredménye
Lehivott reszygnyalapu kifizetés 3607 3607
halasztott addja
2014. szeptember 30-i egyenleg 13 043 335 73 121 97 018 755 612 0 13969 086

3.1. Részvényt ke

A RABA Nyrt. részvénytékéje 1.000 Ft névértéki torzsrészvényekbél all, amelyek az idészako-
san meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a Tar-
sasag Kozgyllésén. A Tarsasag részvenytékéje 2014. szeptember 30-an 13.043 millié forint.

A Réaba Csoport Menedzsment Részvényopcidés Osztonzé Programja keretében 2014 I-lIl. ne-
gyedévében 9 6 élt az opciod lehivas lehetdségével és 103.097 darab sajat részvény kerdlt le-
hivasra.

3.2. Eqyéb atfog6 eredmény

A Tarsasdg kockazatkezelési stratégidja szerint cash-flow fedezeti Ugyletként kezelt USD és
EUR devizahitelek visszafizetésre kertltek, igy az egyéb atfogd eredmény 2014. szeptember
30-i zaro értéke O forint.

3.3. Toketartalék

A t6ketartalék 2014. szeptember 30-an 73 millié forint volt, mely jellemz&en a Raba altal visz-
szavasarolt sajat részvény bekerilési értéke és néveértéke kozti kildnbség.

3.4. Részvényopcios tartalék

A Réba tulajdonosai és a Csoport vezetésége kozotti érdekkdzosség megteremtése, valamint a
Tarsasag értékének tovabbi ndvelése céljabdl a Raba Nyrt. Igazgatdésaga 2006-ban a felsd és
kozépszintl vezetdk szamara elinditotta a Menedzsment Részvényopcios Osztonzé Program
elnevezési 6téves vezetbi részvényopcids programot. A programban a Raba részvényei vesz-
nek részt.
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A program harom 6nall6é opciolehivasi szakaszbdl all, amelyek egyedi megvalositasa egymastol
fuggetlen eléfeltételektél fligg. Az eredetileg 6t évre tervezett program 2010-ben 2014. junius
30-ig meghosszabbitasra kerdilt.

Az elsd és a méasodik tranche feltételei teljesiltek, igy lehivhatéva valtak. A 2010. évi kozgydle-
si jovahagyassal 2012. januar 1-t6l Gjraindult harmadik tranche feltételei nem teljesultek, miutan
a Raba részvények tézsdei forgalommal sulyozott atlagarfolyama 2012. elsé félévben barmely
egymast kovet6 hasz tézsdei kereskedési napon nem érte el a kétezer forintot.

Az opcids program résztvevéi az elsé tranche-t illetéen éltek a lehivas lehetéségével és az elsd
tranche részvényei 2011. év végeéig teljes egészében lehivasra kertltek.

A 2014. aprilis 17-i Kozgyllés felhatalmazta a Tarsasagot, hogy a Menedzsment Részvény
Opcios Osztonzé Program 2014. junius 30-an lejaré futamidejét 2016. janius 30-ig valtozatlan
feltételekkel meghosszabbitsa.

A valtoztatasok alapjan az Ujraértékelt opcios program értékmddosulasa a tékeinstrumentum-
ban teljesitett részvény alapu kifizetési tigyleteken 35.375 ezer forint volt.

A 2014. I-1ll. negyedévben a masodik tranche-bdl lehivott részvények tékeinstrumentumban
teljesitett részvény alapu kifizetésének dsszege 28.318 ezer forint, halasztott adéja 3.607 ezer
forint.

3.5. Felhalmozott vagyon

A felhalmozott vagyon (756 millié forint) az el6z6 évi zaréhoz (986 millié forint) képest 230 millio
forinttal (az éves nettd eredménnyel és a lehivott részvényalapu kifizetések 6sszegével) csok-
kent.

4. TARTOS PASSZIVAK (FORRASOK)

4.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszulejaratu kotelezettségek a hosszu lejaratu hitelek és kolcsoénok 6sszegét tartalmazza,
melynek 2014. szeptember 30-i zar6 értéke 3.911 millié forint volt, az id6szaki nyitdallomanynal
32,8 sz&zalékkal alacsonyabb (2013. december 31-i zard: 5.819 millié forint).

4.2. Céltartalék

A céltartalék 2014. szeptember 30-i zar6 értéke 166 millid forint volt, mely 248 millié forinttal
(59,8 szazalékkal) kevesebb az el6z6 év zaro értekénél. A valtozas legjelentésebb része a ga-
rancialis kotelezettségre, varhatod koltségekre, valamint a létszamelbocséatasra képzett céltartalék
feloldas.

5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

5.1. Rovid lejaratu hitelek és kdlcsondk

A rovid lejarata hitelek és kolcsonok 6sszege (4.222 millié forint) a 2013. decemberi zaré allo-
manyhoz (3.304 milli6 forint) képest 27,8 szazalékkal névekedett. igy a Raba csoport nettd hi-
telallomanya 2014. szeptember 30-an 7.707 millio forintra csokkent, ami a 2013. december 31-i
idéponti allomanyhoz képest 13 szdzalékos csokkenés.

5.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratl kotelezettségek 6sszege 2014. szeptember 30-4n 9.496 millio forint, a 2013.
decemberi zar6 értékhez (9.517 millié forint) képest alig valtozott. A szallité allomany 613 millié
forinttal csokkent, az egyéb kotelezettségek 593 milli6 forinttal ndvekedtek.
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PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2014. I-Il.

NEGYEDEV

Adatok ezer forintban

2013. I-111. 2014. I-111.
negyedév negyedév
Mikddési tevékenységekb 6l szarmazo cash-flow-k
Nyereségadozas elétti eredmény 2 449 348 9446
Pénzmozgassal nem jaro tételekkel kapcsolatos modosito tételek:
Kamatraforditas 26 245 24 479
Ertékcsokkenés és amortizacio 1653 322 1673781
ImmaFerlalls javak, ingatlanok, gépek és berendezések érték- 37 391 9763
vesztése
B_(_ahajth:a\tatlan es ketes’ k(,)veteles’ekre, valamint hosszu lejarati -109 077 3027
kovetelésekre képzett értekvesztés
Netto realizalhat6 értéken nyilvantartott készletek értékvesztése 97 579 85 904
Készletek selejtezése 94 418 27 783
Céltartalék képzés / (feloldas) 1676 -247 991
Tékeinstrumentumban teljesitett részvény alapu kifizetések 0 24 328
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok és kovetelések valosértek- 0 2476
véltozasa
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immaterialis javak
PRI NP, . . . -249 680 -7 850
értékesitésének selejtezésének és apportjanak eredménye
Tékemodszerrel elszamolt befektetések eladasanak eredménye -523 530 0
Hitelek és kolcsonok idészak végi atértékelése 143 233 318 852
A mikodé téke valtozasai:
Vevok és egyéb kovetelések valtozasa 1596 235 2 791 696
Készletek valtozasa -365 992 -884 456
Szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek valtozasa 328 745 -698 072
Fizetett nyereségado -206 151 -231 987
Fizetett kamatok -190 540 -137 785
Miikodési tevékenységekb 61 szarmaz6 nettd cash flow-k 4783 222 2758 442
Befektetési tevékenységekb 6l szarmazé cash flow-k
IIgg{;ﬂtlanok, gépek és berendezések, valamint immaterialis javak vasar- -1 796 551 -1 426 357
Tékemodszerrel elszamolt befektetések eladasabdl szarmazo bevétel 523 530 0
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immaterialis javak elada-
sabol szarmazé bevétel 278 075 8447
Kapott kamatok, osztalék 10 156 3408
Befektetési tevékenységekhez felhasznalt netté cash  -flow-k -984 790 -1 414 502
Finanszirozasi tevékenységekb 6l szarmazé cash-flow-k
Sajat részvények eladasabdl/(vasarlasabol) szarmazé bevétel 0 103 097
Hitel- és kdlcsonfelvétel 9982 285 3784 558
Hitelek- és kodlcsonok visszafizetése -13 676 328 -5071 322
Finanszirozasi tevékenységekb &l szarmazo nett6 cash-flow-k -3 694 043 -1 183 667
Pénzeszktzok és pénzeszkdz-egyenértékesek nettd néve  kedé- 104 389 160 273

se/csdkkenése
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PK6. Mérlegen kiviili jelent 6sebb tételek

Megnevezés

Erték (Ft)

Kulon felsorolas szerint*

*Export arbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgalé hataridés deviza dgylet: 1 millié
EUR eladas forint ellenében nyitott Ggyletként.

A Réba Csoport banki hiteldllomanya 8.074 millié forint, melybél ingatlan és ing6 jelzaloggal

biztositott hitelallomany 8.074 milli6 forint.

A Réba Csoport megbizasabdl kiadott bankgaranciak allomanya 817 milli6 forint.

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alapt 6ke

Bevezetett soro-

Tulajdonosi kér megne- zat'
vezése Targyév elején Idészak végén Idészak | Idészak
(januar 01.) (szeptember 30.) elején | végén

%2l %° Db| %°| %° Db|% |Db |% [Db

Belfoldi intézményi/tarsasag 280 292 377747 4,39| 4,53 591 620

Kilfoldi intézményi/tarsasag 0,68 0,70 91067| 0,54| 0,56 72 635

Kulféldi maganszemély 0,27| 0,28 36344 0,24| 0,25 32514

Belfoldi maganszemély 18,49 | 19,25| 2491355| 17,85| 18,43 | 2404 509

Munkavallalék, vezet tiszt- 0,15 0,16 20 406 0,14 0,14 18 738

ségviselék

Sajat tulajdon 3,93 528988 | 3,16 425 891

Allamhaztartas részét ké- 73,68| 76,69| 9927539| 73,68| 76,09 9927539

pez§ tulajdonos 4

Nemzetkozi Fejlesztési 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0

Intézmények °

Egyéb ° 0,00| 0,00 0| 0,00 0,00 0

OSSZESEN 100,00 | 100,00 | 13 473 446 | 100,00 | 100,00 | 13 473 446

'Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptkével, ennek feltiintetése mellett nem szilkséges kitolteni.
Ha tébb sorozat van bevezetve a Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturét.

% Tulajdoni hanyad

® A Kibocsatd kozgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog. Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitélteni és benyuj-
tani/kdzzétenni a tény feltiintetése mellett!
* PL: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban allé vallalatok stb.

® Pl.: EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5 szazaléknal nagyobb tulajdonosok felsorol

asa, bemutatasa (2014.09.30.)

i Nemze- | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati | Megjegyzés
Nev tiség * ? (db) %)°  |jog (%) ** °
Magyar Nemezeti B A 9 925 829 7367| 76,07
Vagyonkezeled Zrt.

! Belféldi (B). Kiilfoldi (K)

? Letétkezels (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (I). Gazdasagi Tarsa-

sag (T) Magéan (M). Munkavallalo, vezetd tisztségvisels (D)

¥ Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog
® Pl.: szakmai befektetd, pénzugyi befektetd, stb.
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RS2. A sajat tulajdonban Iév 6 részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévb

en

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kdzvetlendl birtokolt sajat részvény.

TSZ1. Teljes munkaid 6ben foglalkoztatottak szamanak alakuldsa (f  06)

januar 1. marcius 31. jlnius 30. szeptember 30.
Tarsasagi szinten 528 988 460 846 433 932 425 891
Leanyvallalatok
Mindtsszesen 528 988 460 846 433932 425 891

”

Bazis id 6szak vége

Targyév eleje

Targyid 6szak vége

Tarsasagi szinten

17

18

17

Csoport szinten

2 030

1990

1785

A 2014. szeptember 30-i zaré konszolidalt l1étszam 1.785 6. A bazisidészak végéhez viszonyi-
tott Iétszamcsokkenés mértéke 12,1 szazalék.

TSZ2. Vezet6 allasu tisztséqvisel

”w 7

ok, stratégiai alkalmazottak

Jelleg * [ Név Beosztas Megbi- Megbizas Sajat rész-
zas kez- | vége/meg- vény tulaj-
dete sziinése don (db)
IT Pintér Istvan IT elndk 2005 7 082
IT Alan Spencer IT tag 2006 0
IT Dr. Borbiré Zoltan IT tag 2012 2013 n.a.
IT Dr. Hajdu Tibor Zoltan |IT tag 2012 0
IT Dr. Steigler Jézsef IT tag 2013 0
IT Dr. Székacs Péter IT tag 2012 0
IT Waberer Gyorgy IT tag 2012 0
FB |Dr. Polacsek Csaba FB elnok 2012 0
FB | Dr. Berencsi Tamas FB tag 2013 0
FB | Dr. Markovics Mirjana |FB tag 2012 2013 n.a.
FB | Dr. Kerékgyarté Janos | FB tag 2012 0
SP | Pintér Istvan vezérigazgato 2003 hatarozott 7 082
SP | Balog Béla vezérigazgato-helyettes 2004 hatarozatlan 3332
SP | Vissi Ferenc human eréforras igazgat6 2001 2013 n.a.
SP | Steszli Adam ?;Ir::]égnig;easg;rt?s és kont- 2014 | hatéarozatlan 1664
SP | Szabo Jozsef gziéglrligg'agflsgiggfo 2001 2013 n.a.
SP | Farkas Akos gziég[ligzgifisgiggtzé 2013 1 664
SP | Pintér Istvan Ugyvezetd igazgatd 2004 hatarozatlan 7 082
SP | Urbéanyi Laszl6 tgyvezetd igazgatod 2005 hatarozatlan 3332
SP | Torma Janos Ugyvezetd igazgatd 2005 hatarozatlan 1664
Sajat részvény tulajdon (db) 6sszesen: 18 738

! Stratégiai pozicioban 1évé alkalmazott (SP), Igazgatésagi tag (IT), FB tag (FB), Igazgatétanacs tag (ITT)
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RABA NYRT. (EGYEDI) MERLEG (MSZSZ2)

Adatok: ezer forintban

Sorsz. | A tétel megnevezése 2013.12.31 |2014.09.30 Index
A. Befektetett eszkdzok 16 313978 |16 289 129 99,85%
l. Immateridlis javak 26 891 19 654 73,09%
Il. Targyi eszk6zok 5969 648 | 5952 036 99,70%
Il Befektetett pénziigyi eszkdzok 10317 439|10317 439 | 100,00%
B. Forgbeszkozok 3526083 | 4058 742| 115,11%
l. Készletek 351 435 351 715| 100,08%
Il. Kovetelések 2533377| 3161610| 124,80%
. | Ertékpapirok 472 303 380 254 80,51%
IV. | Pénzeszkdzok 168 968 165 163 97,75%
C. Aktiv id 6beli elhataroldsok 22 027 63 018 | 286,09%
ESZKOZOK OSSZESEN 19862 088 | 20 410 889 | 102,76%

D. Sajat t 6ke 15 333 627 | 15 093 534 98,43%
l. Jegyzett téke 13473 446 |13 473 446 | 100,00%
lll. | Téketartalék 127 654 127 654 | 100,00%
IV. | Eredménytartalék 889313 | 1352273| 152,06%
V. Lekotott tartalék 472 303 380 254 80,51%
VII. | Mérleg szerinti eredmény 370911 | -240093| -164,73%
E. Céltartalékok 91 019 58 187 63,93%
F. Kotelezettségek 4351614 | 5127191 | 117,82%
Il Rovid lejaratu kotelezettségek 4351614 5127191 117,82%
G. Passziv id ébeli elhatarolasok 85 828 131977 | 153,77%
FORRASOK OSSZESEN 19862 088 | 20 410889 | 102,76%

RABA NYRT. (EGYEDI) EREDMENYKIMUTATAS (MSZSZ)

Adatok: ezer forintban

Sor- . . 2013. I-lll. | 2014. I-11.
SzAm A tétel megnevezése negyedév negyedév Index
l.  |[Ertékesités nett6 arbevétele 919 977 888 944|  96,63%
Il. |Ertékesités kdzvetlen koltségei 162 113 168 443| 103,90%
lll. |Ertékesités bruttd eredménye 757 864 720 501 95,07%
IV. |Ertékesités kozvetett koltségei 770 336 774899 100,59%
V. |Egyéb bevételek 261 884 33100 12,64%
VI. |Egyéb raforditasok 181 842 127 822 70,29%
A. |[UzZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 67 570 -149 120 220,69%
VIII. |Pénzugyi miveletek bevételei 498 857 92912 18,62%
IX. |Pénzigyi mlveletek raforditasai 181 507 180 687 99,55%
B. [PENzUGYI MUVELETEK EREDMENYE 317 350 -87 775| -127,66%
C. [SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 384 920 -236 895 -161,54%
D. |RENDKIVULI EREDMENY -801 -3198| -399,25%
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY 384 119 -240 093 -162,50%
XIl. |Adofizetési kotelezettség 2 069 0
F. |ADOZOTT EREDMENY 382 050 -240 093 -162,84%
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY 382 050 -240 093] -162,84%
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PK1. Altalanos informéaciok a pénziigyi adatokra vona

Igen Nem
Auditalt | | [ x|
Konszolidalt [ X | | |

Magyar |:|

Szamviteli elvek

Egyéb: ..o

Felel 6sségvallald nyilatkozat

tkozdan

FRS[ X | Egyéb[ ]

Alulirottak mint a Tarsasag képviseletére jogosult személyek kijelentjik, hogy a negyedéves
jelentésben szerepld adatok és megdallapitasok a valésagnak megfelelnek. A jelentés valds és
megbizhaté képet ad a Tarsasag eszkozeirél, kotelezettségeirdl, pénziugyi helyzetérdl, nyere-
ségérél és veszteségérdl, a vallalkozas helyzetérél, valamint fejlédésérél, teljesitményérél, is-
mertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket. A Tarsasag nem hallgat el olyan
tényt, amely a pénzigyi-gazdasagi helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

A negyedéves jelentéssel kapcsolatban a RABA Nyrt. hangsulyozza az alabbiakat:

- A negyedéves jelentés adatai nem auditaltak, de azok a menedzsment legjobb tudasa sze-
rint, a rendelkezésre allé adatok alapjan dsszeallitottak.

- A RABA Nyrt. a negyedéves jelentését a Tézsdeszabalyzat eléirasainak megfeleld forma-
ban, az IAS 34 standard (k6zbensd pénzigyi beszamold) figyelembevételével készitette el.

Gyér, 2014. november 13.

Pintér Istvan
elndk-vezérigazgatod

Balog Béla
pénzlgyi vezérigazgato-helyettes
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