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OSSZEFOGLALAS

A cég csoport szinten 13,3 szazalékos novekedés mellett 2014. |. félévben 26,9 milliard
forint arbevételt ért el a 2013. |. félévében elért 23,7 milliard forinttal szemben. A noveke-
dés alapvetéen a belféldi piacokon elért jelentds, 123,3 szazalékos bévilésnek kdszénhetd
az export értékesités 16,2 szazalékos csokkenése mellett. A forgalom alakulasat a kalon-
b6z foldrajzi és termék szegmensekben eltérd aktivitas jellemezte. A belfdldi értékesités
motorjat elsésorban a Jarm( Uzletagnal megkezdett buszértékesitések, valamint az Alkat-
rész Uzletagat érinté személygépkocsi piac j6 teljesitménye jelentette. Az export piacok tel-
jesitményéhez negativ médon jarult hozza a FAK esetében a jelentds rubel gyengiilés, a
mez8gazdasagi gépek globalis piacanak alacsony aktivitasa, valamint a tehergépjarmivek
piacan bekdvetkezb visszaesés, mely az év elején bevezetett kdrnyezetvédelmi normaknak
készdnhetd. Mindezek a Futomi teljesitményét hataroztak meg jelentésen. Pozitiv oldalrdl
hatott az export értékesitésre az Alkatrész Ulzletag esetében a stratégiaban megfogalma-
zott tébb labon allas jegyében beindult kartam Uzlet j6 teljesitése, illetve a Jarmi Uzletag
esetében pedig a vasszerkezeti szegmens trendszerii ndévekedése. Az értékesités ndveke-
déséhez a piac méretek visszaesésével terhelt Futomi Uzletag 25,3 szazalékos csdkke-
néssel, az Alkatrész és a Jarmi Uzletag pedig kiemelked6, 22,1, valamint 330,2 szazalékos
forgalombéviléssel jarult hozza. A ndvekedésre a bazis id6szakhoz képest az eurd arfo-
lyam 3,7 szazalékos ndvekedése pozitivan, mig a dollar arfolyam 0,7 szazalékos csOkke-
nése negativan hatott.

A brutté fedezetszint 2014. 1. félévben 2013. I. félévhez képest 6,6 szazalék ponttal csok-
kent. A fedezetszint csOkkenése egyrészt a Futdmi Gzletag terheltség csdkkenésének, va-
lamint a magas hozzaadott értékl termékek értékesitési termékportfolion bellli aranyanak
csokkenésének, masrészrél az lUzletagak volatilis értékesitéshez térténé tudatos és rugal-
mas alkalmazkodasanak eredéje.

A forintban mért arbevétel ndvekedés és a fedezeti szint csdkkenés 6sszhatasaként a brut-
té eredmény 2014 I. félévében 16,7 szazalékkal, 979 millié forinttal mualta alul az el6z8 évi
szintet. A rendkivll szigoru koltségkontrollnak kdszénhetéen a 13,3 szazalékos arbevétel
ndvekedés ellenére az adminisztrativ és értékesitési koltségeket 0,5 szazalékkal csokken-
teni tudta a tarsasag a 2013. |. félévihez képest.

Az egyéb bevételek, raforditasok csak a szokasos tételeket tartalmazza, ezek egyenlege
18 millié forint nyereség volt a vizsgalt idészakban, szemben az el6z6 év hasonl6 id6sza-
kaban elért 158 milli6 forintos nyereséggel. Az eltérést a targyidészakban kisebb nagysag-
rendben elszamolt tamogatasok eredményezik.

Az GUzemi eredmény 2014. I. félévben 909 millié forintos nyereséget ért el, mely a kivétele-
sen er6s 2013-as bazis idészakihoz képest mintegy 54,7 szazalékkal alacsonyabb. A
volatilis gazdasagi kortilmények ellenére az elsé félévet és a masodik negyedévet egyarant
valamennyi Uzletag pozitiv Gzemi eredménnyel zarta, hozzajarulva ezzel a cégcsoport biz-
tos operativ eredményéhez. Az Uzemi eredmény a piaci oldalrdl negativan érintett és a ta-
valyi évben kiemelked6en teljesitd Futomi Uzletagat leszamitva, a masik két Uzletag ese-
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tében jelentds javulast mutatott a vizsgalt idészakokban.

Az 5,6 szazalékpontos EBITDA szint csdkkenés ellenére az EBITDA meghaladta a 2 milli-
ard forintot, értéke 2.026 millié forint volt 2014 1. félévében.

A pénziigyi eredmény 2014. |. félévben 468 millié forint veszteséget mutatott a tavalyi ha-
sonl6 idészakban realizalt 318 millid forint nyereséghez képest. Az eltérést elsésorban a
bazis idészakban elszamolt Fehrer Automotive-Raba Kft-ben 1évé tulajdonrész értékesité-
sének 524 milli6 forint nyeresége, valamint a magasabb zar6 arfolyam miatti nagyobb arfo-
lyamveszteség okozza.

A targyévi eredmény 2014. |. félévben 244 millié forint nyereséget ért el a tavalyi év hason-
|6 id6szakanak 1.918 millié forintos nyereségével szemben. A cash-flow fedezeti Ugyletek
netté nyeresége 19 millio forint volt, igy a teljes atfogd jovedelem szerinti eredmény a targy-
id6szakban 263 millio forint nyereség.

A nettd hitel allomany szintjét 7,5 milliard forintra csOkkentette a tarsasag, mely jelentésen
kisebb, mint az egy évvel ezelétti 10,4 milliardos, illetve a 2013-as év végi 8,9 milliardos allo-
many. A jelentés hitelallomany csokkenést az év végihez képest a nyereséges mikodéssel
és az 1.486 millié forintos mikodd t6ke csokkentéssel sikertlt elérni; mig ellene hatott a
készpénzmozgassal nem jard, devizaarfolyamok elmozdulasanak kdszénhetd hitelek atérté-
kelése 308 millio forint értékben. A tavalyi kiemelkedd készpénztermel6 év utan, melynek ér-
téke 4.622 millié forint volt, mar az idei elsé félévben ujra 1.607 millié forint készpénz termelés
tortént.

2013. 2014. , , 2013. 2014. . ,

. , Valtozas , , Valtozas

ezer Ft I-1l. n.év I-ll. n.év Il. n.év Il. n.év
Arbevétel 23 724 349; 26 870 833 13,3%|| 12 290 273; 15034 026 22,3%
Brutté eredmény 5875504: 4896850 -16,7%| 3182777: 2384935 -251%
Brutté fedezet 24,8% 18,2%  -6,6%p 25,9% 15,9% -10%p
EBITDA 3106949: 2025658 -34,8%|| 1815018: 1019346 -43,8%
EBITDA szint 13,1% 7,6%: -5,6%p 14,8% 6,8% -8%p
Uzemi eredmény 2 007 045 908 977: -54,7%|| 1 258 055 464 851 -63,1%
Netté pénziigyi eredmény 317 971 467 581 247,1% 72 864 92792 227,3%
Targyévi eredmény 1918 488 244 172: -87,3%|| 1 058 522 260 927: -75,3%
Teljes atfogo jovedelem 1 854 204 263485 -85,8%|| 1230131 260927 -78,8%

.Min6ségfejlesztés, magas szintli vevdkiszolgalas, innovacié és lzletfejlesztés azok az eszko-
z0k, amelyekkel tarsasagunk ellensulyozni kivanja a bizonytalan piaci kilatasokat. A tobb 1abon
allas jegyében sikeresen beinditottuk Alkatrész és Jarmi Uzletagaink termék- és piaci diverzifi-
kacidjat, mikdzben megtartottuk élvonalbeli, stratégiai vevéinket is, akikre kulcsizletdgunk ma-
kodését alapozzuk. A Raba immar tobb éve rugalmas mikddéssel alkalmazkodik piacaihoz,
ezért reményeink szerint j6 uton haladunk idei célkitizéseink megvaldsitdsa felé.” — mondta
Pintér Istvan, a Raba Jarmdipari Holding Nyrt. elndk-vezérigazgatdja.

KULSO KORNYEZET

A piaci keresletet a kilénb6z6 foldrajzi és termék szegmensben tovabbra is nagymértéki
valtozékonysag, eltérd aktivitas jellemezte. Az észak-amerikai nehéz tehergépjarmi piacon
2014 1. félévében a kereslet bévilése elérte a 10 szazalékot az el6z6 év azonos idészaka-
hoz képest. A n6vekedést tovabbra is a szallitmanyozas iranti bévilé kereslet, valamint a
ndvekvd epitbipari aktivitds magyarazza. Az eurdpai tehergépjarmi piac 2014 1. félévében 6
szazalékkal meghaladta az egy évvel korabbi, 2013. I. féléves bazis id6szakot. Azonban az
év masodik negyedéveben a piaci aktivitas mar 1 szazalékos csdkkenést mutatott. A mez6-
gazdasagi futomivek értékesitése teriletén 2014 |. félévében globalisan gyenge piaci ke-
reslet mutatkozott, mind az eurdpai, mind az amerikai piaci aktivitas is messze elmarad a
bazis id6szaktél Az orosz tehergépjarmil és buszpiaci kereslet alakulasara ranyomta bélye-
geét a gyenge rubel arfolyam. Ennek megfeleléen ezen piaci szegmensekben a keresleti ak-
tivitas a 2013-as bazis idészakhoz és 2014 |. negyedévéhez képest is jelentésen mérseklé-
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dott. Az eurdpai személygépjarmivek piacat 2014 |. félévében jelentésnek tekinthetd, 6
szazalékot meghaladd kereslet-béviilés jellemezte. A szegmens legnagyobb Raba partnerét
tekintve az eurdpai Uj auto regisztraciok ndvekedése az idészakban meghaladta a 13 szaza-
lékot.

o 2014 I. félévében kis mértékl volatilitas mellett a bazisidészakihoz képest 4,8 szazalékkal
alacsonyabb acél arszinvonal hatott a vallalati mikddés koltség oldalara. A masodik ne-
gyedévet tekintve szintén arcsokkenés jellemezte az anyagarak alakulasat, a mérséklédés
mértéke 5,1 szazalékos volt.

o Az energiaarak 2014 |. félévében a bazisidészaki szinten alakultak, a Il. negyedévet tekintve
az energia atlagaranak ndévekedése 1 szazalékos volt.

e 2014 I. félévében az USD atlagarfolyam szinte megegyezett az egy évvel korabbi szinttel,
az EUR éatlagarfolyam pedig 3,7 szazalékkal magasabb volt a 2013 I. féléves adathoz ké-
pest. A masodik negyedévet illetéen a dollar atlagarfolyam 1,5 szazalékkal alul multa, mig
az eurd arfolyam 3,4 szazalékkal meghaladta a bazis id6szaki értéket.’

2013. 2014. . L 2013. 2014. . .

Ll.név | Kl név | VatOZSH 1y | inev | Valtozas
HUFEUR - atlag 296,1 306,9 3,7% 295,7 305,9 3,4%
HUFEUR - id6szak vége 295,2 310,2 5,1% 295,2 310,2 5,1%
HUFUSD - atlag 225,5 223,9 -0,7% 226,4 2231 -1,5%
HUFUSD - id6szak vége 226,2 2271 0,4% 226,2 227 1 0,4%
Alapanyagok aranak alakulasa* 114% 108% -4,8% 113% 107% -5,1%
Energia ar alakulasa** 188% 188% -0,1% 183% 185% 1,0%

*Réaba indexek - sajat szamitas - bazis: 2007. Q1; id6szaki atlag értékek
**Raba indexek - sajat szamitas - bazis: 2004. dec.; idészaki atlag értékek

Raba Futomi Kft.

A Raba Futom( Kft. arbevétele 2014 |. félévében 13,1 milliard forint volt, a 2013-as Uzleti év
azonos id6szakaban elért 17,5 milliard forinttal szemben. Ez 25,3 szazalékos mérséklédésnek
felel meg.

Az amerikai piacon a targyidészakban elért arbevétel 19,9 millié dollar volt a 2013. |. félévi
bazis id6szakban elért 32,1 millié dollarral szemben. Ez 38,0 szazalékos csOkkenést jelent.

Az EU piacon a Raba Futém( Kft. értékesitése forintban 6,3 szazalékkal mérsékl6dott, mértéke
7,3 milliard forintot ért el a bazis idészaki 7,8 milliarddal szemben.

Az eurépai export 2014 elsé hat hénapjaban 17,9 milli eurét ért el az el6z8 év hasonlo id6-
szakaban elért 19,5 millié eur6hoz képest. Ez 8,2 szazalékos csokkenésnek felel meg.

A belfoldi értékesités arbevétele konszolidacio el6tt 1.805 millié forint volt, ez a bazis id6-
szaki 1.997 millio forinthoz képest 9,6 szazalékos mérséklédésnek felel meg.

A FAK- és kelet eurdpai piacokon a Raba Futomii Kft. altal elért export arbevétel 2014 . félév-
eében a 2013-as bazisidészakhoz viszonyitva 63,2 szazalékkal, 7,6 millidé eurdrél 2,8 millié euro-
ra mérséklédott.

Az Egyéb piacokon elért arbevétel a 2014-es lzleti év elsé hat honapjaban 1,4 millié eurot ért
el az egy évvel korabbi 0,7 milli6 euréval szemben. A 115,8 szazalékos ndvekedés a vallalat
stratégiajaval 6sszefliggésben lévé vevdportfolid bévités eredményének tekinthetd.

Az Uzemi tevékenység eredménye 2014 I. félévében 771 millid forint nyereség volt a tavalyi év
hasonl6 idészakaban elért 2.003 millio forint nyereséghez képest.

EBITDA szinten a Futoma Uzletag mikodesbél szarmazéd eredménye az idészakban 1.490 mil-

Az atlagarfolyamok szamitasa az MNB hivatalos devizaarfolyamai alapjan torténtek.
Forras: http://www.mnb.hu/arfolyam-lekerdezes



A RABA Nyrt. IFRS szerinti, konszolidalt jelentése a 2014. |. féléves miikddésrdl

lio forint volt az egy évvel korabbi 2.712 millié forinttal szemben.

2013. 2014. .|| 2013. 2014. o
millié Ft Il név | L ney | YAMOZAS| ey | ney | VAIOZES
Amerika 7 248 4480 -382% 3785 1762 -53,4%
EU - export 5788 5 491 -5,1% 2874 2734 -4,9%
EU - belfold 1997 1805  -9,6% 1035 858: -17,1%
FAK 2254 849  -62,3% 1427 429: -69,9%
Egyéb 194 435  1242% 112 237:  111,6%
Arbevétel 6sszesen 17481 13060 -253% 9232 6020 -34.8%
EBITDA 2712 1490 -451% 1615 7271 -55,0%
Uzemi eredmény 2003 771 -61,5% 1250 368 -70,6%

Réaba Jarmiualkatrész Kft.

A Raba Jarmialkatrész Kft. arbevétele 2014 |. félévében 7,0 milliard forintot ért el, mely 22,1
szazalékos novekedésnek felel meg az egy évvel korabban realizalt 5,8 milliard forintos forga-
lomhoz képest.

A Raba Jarm(alkatrész Kft. arbevétele jelentds részét az eurdpai piacon realizalja.

Az eurdpai export 2014 elsé hat hénapja folyaman 9,5 millié eurét ért el az egy évvel ko-
rabbi 6,7 millié euréval szemben. Ez 41,8 szazalékos devizaban mért ndvekedést jelent.

A belféldi értékesités arbevétele konszolidacié elétt a 2014-es targyidészakban 4,1 milliard
forint volt, mely 9,0 szazalékos emelkedésnek felel meg a 2013. I. félévi 3,8 milliard forintos
arbevételhez képest.

A cég Uzemi szinten a targyidészakban 259 millié forint nyereséget termelt a 2013. 1. félévi 166
millié forint nyereséghez képest.

EBITDA szinten az Alkatrész uzletag mikodésbdl szarmaz6 eredménye az idészakban 463
millié forintra ndvekedett az egy évvel korabbi 346 millio forintrdl.

2013. 2014. Valtozas 2013. 2014. Valtozas
millié Ft I-ll. n.év_: Il n.év Il. n.év Il. n.év
Amerika 0 1 0 1
EU - export 1976 2911 47,3% 1 040 1323 27,2%
EU - belféld 3 788 4128 9,0% 1811 1994 10,1%
FAK 0 0 0 0
Arbevétel 6sszesen 5 764 7 040 22.1% 2 851 3317 16,3%
EBITDA 346 463 33,8% 170 254 49,4%
Uzemi eredmény 166 259 56,0% 82 153 86,6%

Raba Jarmi Kft.

A Raba Jarml Kft. 2014 1. félévében realizalt arbevétele 330,2 szazalékkal multa felll a bazis
idészaki szintet, 1 730 millid forintrél 7 442 millié forintra novekedett.

Az EU piacon a Raba Jarmi Kft. értékesitése 2014 |. félévében megegyezett az dsszes arbe-
vétellel.

Az eurdpai export 20,7 szazalékkal haladta meg a bazis idészaki szintet, mértéke 4,2 millié
eurorol 4,9 millié euréra emelkedett.

A belféldi értékesités arbevétele konszolidacio elétt 2014 |. féléve folyaman 5.934 milli6 fo-
rint volt, a bazis idészaki 480 millié forinthoz képest. A kiemelkedd arbevétel névekedés az el-
mult években bejelentett Gzletfejlesztési projekteknek kdszénhetd.

Az lGzemi tevékenység eredménye a targyidészakban 1 millié forint nyereség volt, szemben az
egy évvel korabbi bazis idészakban elért 137 millio forintos veszteséggel.
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EBITDA szinten a Jarmi{ Uzletag mikodésbdl szarmazé eredménye az idészakban 97 millié
forint nyereséget ért el a 2013 1. félévi 25 millié forint veszteséggel szemben.

2013. 2014. Valtozés 2013. 2014. Valtozas

millié Ft I-ll. n.év § I-ll. n.év Il. n.év Il. n.év
EU - export 1250 1508 20,7% 678 846 24,8%
EU - belfold 480 5934: 1136,3% 152 5144: 3284,2%
Arbevétel 6sszesen 1730 7442 330,2% 830 5990 621,7%
EBITDA -25 97: 488,0% 14 88: 528,6%
Uzemi eredmény -137 1¢ 100,7% -40 40 200,0%

Raba csoport

A Raba csoport 2014 |. félévében 26,9 milliard forint érték( konszolidalt arbevételt ért el, amely
a 2013. |. félév azonos idészaki 23,7 milliardhoz képest 13,3 szazalékos névekedés.

A cégcsoportnal a 2014 1. félévében elért Uzemi tevékenység eredménye 909 millié forint nyere-
ség volt az egy évvel korabbi bazis idészakban elért 2.007 milli6 forint nyereséggel szemben.

A pénzigyi eredmény a targyidészak folyaman 468 millié forint veszteséget mutatott, mely téb-
bek kozott tartalmaz 83 millio forint netté kamatfizetést, valamint 380 millié forint arfolyamvesz-
teseéget.

A fentiek alapjan a Raba csoport 2014 1. félévében 244 millié forint nettdé nyereséget ért el a
tavalyi év hasonl6 idészakaban realizalt 1.918 millié forint nyereséggel szemben.

EBITDA szinten a Raba csoport 2014 1. félévében 2.025 millié forint eredményt ért el, az egy
évvel korabbi 3.107 milli6 forinttal szemben.

Raba csoport — egyéb gazdalkodassal kapcsolatos adatok, események

Arbevétel lizletenkénti bontasban

frpevétel | Futomi | Alkatrész | Jarma | fiaoa csoport

2013 Q1 8 248 2913 900 11434
2013 Q2 9 232 2 851 830 12 290
2013 Q3 6 928 3520 1139 11 000
2013 Q4 6 901 3227 3030 12 761
2014 Q1 7 040 3723 1452 11 837
2014 Q2 6 020 3317 5990 15 034

2014. 1. félévi arbevétel bontasa

m Ft Amerika EU FAK Egyéb | Osszesen
osszesen | export belfold
Futom 4 480 7 296 5491 1 805 849 435 13 060|
Alkatrész 1 7 040 2911 4128 0 0 7 040|
Jarmi 0 7442 1508 5934 0 0 7 442
Konszolidalt 4 481 21106 9974 11192 850 435 26 871]
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A csoport tagvallalatainak Gizemi eredménye

Uzemi eredmény
2013. 2014.
I.Lnév | ll.név | lll.név | IV.név | l.n.év | Il. n.év

Futémi 753 1250 216 300 403 368

Alkatrész 84 82 99 30 106 153

Jarm -97 -40 -28 542 -39 40

Egyéb 10 -35 110 -14 -26 -96

Osszesen 750 1257 397 858 444 465

PK2. Konszolidaciés korbe tartozé gazdasagi tarsasagok
Név Torzs/Alaptoke Tulajdoni Szavazati Besorolas 2
ezer forint hanyad (%) arany '

Raba Futomii Kift. 9.762.800 100,00 100,00 L
Raba Jarmiialkatrész Kift. 300.000 100,00 100,00 L
Raba Jarmii Kft. 835.100 100,00 100,00 L

' A konszolidaciés kérbe tartozo gazdasagi tarsasag koézgyilésén a dontéshozatalban valo részveé-
tel lehet8ségét biztosité szavazati jog.
*Teljes (L); K6zos vezetési (K); Tarsult (T)
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PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Pénznem* HUF X EUR
Egység” 1000 X 1°000 000
*Jeldlje X-szel.
i i 2013. 2014. 2013. 2014.

A tétel megnevezése e 1s Index . . Index
l. félév l. félév Il. negyedév | Il. negyedév

Belfoldi arbevétel 5011 095| 11191866 | 223,3% 2371834 7699 010 | 324,6%

Exportarbevétel 18713254 | 15678967 | 83,8% 9918 439 7335016 | 74,0%

Ertékesités nettoé arbevétele 23724349 | 26870833| 113,3% 12 290 273 15034 026 | 122,3%

Ertékesités kdzvetlen koltsége 17 848 845 | 21973983 | 123,1% 9107 496 12649 091 | 138,9%

Brutté eredmény 5875504| 4896850 83,3% 3182777 2384935| 74,9%

Ertékesitési koltségek 404 925 374149 | 92,4% 211 805 194 000 | 91,6%

Altalanos  €s  adminiszracios 3621382 3631979| 100,3% 1726 340 1707268| 98,9%

koltségek

Egyéb bevétel 425 606 258 967 | 60,8% 124 702 104 426 | 83,7%

Egyéb raforditasok 267 758 240712| 89,9% 111 279 123242 | 110,8%

Uzleti tevekenységhez kap- 3868459 | -3987873| -31% 1924722| -1920084| 99,8%

csolédé egyéb tételek

Uzemi eredmény (EBIT) 2 007 045 908 977 | 45,3% 1 258 055 464851 | 36,9%

Pénziigyi tevékenység bevétele 1531 647 629797 | 41,1% 176 082 250 996 | 142,5%

;‘z';z“gy' tevékenység rafordi- 1213676| 1097378| 90.4% 103 218 343788 | 333,1%

Nett6é pénziigyi eredmény 317 971 -467 581 | -247,1% 72 864 92792 | -227,3%

ADOZAS ELOTTI EREDMENY 2325016 441396 19,0% 1330 919 372059 | 28,0%

Nyereségadé 406 528 197 224| 48,5% 272 397 111132| 40,8%

TARGYEVI EREDMENY 1918 488 244172 12,7% 1058 522 260927 | 24,7%

Egyéb atfogo jovedelem

Részvényalapu kifizetések nye-

resége, (vesztesége)

Cgsh-flow fedezeti Ggylet ered- .76 528 22992| 130.0% 204 297 0

ménye

Cash-flow fedezeti Ugylet ha- 12 244 3679| 130,0% 32688 0

lasztott addja

Egyéb atfogé jovedelem -64 284 19313| 130,0% 171 609 (]

Teljes atfogo jovedelem 1 854 204 263485 14,2% 1230 131 260927 | 21,2%

1. REALIZALT ARBEVETEL

A Raba 2014. |. félévben 26.871 millié forint arbevételt realizalt, az el6z6 év hasonld id6szaka-
ban elért 23.724 millié forinthoz képest a névekedés 13,3 szazalék. A targyidészaki arbevétel
58,3 szazaléka export, a tobbi belfoldi arbevétel.

2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK, RAFORDITASOK ALAKULASA

2.1. Kozvetlen koltségek

A Raba kozvetlen koltségszintje 2014. |. félévben 81,8 szazalék, a bazisidészaki 75,2 szazalék-
kal szemben, melynek oka, hogy az értékesités a magasabb kdltségszintli termékek koérében
novekedett. A kdzvetlen koltségek 6sszege 21.974 millié forint (2013. I. félév 17.849 millié fo-
rint).

Brutté eredmény alakulasa

A brutté hozam a bazisidészaki 5.876 millié forintrél 4.897 millié forintra valtozott (-979 millié
forint), ami az arbevétel 3.146 millid forintos ndvekedésébdl és a kdzvetlen koltség 4.125 millio
forintos ndvekedésébdl szarmazik.
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2.2. Ertékesitési koltségek

Az értékesitési koltségek 7,6 szazalékkal csdkkentek, dsszeglik 2014. I. félévben 374 millio
forint a 2013. I. féléves 405 milli6 forinttal szemben. Az értékesitési kdltségek 34 szazalékat a
devizafuvar teszi ki.

2.3. Altalanos és adminisztrativ kdltségek

A Raba az altalanos és adminisztrativ koltségek (2014. I. félév: 3.632 millié forint, 2013. |. félév:
3.621 millié forint) k6z6tt mutatja ki tobbek kdzott az igazgatassal kapcsolatban felmerult kolt-
ségeket (2014. 1. félév 1.444 millié forint) és az egyéb altalanos koltségeket (2014. |. félév 2.169
milli6 forint). Ezeket korrigalja a nemzetkdzi eldirasok szerint nem aktivalhaté miszaki fejleszté-
si koltségek netto értéke, az egyes bankkoéltségek pénzigyi raforditasok kdzé torténd atsorola-
sa, valamint a t6keinstrumentumban és pénzben teljesitett részvény alapu raforditas.

2.4. Eqyéb bevételek

Az egyéb bevételek 2014. |. félévben 259 millié forintot tettek ki. Ez az 6sszeg 167 millio forint-
tal kevesebb a bazis id6szakinal. A csokkenés legjelentésebb okai, hogy a Tarsasag 2013. I.
félévben értékesitette hasznalaton kivili ingatlananak egy részét, valamint nagyobb 6sszegben
tamogatast szamolt el, mig a targyidészakban ezek a tételek 1ényegtelen mértéket dltenek a
bazis id6szakhoz képest.

2.5. Eqyéb raforditasok

Az egyéb raforditasok 6sszege 2014. |. félévben 241 millié forint volt, ami 27 millié forinttal ke-
vesebb a bazisidészaki értéknél. A csdkkenés jelentbs tényezbi, hogy a bazisidészakban a Tar-
sasag leanyvallalatai a tarsasagi adoé terhére elszamolhaté tamogatast nyujtottak, valamint
jelentésebb targyi eszkdz selejtezés kerllt elszamolasra.

3. UZEMI EREDMENY

A Raba Uzemi eredménye 2014. I. félévben 909 millié forint volt (2013. I. félév 2.007 millié fo-
rint). A brutté nyereség csokkenését (979 millié forint) mérsékelte az értékesitési és altalanos
koltségek egylttes valtozasa (-20 millié forint) és rontotta az egyéb bevétel / raforditas egyenle-
gének valtozasa (-139 millié forint). A jdvedelmezdség a bazisidészaki 8,5 szazalékrdl 3,4 sza-
zalékra valtozott. Az lGzemi eredmény + amortizacié jovedelmez8sége pedig 7,5 szazalék, a
bazisidészaki 13,1 szazalékkal szemben.

4. PENZUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

A nettd pénzigyi eredmény 2014. I. félévben 468 millié forint veszteség, mig a bazisidészakban
318 millié forint nyereség volt.

A kamatbevételek és raforditasok netté eredménye 2014. |. félévben -83 millié forint volt (a bazis-
idészakban -135 millié forint). A devizas tételek nettd arfolyam kilonbozete 2014. |. félévben 380
millié forint veszteség volt (2013. I. félévben -61 millié forint). A bazisidészakban a pénzugyi
bevételek tartalmaznak részesedés értékesitésébdl szarmazoé arfolyamnyereséget is 524 millié
forint értékben.

A Raba Csoport kockazatkezelési stratégiaja szerint a Tarsasag a HUF er8s6dés eredményre
gyakorolt kedvezétlen hatasanak ellensulyozasara a gazdalkodas finanszirozasi szikségletét
részben devizaban biztositotta (deviza hiteleket vett fel) és ezaltal ezeket a deviza bevételek
értékének megbrzésére alkalmas fedezeti ligyleteknek tekintette a varhatoé kitettségnek megfe-
lel6 mértékben. E cash-flow Ggyletek fedezeti Gigyletté nyilvanitasanak idépontjahoz, 2011. ok-
téber 1-jéhez mért arfolyam-kilonbdzete 2014. 1. félévben 23 millié forint nyereség (2013. 1.
félévben: 77 millié forint veszteség), mely egyéb atfogdé eredményként kerilt elszamolasra. A
Tarsasag a fedezeti lUgyleteknek minésitett devizahiteleket 2014. janius 30-ig visszafizette, ez-
zel a fedezeti ligyletek megsziintek.
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A pénzlgyi bevételek és raforditasok Osszetételét az alabbi tablazat mutatja be:

2013. 1. félev 2014. 1. félév

Osztalékbevétel 1011 1298
Eladott részesedések arfolyamnyeresége 523 531 0
Kamatbevétel 17 284 977
Részvénylehivas arfolyamnyeresége 0 10 186
Szarmazékos Ugyletek nem realizalt nyeresége

Arfolyamnyereség 989 120 615 906
Egyéb pénzigyi bevételek 701 1430
Pénziigyi bevételek 1531 647 629 797
Fizetendd kamat 151 891 83 677
Arfolyamveszteség 1050 280 995 552
Egyéb pénzigyi raforditasok 11 505 18 149
Pénziigyi raforditasok 1213 676 1097 378

5. TARGYEVI EREDMENY ALAKULASA

A 2014. |. félévi adozas el6tti eredmény 441 millié forint nyereség, ami az 1-4. pontok alatt érin-
tett tényezbk ered6jeként 1.884 millio forinttal kevesebb a 2013. |. félévinél. A jovedelmezdséqi
rata az adozas el6tti eredmény szintjén 1,64 szazalékos arbevétel aranyos jovedelmezéségnek
felel meg, a bazisidészaki 9,8 szazalékkal szemben.

Csoportszinten 197 millié forint addkotelezettség all fenn. Ebbdl a tarsasagi adoé fizetési kotele-
zettség 18 millié forint, az ipartizési ado fizetési kotelezettség 153 millié forint, a targyidészaki
halasztott adokotelezettség 30 millié forint, a tdkében elszamolt halasztott adé kdvetelés 4 millio
forint.

6. EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

A cash-flow fedezeti lgyletek kapcsan 2014. I. félévben az egyéb atfogd eredményben elsza-
molt, a jovedelemadd hatasat is tikr6zd netté dsszeg 19 millié Ft (2013. I. félévben -64 millié
forint).

7. IFRS-HAS KULONBSEGEK

A Raba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkdzi Pénzlgyi

Jelentéskészitési Szabvanyok (IFRS) szerint elkészitett eredménykimutatas eltéréseit dontd

részben az alabbi tényezdk okozzak:

- a HAS el6irasok szerint aktivalt mlszaki fejlesztési raforditasok részbeni és az alapitas-
atszervezési raforditasok teljeskor elszamolasa az IFRS szerint a koltségek kozott;

- Opcids Részvényjuttatasi Program keretében a vezetbknek biztositott részvényopcio el-
szamolasa;

- a HAS el6irasok szerint egyéb raforditasként elszamolt iparlizési add atvezetése a nyere-
ségadd kodzé;

- a Magyar Szamviteli Szabalyok szerint arbevételt csokkentd devizafuvar az IFRS szerint a
kozvetett koltségek kozott kerll elszamolasra;

- a HAS el8irasok szerint az egyéb raforditasok kozott elszamolt utdlag adott engedmény az
IFRS el6irasok szerint arbevételt csokkento tételként kertl elszamolasra;

- a Magyar Szamviteli Szabalyok szerint kozvetett kdltségként elszamolt egyes bankkéltségek
atsorolasa a pénzugyi raforditasok k6zé;

- Cash-flow fedezeti ligylet elszamolasa (IAS 39.88 szerint) egyéb atfogd eredményben.
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PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG

Pénznem* HUF X EUR
Egység* 1000 X 1 000 000
*Jeldlje X-szel.

A tétel megnevezése 2013.12.31| 2014.06.30 Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 13 841 560 13 657 030 98,7%
Immaterialis javak 977 593 1023320 104,7%
Hosszulejaratu kévetelések 576 913 540 143 93,6%
Befektetési célu ingatlanok 338 217 338 217 | 100,0%
Tékemaodszerrel elszamolt befektetések 205 205| 100,0%
Eszkdz értékesitésébdl szarmazoé kdvetelések 198 586 198 586 | 100,0%
Halasztott add kovetelés 303 422 273 141 90,0%
Befektetett eszkdz6k 6sszesen 16 236 496 16 030 642 98,7%
Készletek 7 164 217 7436424 | 103,8%
Kovetelések 9428 015 7 865 698 83,4%
Tarsasagi ado kdvetelések 36 639 57 383 | 156,6%
Pénztar, bankszamla 265 011 196 668 74,2%
Forgdeszk6zdk dsszesen 16893 882| 15556173 92,1%
ESZKOZOK dsszesen 33130378 31586 815 95,3%
Jegyzett téke 12 940 238 13035294 | 100,7%
Egyéb atfogd eredmény -19 313 0 0,0%
Téketartalék 83 140 73902 88,9%
Részvény-alapu kifizetések tartaléka 86 354 100487 | 116,4%
Felhalmozott eredmény 985 665 1250135 -26,8%
Toéke és tartalékok 6sszesen 14 076 084 14 459 818 | 102,7%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 5819 436 4 697 624 80,7%
Céltartalék 414 356 347 355 83,8%
Tartés passzivak (forrasok) 6sszesen 6 233 792 5044 979 80,9%
Rovid lejaratu hitelek és kélcsdnok 3303 510 2963 535 89,7%
Rovid lejaratu kotelezettségek 9516 992 9118 483 95,8%
Rovid lejaratu passzivak (forrasok) 6sszesen 12 820 502 12 082 018 94,2%
FORRASOK ésszesen (téke és kételezettségek) 33130378| 31586815 95,3%

Jelentésebb mérlegtételek és valtozasainak elemzése

1. BEFEKTETETT ESZKOZOK

1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettd értéke a 2013. december 31-i 13.842
millié forintos zard értékrdl 13.657 millié forintra valtozott. A valtozas 1,3 szazalékos csOkkenés.
A targyi eszk6zok értékcsokkenése 2014. 1. felévben 980 millié forint volt.

1.2. Immaterialis javak

Az immaterialis javak nettdé értéke 978 millié forintrol 1.023 millié forintra valtozott. A valtozas
4,7 szazalékos nOvekedés. A targyidészakban elszamolt értékcsokkenés 136 millié forint.

1.3. Hosszulejaratu kovetelések

Ezen a mérlegsoron keriiinek kimutatasra az egyéb tartésan adott koélcséndk (8 millio forint),
valamint a hosszulejaratra adott eléleg 532 millié forint értékben, amely egy hosszulejaratu
kételezettség — mely évente a kdzvetett kdltség soron jelentkezik majd — kedvezé feltételekkel
torténé részleges megvaltasanak kdvetkezménye. Az éves kotelezettségteljesllés
kévetkezményeként 37 millio forinttal csdkkent a hosszu lejaratu kovetelés Osszege a
targyidészakban.
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2013.12.31. 2014.06.30
Nyité 642 079 576 913
Noévekedés 5750
Torlesztés
CsOkkenés (70 916) (36 770)
Diszkontalas hatasa
Zaré 576 913 540 143

1.4. Befektetési célu ingatlanok

A befektetési célu ingatlanok kdnyv szerinti értéke nem valtozott, 2014. janius 30-an 338 millio
forint volt.

1.5. Eszko6zok értékesitésébol szarmazé kovetelés

A kovetelés jelenértéke 2014. junius 30-an 199 millié forint.

1.6. Halasztott ado kovetelés

A kovetelés értéke 2014. junius 30-an 273 millié forint volt, mely 30 millié forinttal kevesebb a
2013. december 31-i 6sszegnél. A valtozasbadl 22 millié forint az elhatarolt negativ addalap egy
részének feloldasabol adodik.

2. FORGOESZKOZOK

2.1. Készletek

A készletek 2014. junius 30-i zar6 értéke 7.436 millio forint volt (2013. december 31:
7.164 milli6 forint). A valtozas 3,8 szazalékos ndvekedés. A valtozas Osszetevli: az anyagok és
aruk 221 millié forinttal, a befejezetlen-, félkész-, és késztermékek 51 millié forinttal néttek.

2.2. Kovetelések

A kovetelések 2014. junius 30-i zaro értéke 7.866 millio forint volt, a 2013. december 31-inél
1.562 millié forinttal kevesebb (2013. december 31-i zard: 9.428 millié forint). A vevdallomany
2.294 millié forinttal csokkent. Az egyéb kovetelések 339 millié forinttal, adott el6legek 393 millié
forinttal ndvekedtek.

2.3. Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzok 2014. junius 30-i zard értéke 197 millio forint, 68 milli forinttal kevesebb a
2013. december 31-inél (265 milli6é forint).
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3. TOKE ES TARTALEKOK

A valtozas az alabbiak szerint kovetkezett be:

Részvény-

~ P-4 Felhal- Egyéb Toke és
Jegyzett  Toke-  alapu kifi- mozott atfogo tartalék
téke tartalék zetések A . .
- eredmény eredmény Osszesen
tartalék
2013. januar 01-i egyenleg 12921066 85004 165 057 1767 906 -19 843 11 383 378
Targyévi eredmény 1918 488 1918 488
Egyéb atfogd eredmény -64 283 -64 283
2013. junius 30-i egyenleg 12 921 066 85 004 165 057 150 582 -84 126 13 237 583
Targyévi eredmény 750 310 750 310
Egyéb atfog6 eredmény 64 813 64 813
Tgkemstrulmlentunjtl)an teljesitett rész- 7 280 7 280
vény alapu raforditas
T{ikeinstrl{mgntumt’)an teljesitett I’é’S.Z- 1019 1019
vény alapu raforditas halasztott addja
Lehl'vogt részvény alapu kifizetések 19172 1864 5955 4328 16 381
eredménye
Lehl'voﬁ részvényalapu kifizetés halasz- 736 736
tott addja
SReeszveny alapu kifizetések megszliné- 0 0 -80 445 80 445 0
2013. december 31-i egyenleg 12 940 238 83 140 86 354 985 665 19313 14 076 084
Targyévi eredmény 244 172 244 172
Egyéb atfogd eredmény 19 313 19 313
Tgkemstru[ne,ntumlbgn teljesitett rész- 35375
vény alapu raforditas
Lehivoft részvény alapu kifizetések 95056 -9 238 24 425 20 298 81 691
eredménye
Lehivoﬂ részvényalapu kifizetés halasz- 3183 3183
tott addja
2014. junius 30-i egyenleg 13035294 73902 100 487 1250 135 0 14459818

3.1. Részvénytoke

A RABA Nyrt. részvénytékéje 1.000 Ft névértéki torzsrészvényekbdl all, amelyek az idészako-
san meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a Tar-
sasag Kozgyllésén. A Tarsasag részvénytdkéje 2014. junius 30-an 13.035 millié forint.

A Raba Csoport Menedzsment Részvényopcios Osztdnzé Programja keretében 2014 |I. félév-
ében 7 f6 élt az opcid lehivas lehetéségével és 95.056 darab sajat részvény lehivasra kerdilt.

3.2. Eqgyéb atfogo eredmény

A Tarsasag kockazatkezelési stratégiaja szerint cash-flow fedezeti ugyletként kezelt USD és
EUR devizahitelek visszafizetésre keriiltek, igy az egyéb atfogd eredmény 2014. junius 30-i
zaré értéke 0 forint.

3.3. Toketartalék

A t6éketartalék 2014. junius 30-an 74 millié forint volt, mely jellemz&en a Raba altal visszavasa-
rolt sajat részvény bekerllési értéke és névértéke kozti klldnbség.

3.4. Részvényopcios tartalék

A Raba tulajdonosai és a Csoport vezet6sége kozotti érdekkbzdsség megteremtése, valamint a
Tarsasag értékének tovabbi novelése céljabol a Raba Nyrt. Igazgatdosaga 2006-ban a fels6 és
kozépszint(i vezetdk szamara elinditotta a Menedzsment Részvényopcios Oszténzé Program
elnevezési 6téves vezetdi részvényopcios programot. A programban a Raba részvényei vesz-
nek részt.

A program harom dnallé opcidlehivasi szakaszbdl all, amelyek egyedi megvaldsitasa egymastol
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fuggetlen eléfeltételektdl fligg. Az eredetileg 6t évre tervezett program 2010-ben 2014. junius
30-ig meghosszabbitasra kerult.

Az els6 és a masodik tranche feltételei teljesiltek, igy lehivhatova valtak. A 2010. évi kozgydlési
jévahagyassal 2012. januar 1-t6l gjraindult harmadik tranche feltételei nem teljesultek, miutan a
Raba részvények tézsdei forgalommal sulyozott atlagarfolyama 2012. elsé félévben barmely
egymast kdvetd husz tézsdei kereskedési napon nem érte el a kétezer forintot.

Az opcids program résztvevéi az elsd tranche-t illetéen éltek a lehivas lehetéségével és az elsd
tranche részvényei 2011. év végéig teljes egészében lehivasra kerlltek.

A 2014. aprilis 17-i Kozgyllés felhatalmazta a Tarsasagot, hogy a Menedzsment Részveny Op-
cios Oszténzd Program 2014. junius 30-an lejaro futamidejét 2016. junius 30-ig valtozatlan fel-
tételekkel meghosszabbitsa.

A valtoztatasok alapjan az ujraértékelt opcidés program értékmddosulasa a tékeinstrumentum-
ban teljesitett részvény alapu kifizetési ligyleteken 35.375 ezer forint volt.

A 2014. |. félévben a masodik tranche-bdl lehivott részvények tékeinstrumentumban teljesitett
részvény alapu kifizetésének dsszege 24.425 ezer forint, halasztott addja 3.183 ezer forint.

3.5. Felhalmozott vagyon

A felhalmozott vagyon (1.250 milli¢ forint) az el6z6 évi zaréhoz (986 millié forint) képest 264
millié forinttal (az éves nettdé eredménnyel és a lehivott részvényalapu kifizetések dsszegével)
novekedett.

4. TARTOS PASSZiVAK (FORRASOK)

4.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszulejaratu kotelezettségek a hosszu lejaratu hitelek és kdlcsOnok dsszegét tartalmazza,
melynek 2014. junius 30-i zar6 értéke 4.698 millié forint volt, az idészaki nyitéallomanynal 19,3
szazalékkal alacsonyabb (2013. december 31-i zar6: 5.819 millié forint).

4.2. Céltartalék

A céltartalék 2014. junius 30-i zar6 értéke 347 millié forint volt, mely 67 milli6 forinttal (16,2 sza-
zalékkal) kevesebb az el6zb év zaro értékénél. A valtozas legjelentésebb része a garancialis
kotelezettségre és varhatd koltségekre képzett céltartalék feloldas.

5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

5.1. Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok

A rovid lejaratu hitelek és kdlcsonodk dsszege (2.964 millio forint) a 2013. decemberi zaro6 allo-
manyhoz (3.304 millié forint) képest 10,3 szazalékkal csdkkent. igy a Raba csoport netté hitelal-
lomanya 2014. junius 30-an 7.464 millié forintra csékkent, ami a 2013. december 31-i id6ponti
allomanyhoz képest 16 szazalékos csdkkenés.

5.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek dsszege 2014. junius 30-an 9.118 millié forint, a 2013. decem-
beri zar6 értékhez (9.517 millié forint) képest 4,2 szazalékkal kevesebb. A valtozas dsszetevéi:

e a szallité allomany csdkkenése (536 millié forint)
o egyeb kotelezettségek ndvekedése (137 millié forint).
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PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2014. |. FELEV

Adatok ezer forintban
2013. 1. félév 2014. 1. félév

Miikodési tevékenységekbdl szarmazé cash-flow-k
Nyereségadozas el6tti eredmény 2325016 441 396

Pénzmozgassal nem jaro tételekkel kapcsolatos modosito tételek:

Kamatraforditas 22 397 29410
Ertékcsdkkenés és amortizacio 1099 904 1116 681
Immaterialis javak, ingatlanok, gépek és berendezések értékvesztése 12 577 1425
Behajthatatlan és kétes kdvetelésekre, valamint hosszu lejaratua ko-

vetelésekre képzett értékvesztés -40 862 3734
Netté realizalhato értéken nyilvantartott készletek értékvesztése 32079 76 594
Készletek selejtezése 76 012 33124
Céltartalék képzés / (feloldas) -50 451 -67 001
Tékeinstrumentumban teljesitett részvény alapu kifizetések 0 25189
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok és kdvetelések valosérték-

valtozasa -25 680 0
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immaterialis javak ér-

tékesitésének selejtezésének és apportjanak eredménye -107 197 -6 828
Tékemaddszerrel elszamolt befektetések eladasanak eredménye -523 530 0
Hitelek és kolcsonok idészak végi atértékelése 39 517 331034
A miik6dé tbke valtozasai:

Vevek és egyéb kdvetelések valtozasa 923 896 1 564 265
Készletek valtozasa -469 872 -381 925
Szaéllitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek valtozasa 489 195 -262 060
Fizetett nyereségadd -151 420 -228 265
Fizetett kamatok -145 382 -94 205
Miik6dési tevékenységekbél szarmazé netté cash-flow-k 3506 199 2 582 568

Befektetési tevékenységekbdl szarmazé cash-flow-k

Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immateridlis javak vasarlasa -1 001 423 -984 420
T6kemodszerrel elszamolt befektetések eladasabdl szarmazo bevétel 523 530 0
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immaterialis javak eladasabdl

szarmazo bevétel 125 546 6 985
Kapott kamatok, osztalék 1011 1298
Befektetési tevékenységekhez felhasznalt netté cash-flow-k -351 336 -976 137

Finanszirozasi tevékenységekbdl szarmazé cash-flow-k

Sajat részvények eladasabdl/(vasarlasabol) szarmazo bevétel 0 95 056
Hitel- és kolcsonfelvétel 4621 188 2165 575
Hitelek- és kdlcsdnok visszafizetése -7692092 -3 935405
Finanszirozasi tevékenységekbdl szarmazé nett6 cash-flow-k 3070904 1674774

Pénzeszko6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek netté novekedése / csok-
kenése 83 959 -68 343
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PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek

Megnevezés

Erték (Ft)

Kiilon felsorolas szerint*

A Raba Csoport banki hitelallomanya 7.551 millié forint, melybdl ingatlan és ingd jelzaloggal
biztositott hiteldllomany 7.452 millié forint.

A Raba Csoport megbizasabdl kiadott bankgaranciak allomanya 762 millié forint.

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alaptdke

Bevezetett soro-

Tulajdonosi kér megneve- zat'
zése Targyév elején Id6szak végén Idészak | Id6szak
(januar 01.) (janius 30.) elején | végén

%2 %’ Db| %% %° Db|% |[Db |% |Db

Belf6ldi intézményi/tarsasag 2,80| 292 377747 3,67| 3,79 494 536

Kulféldi intézményi/tarsasag 0,68| 0,70 91067 | 1,34 1,38 180 542

Kulféldi maganszemély 0,27| 0,28 36344| 0,24| 0,25 32989

Belféldi maganszemély 18,49 | 19,25 2491355| 17,70| 18,29 2385170

Munkavallalok, vezetd tiszt- 0,15| 0,16 20406| 0,14| 0,14 18 738

ségviseldk

Sajat tulajdon 3,93 528988 | 3,22 433932

Allamhaztartas részét képe- | 73,68 | 76,69 9927 539| 73,68| 76,13 9927 539

z6 tulajdonos *

Nemzetkozi Fejlesztési In- 0,00 0,00 0| 0,00 0,00 0

tézmények °

Egyéb ° 0,00 0,00 0| 000] 0,00 0

OSSZESEN 100,00 | 100,00 13 473 446 | 100,00 | 100,00 13 473 446

'Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltlintetése mellett nem sziikséges kitolteni.
Ha tobb sorozat van bevezetve a Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturat.

2 Tulajdoni hanyad

® A Kibocsato koézgyllésén a dontéshozatalban val6 részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog. Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitolteni és benyuj-
tani/kozzétenni a tény feltlintetése mellett!
* PL: APV Rt TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban all6 vallalatok stb.

® Pl.: EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5 szazaléknal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2014.06.30.)

. Nemze- | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati Megjegy—
Név tiség ' 2 (db) (%) ® jog (%) >* zés
Magyar Nemzeti Vagyonke- B A 9 925 829 73.67 76.12
zel6 Zrt. ’ ’

! Belfsldi (B). Kiilféldi (K)

2 | etétkezeld (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkézi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (). Gazdaséagi Tar-

sasag (T) Magan (M). Munkavallald, vezet6 tisztségviseld (D)
® Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsaté kbézgyllésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog
® PI.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.
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RS2. A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kbzvetlenul birtokolt sajat részvény.

januar 1. marcius 31. junius 30.
Tarsasagi szinten 528.988 460.846 433.932
Leanyvallalatok
Minddsszesen 528.988 460.846 433.932

TSZ1. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége

Targyév eleje

Targyidészak vége

Tarsasagi szinten

14

18

18

Csoport szinten

1.950

1.990

1.844

A 2014. junius 30-i zard konszolidalt Iétszam 1.844 6. A bazisidészak végéhez viszonyitott 1ét-
szamcsokkenés mértéke 5,4 szazalék.

TSZ2. Vezetd allasu tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak

Megbi- Megbizas | Sajat rész-
Jelleg1 Név Beosztas zas kez- | vége/meg- | vény tulaj-
dete szlinése don (db)

IT Pintér Istvan IT elndk 2005 7 082
IT |Alan Spencer IT tag 2006 0
IT Dr. Borbiré Zoltan IT tag 2012 2013 n.a.
IT Dr. Hajdu Tibor Zoltan | IT tag 2012 0
IT Dr. Steigler Jozsef IT tag 2013 0
IT Dr. Székacs Péter IT tag 2012 0
IT Waberer Gyorgy IT tag 2012 0
FB | Dr. Polacsek Csaba FB elndk 2012 0
FB | Dr. Berencsi Tamas FB tag 2013 0
FB | Dr. Markovics Mirjana | FB tag 2012 2013 n.a.
FB | Dr. Kerékgyart6 Janos | FB tag 2012 0
SP | Pintér Istvan vezérigazgato 2003 hatarozott 7082
SP | Balog Béla Vezérigazgato-helyettes 2004 hatarozatlan 3332
SP | Vissi Ferenc human eréforras igazgaté | 2001 2013 n.a.
SP | Steszli Adam Egmfor;“ig";ggzaga‘fg 2014 | hatarozatian 1664
SP | Szab6 Jozsef Sg;ﬁ:ﬁgﬁ;‘:flgz‘g‘g@ 2001 2013 n.a.
SP | Farkas Akos Sg;ﬁ:ﬁgﬁ;‘:flgz‘g‘g@ 2013 1664
SP | Pintér Istvan ugyvezet6 igazgato 2004 hatarozatlan 7 082
SP | Urbanyi Laszl6 ugyvezet6 igazgato 2005 hatarozatlan 3332
SP | Torma Janos ugyvezet§ igazgato 2005 hatarozatlan 1664
Sajat részvény tulajdon (db) dsszesen: 18 738

! Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP), lgazgatésagi tag (IT), FB tag (FB), Igazgatoétanacs tag

(ITT)
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RABA NYRT. (EGYEDI) MERLEG (MSZSZ2)

Adatok: ezer forintban

Sorsz. | A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.06.30 Index
A. | Befektetett eszk6z0k 16 313 978 16 297 762 99,90%
l. Immaterialis javak 26 891 21 835 81,20%
Il. Targyi eszk6zok 5969 648 5958 488 99,81%
[ll. | Befektetett pénzigyi eszk6zok 10 317 439 10 317 439 | 100,00%
B. |Forgdéeszk6zok 3526 083 3329 128 94,41%
l. Készletek 351435 350 873 99,84%
Il. Kovetelések 2533 377 2534 001| 100,02%
ll. | Ertékpapirok 472 303 387 433 82,03%
IV. | Pénzeszkozok 168 968 56 821 33,63%
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 22 027 44 389 | 201,52%
ESZKOZOK OSSZESEN 19 862 088 19 671 279 99,04%
D. |Sajat toke 15 333 627 15155 014 98,84%
l. Jegyzett téke 13 473 446 13473 446| 100,00%
’ebbol: v]sszgvgsgrolt tulajdoni 528 988 433 932 82.03%
részesedeés névértéken
lll. | Téketartalék 127 654 127 654 | 100,00%
IV. | Eredménytartalék 889 313 1345094 | 151,25%
V. Lekotott tartalék 472 303 387 433 82,03%
VII. | Mérleg szerinti eredmény 370 911 -178 613 | -148,16%
E. |Céltartalékok 91 019 63 797 70,09%
F. Kotelezettségek 4 351 614 4 345 069 99,85%
Ill. | Rovid lejaratu kotelezettségek 4351614 4 345 069 99,85%
G. |Passziv idébeli elhatarolasok 85 828 107 399 | 125,13%
FORRASOK OSSZESEN 19 862 088 19 671 279 99,04%

RABA NYRT. (EGYEDI) EREDMENYKIMUTATAS (MSZSZ)

Adatok: ezer forintban

Sor- , \ 2013. 2014.
szam A tétel megnevezése L. félév L. félév Index
l. Ertékesités netto arbevétele 593 225 605 335 102,04%
ll. |Ertékesités kozvetlen koltségei 107 536 111 481 103,67%
ll. |Ertékesités brutté eredménye 485 689 493 854 101,68%
IV. |Ertékesités kdzvetett kdltségei 521 010 530 193 101,76%
V. | Egyéb bevételek 110 068 27 352 24,85%
VI. | Egyéb raforditasok 114 335 83 996 73,46%
A. |UzEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -39 588 92983 | -234,88%
VIII. | Pénzigyi miveletek bevételei 472 145 84 104 17,81%
IX. | Pénzigyi miveletek raforditasai 127 809 166 984 130,65%
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 344 336 -82880| -124,07%
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 304 748 175863 | -157,71%
D. |RENDKIVULI EREDMENY -351 -2750| -783,48%
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY 304 397 -178 613 | -158,68%
XIl. | Addfizetési kotelezettség 1405 0
F. |ADOZOTT EREDMENY 302992 178 613 | -158,95%
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY 302 992 -178 613| -158,95%
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PK1. Altalanos informaciék a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Igen Nem
Auditalt | | [ x|
Konszolidalt [ X | | |

Szamviteli elvek Magyar[ |  IFRS Egyéb[ |

Egyéb: .....c.coviiinnnns

Felelésségvallalé nyilatkozat

Alulirottak mint a Tarsasag képviseletére jogosult személyek kijelentjik, hogy a féléves jelen-
tésben szerepl6é adatok és megallapitasok a valésagnak megfelelnek. A jelentés valds és meg-
bizhaté képet ad a Tarsasag eszkdzeirél, kdtelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, nyereségérdl
és veszteségérdl, a vallalkozas helyzetérél, valamint fejlédésérdl, teljesitményérdl, ismertetve a
fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket. A Tarsasag nem hallgat el olyan tényt, amely
a pénzugyi-gazdasagi helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

A féléves jelentéssel kapcsolatban a RABA Nyrt. hangsulyozza az alabbiakat:

- A féléves jelentés adatai nem auditaltak, de azok a menedzsment legjobb tudasa szerint, a
rendelkezésre allé adatok alapjan dsszeallitottak.

- A RABA Nyrt. a féléves jelentését a Tézsdeszabalyzat el6irasainak megfeleld formaban, az
IAS 34 standard (k6zbensé pénzlgyi beszamold) figyelembevételével készitette el.

Gyér, 2014. augusztus 7.

Pintér Istvan Balog Béla
elndk-vezérigazgatd pénzligyi vezérigazgato-helyettes

18



