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Rovid osszefoglald
Kiils6é kornyezet

e Enyhén ndvekvé alapanyagarak

o Kodzel 24%-kal tovabb ndvekvé energia arak

o Jelentésen, 10,0%-kal alacsonyabb USD arfolyam, és némileg, 1,7%-al alacsonyabb
EUR arfolyam 2007. |. negyedévében a tavalyi év hasonl6 id6szakahoz képest.

o Visszaesd USA tehergépjarmi piac a bevezetett kornyezetvédelmi normak miatt. To-
vabbra is erés eurdpai nehéz gépjarmi piac. NOovekedés az orosz buszpiacon.

Fébb események és eredmények

A Raba Futomi Kft. és az amerikai kdzponti Marmon-Herrington kiegészitést irt ala a 2007-es
keretszerz6désre vonatkozoan, mely szerint a Raba noveli kapacitasat és futomd, illetve futo-
mi-alkatrész beszallitasat legalabb 45 millié USD éves értékben a 2007 oktobere és 2010 ok-
tobere kozotti id6szakban. A felek megegyeztek tovabba versenyképesség-javito és jovébeli
novekedést szolgalo stratégiai lépésekrél is.

A Raba Futdom( Kft. és a svéd Scania altalanos beszallitoi keretszerz6dést irtak ala és a Raba
2007. 1. negyedévétdl megkezdte a kovacsolt mellsé tengelytestek beszallitasat. A forgalom
varhatdéan mar 2007-ben eléri a 2,5 millié eurds éves értéket.

A Raba Jarmdipari Alkatrészgyarté Kft. évi 4,6 millié eurd értékl gyartasi jogot nyert el a Ma-
gyar Toyo Seat Kft.-t6l, melynek értelmében a Magyar Suzuki Zrt. 0j jarmitipusaba beépuld
hatso Ulésvazakat szallitja az elkdvetkezendd négy évben.

2007. februar 27. napjan megnyilt a korabban meghirdetett Menedzsment Részvényopcios
Oszténzé Program elsé csomagja. A programban részt vevék a részvényérték tovabbi névelé-
se érdekében Onkéntesen vallaltak, hogy a masodik tranche megnyilasaig, de legkésébb 2007
évet lezaro kozgyllésig nem élnek a lehivasi lehetéséggel.

Emelkedd koltségszint, melynek oka hogy a korabban magas deviza arfolyamok mellett vasa-
rolt alapanyagokat a termékekbe épitve alacsony devizaarfolyam mellett értékesitette a Raba.
A magas deviza arfolyamokon t6rténé alapanyag vasarlasok negativ hatasa a fedezetekre a
kovetkez6 idészakokra fokozatosan megsziinik.

Alacsonyabb kozvetett koltségek, melynek oka az er6s koltségkontroll,, a tertlet koncentracid
és attelepitések pozitiv hatasa a kisebb kommunalis energia kéltségek.

Termék portfolid tisztitas Sarvaron, melynek soran a profiljaba nem ill6 termékek gyartasat ki-
futtatja és a gyartdéeszk6zok egy részét értékesitette. Az arbevételre ennek a jévében csak
enyhe hatasa lesz.

Az id6szakban csak kis mértékl, 100 millié forint kordli ingatlanértékesités tortént.
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A létszamhatékonysag kozel 13%-al javult a tavalyi évhez képest, a csoport zar6 létszama
2874 f6re csOkkent.

Stratégia piacok értékesitése és pozicioja:

Az Amerikai piacon 2007. |. negyedévben elért arbevétel 18,0 millié dollar a 2006. I. negyed-
évben elért 16,8 millio dollarral szemben. Ez 7,1%-0s ndvekedést jelent, mely két ellentétes
hatasnak kdszonhetb. Az idészakot egyrészt a nehéz tehergépjarmi piac jelentés, id6szakos
visszaesése jellemezte, amit a specialis futomilvek terlletén a stratégiai partnerrel térténé
egyuttmikodeés kiszélesitése kompenzalt.

Az EU piacon a Raba értékesitési szamai forintban 9%-al névekedtek és elérték a 7,9 milliar-
dot az el6z6 évi 7,2 milliardhoz képest.

Az eurdpai export 2007 |. negyedévében 12,0 millié eurot ért el az el6zd év hasonlo id6észa-
kaban elért 10,9 milli6 euréhoz képest. Ez 10%-0s névekedésnek felel meg. Ebbél a Futdmii
Uzletag 7,0 millié eurdval, az Alkatrész lzletag 4,4 millié eurdval, a Jarmi Uzletag 0,6 millio
eurdval részesedik. A Futdmii Kft. esetében dsszességében 4%-al csdkkent az eurdpai export
annak kdvetkeztében, hogy a korabban a Dana eurépai leanyainak értékesitett termékeit egyre
nagyobb mértékben a partner gyéri Uzemébe szallitia a Raba. A tdbbi eurdpai vevd felé az ér-
tékesités mértéke ndvekedett. Az Alkatrész Kft. exportja csaknem 40% ndvekedett ebben a
relacioban.

A belféldi értékesités arbevétele 2007. |. negyedévben 4,8 milliard forint volt, 2006 |. negyed-
évhez képest 4,3 milliard forintrdl 13%-kal ndvekedett. A Futomi Gzletag értékesitése 17%-al
ndvekedett, az Alkatrész Uzletagé 46%-al nétt a Suzukitdl és a Futdmi Kft-t8l szarmazé arbe-
vétel felfutasanak készénhetben. A belfdldi szamokat rontotta a magas éven belili szérast mu-
taté 30%-al alacsonyabb Jarmi arbevétel.

A FAK- és kelet eurépai piacokon a Raba altal elért export arbevétel 2007. |. negyedévben a
bazisidészakihoz viszonyitva jelentésen, 76%-al 3,4 millié eurdrdl 6,0 millié euréra ndvekedett.
A novekedés hatterében tovabbra is az orosz piac igényeinek ndvekedése és a stratégiai kap-
csolatok kiteljesedése all.

Az Egyéb piacokon elért arbevétel 2007. |. negyedévben 0,7 millio dollart ért el a tavalyi 1,4
millié dollarral szemben. Ez az arbevétel csak nem teljes egészében Japanbdl szarmazik

Raba csoport

A Raba csoport 2007. I. negyedévben 13,0 milliard forint érték(i konszolidalt arbevételt ért el,
amely a 2006. I. negyedévihez képest 8,7 szazalékkal ndvekedett.

A cégcsoport a 2007. |. negyedévben lizemi tevékenység eredménye 10 millié forint nyereség
a 2006. |. negyedévben elért 22 millio forint nyereséggel szemben.

A pénzigyi eredmény tartalmaz 291 millié Ft realizalt hedge eredményt, netté 159 millié forint
kamatfizetést, 125 millié vevé szallitd hitelek atértékelését és 239 millié veszteséget a nyitott
hedge-ekbdl (az el6z6 évi nyitott hataridés Ugyletek értékelésének visszairasa 682 millio forint
és a hatarid6és nyitott lUgyletek hatasa 443 millié forint). Ezek eredményeképpen a pénzigyi
eredmény -1,4 millié forint.

Mindezek eredményeképpen a Raba csoport 2007 I. negyedévben 51 millié forint nyereséget
ért el a tavalyi év hasonlo idészakaban lévé 181 millio forint veszteséggel szemben.

Tovabb javultak a cégcsoport cash-flow poziciéi, EBITDA szinten a Raba csoport az elsé ne-
gyedévben 822 millié forint eredményt ért el, mely 24 szazalékkal magasabb a tavalyihoz ké-
pest.

Raba Futomi Kft.

A Raba Futémi Kift. arbevétele 2007. I. negyedévben 8,1 milliard forint volt a 2006 I. negyed-
évben elért 7,8 milliard forinttal szemben. Ez 4,0 %-o0s ndvekedésnek felel meg.

Az uzemi tevékenység eredménye az idei év els6 negyedévben -351 millio forint veszteségre
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csOkkent a tavalyi év hasonlé idészaki -412 millié forint veszteséghez képest.

EBITDA szinten a Futém( Kft. mikodésébdél szarmazo eredménye az idészakban 274 millié
forintra nétt a tavalyi 167 millié forintrdl.

Raba Jarmiiipari Alkatrészgyarté Kift.

A Raba Jarmdiipari Alkatrészgyarto Kft. arbevétele 2007. |. negyedévben jelentés mértékben,
43,5%-al névekedve meghaladta a 4,0 milliard forintot a 2006 |. negyedévben elért 2,8 milliard
forinttal szemben.

Ennek megfeleléen a cég lizemi szinten az idei év elsé negyedévben 198 millid forint nyeresé-
get termelt a tavalyi év hasonlo6 id6szaki 29 milli6 forint nyereséghez képest.

EBITDA szinten az Alkatrész Kft. mikodésébél szarmazd eredménye az idészakban 2,4 szere-
sére emelkedve 313 millié forintra nétt a tavalyi 130 millié forintrdl.

Raba Jarmi Kft.

A Raba Jarmi Kft. értékesitése éven bellili eloszlasa historikusan nagy volatilitast mutat. Az
arbevétel 2007. I. negyedévben 1,3 milliard forint, a 2006 |. negyedévben 1,8 milliard.

Az Uzemi tevékenység eredménye az idei év elsé negyedévben 101 millié forint, a tavalyi év
bazis id6szakaban 120 millié forint.

EBITDA szinten a Jarm{ Kft. mikodésébdél szarmazoé eredménye az idészakban 136 millié fo-
rintot ért el a tavalyi 163 millié forinttal szemben.

Raba csoport — egyéb gazdalkodassal kapcsolatos adatok, események

Arbevétel lizletenkénti bontasban

; Raba cso-

Arbevétel port kon-

(millié Ft) Futomii | Alkatrész Jarmii szolidalt

2006 Q1 7.823 2.820 1.762 11.941

2006 Q2 8.500 3.063 1.944 13.135

2006 Q3 7.669 2.804 1.489 11.523

2006 Q4 8.308 3.819 2.346 13.712

2007 Q1 8.137 4.048 1.314 12.981

2007 1. negyedévi arbevételének bontasa

m Ft Amerika EU FAK Egyéb | Ossze-
Osszesen export | belféld sen

Futéom( 3,466 3,021 1,760 1,261 1,517 133 8,137
Alkatrész 0 4,048| 1,106 2,942 0 0 4,048
Jarm 0 1,310 150 1,160 4 0 1,314
Konszolidalt 3,466 7,861 3,016 4,845 1,521 133 12,981
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A Raba gyorsjelentésében a csoport tagvallalatai izemi eredmény bontasa

Uzemi eredmény
2006. 2007.
. név| Il. név| lll. név | IV. név év| L név
Futomi -412| 1.715 -95 34| 1174 -351
Futoma* -85 -626
Alkatrész 29 313 29 22 393 198
Alkatrész* 113 193
Jarm( 120 141 119 174 554 101
Egyéb 285| -1.886 74 -50| -1.577 62
Egyéb* 114 423
Osszesen 22 283 127 112 544 10
*Tagi kolcson elengedése nélkil
PK2. Konszolidacios korbe bevont tarsasagok
Név Torzs/Alaptoke | Tulajdoni | Szavazati Beso-
] ezer forint Hanyad (%) | arany' | rolas?
RABA Futomii Kft. 9.762.800 100,00 100,00 L
RABA Jarmiiipari Alkatrészgyarté Kift. 300.000 100,00 100,00 L
Raba Jarmdi Kift. 835.100 100,00 100,00 L
RABA Ipartechnika Szolgéltaté Kift. 266.860 100,00 100,00 L
RABA Vagyonkezeld Kift. 11.000 100,00 100,00 L

A konszolidacios korbe tartozé gazdasagi tarsasag kozgyilésén a dontéshozatalban valo részvétel
lehet6ségét biztositd szavazati jog.
2 Teljes (L); K6zos vezetési (K); Tarsult (T)

PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 20071" 2006'," Index
negyedév| negyedév

Belfoldi arbevétel 4.844.735| 4.280.017| 113,2%
Exportarbevétel 8.136.605| 7.660.890| 106,2%
Arbevétel 12.981.340 | 11.940.907 | 108,7%
Ertékesités kdzvetlen kéltsége 10.522.361| 9.258.302| 113,7%
Brutté eredmény 2.458.979| 2.682.605 91,7%
Ertékesitési koltségek 168.856 195.234 86,5%
Altalanos és adminisztracios koltségek | 2.534.930| 2.840.918 89,2%
Nettd bevételek 254.944 376.022 67,8%
coveb totolon ez kapesolodo | 2 448.842| -2.660.130|  98,8%
L(raeg;antféisstés és adozas elétti izemi 10.137 22 475 54,9%
Nettd pénzigyi bevételek/raforditasok -1.418 -122.868 98,8%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 8.719| -100.393| 108,7%
Nyereségadé -42.079 81.057 | 151,9%
ADOZAS UTANI NETTO EREDMENY 50.798| -181.450| 128,0%
Kisebbségi tulajdonosok részesedése

NETTO EREDMENY 50.798| -181.450| 128,0%
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1. REALIZALT ARBEVETEL

A Raba 2007 elsé negyedévében 12.981 millié forint arbevételt realizalt a tavalyi év hasonlé
id6szakaban elért 11.941 millié forinthoz képest. Az arbevétel 63,1 szazaléka export a tobbi
belf6ldi arbevétel.

2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK ALAKULASA

2.1. Kozvetlen koltségek

A Raba kdzvetlen koltségszintje 2007. I. negyedévben 81,1 szdzalékos, szemben a 2006. .
negyedéves 77,5 szazalékos koltségszinttel.

2.2. Brutté eredmény alakuldsa

A brutté hozam 2.683 milli¢ forintrol 2.459 millié forintra valtozott, ami az arbevétel (+1.040
millié forint) ndévekedésébdl, és a kdzvetlen koltség nagyobb aranyu névekedésébdl (+1.264
millié forint) szarmazik. Az arfolyamok 2006. |. negyedéves kedvezd alakulasahoz képest 2007.
I. negyedévében jelentésen romlottak (USD 2006. I. negyedév: 213,5, 2007. |. negyedév:
192,2; EUR 2006. I. negyedév: 256,5, 2007. |. negyedév: 251,9).

2.3. Ertékesitési koltségek

Az értékesitési koltségek 13,5 szazalékkal csdkkentek, dsszegik 2007. |. negyedévben 169
millié forintot tett ki a 2006. |. negyedéves 195 millié forinttal szemben.

2.4. Altalanos és adminisztrativ koltségek

A Raba az altalanos és adminisztrativ kdltségek kdzott mutatja ki az igazgatassal kapcsolatban
felmertlt kdltségeket és az egyéb altalanos kdltségeket (2007. I. negyedév: 2.297 millié forint,
2006. |. negyedév: 2.588 millié forint), az Uzletmeneten kivili egyéb raforditasokat (2007. 1.
negyedév: 235 millié forint, 2006. I. negyedév: 249 millié forint), a miszaki fejlesztés aktivalt
értékének koltségként vald elszamolasat (2 millio forint). Az altalanos és adminisztrativ koltsé-
gek tartalmazzak a Iétszam elbocsatasi kéltségeket, a termeléshez kdzvetlenll nem kapcsolha-
t6 koltségeket és a szlkséges mértékl céltartalék képzést.

2.5 Eqyéb bevételek

Az egyéb bevételek 2007. |. negyedévben 255 millié forintot tettek ki. Ez az 6sszeg 121 millié
forinttal (32 szazalékkal) kevesebb a bazis idészakinal. A valtozas jelentésebb tételei: a targyi
eszkoz értékesités eredményének csokkenése (-164 millié forint), a végrehajtott Iétszamelbo-
csatasra és garancialis javitasokra képzett céltartalékok feloldasanak névekedése (+48 millio
forint).

3. KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI (,UZEMI”) EREDMENY

A Réba kamatfizetés és addzas elbtti eredménye 2007. |. negyedévben +10 millié forint volt
(2006. I. negyedév: 22 millio forint). A bruttdé nyereség csokkenése -224 millio forint, amit javi-
tott értékesitési és altalanos koéltségek csdkkenése (332 millié forint) és rontott az egyéb bevé-
telek 2.5 pontban emlitett csokkenése -121 millié forint). A jévedelmezdség a bazisidészaki 0,2
szazalékrol +0,1 szazalékra valtozott. Az izemi eredmény + amortizacié jévedelmezésége pe-
dig +5,5 szazalékrol +6,3 szazalékra ndvekedett.

4. PENZUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK
4.1. Nettd pénziigyi eredmény

A fedezeti lgyletek realizalt netté arfolyam nyeresége 2007. |. negyedévben 291 millié forint
volt, 2006. |. negyedévben: 111 millié forint.

A netté pénzigyi eredményen bellll az egyéb tételek egy részét a devizas tételek arfolyamnye-
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resége/arfolyamvesztesége adja, ami az idészak végi arfolyam mozgasok miatt nem realizalt
nyereség (2007. marcius 31.: -59 millié forint, 2006. marcius 31.: -161 milli6 forint).

Ezek 0sszetevoi:

A derivativ Ggyletek 2007. marcius 31-i atértékelésének nem realizalt eredménye: 443 millié
forint, a bazisidészaki -1.011 millié forinttal szemben. A 2006. december 31-i derivativ igyletek
nem realizalt nyeresége 2007. |. negyedévében feloldasra kerllt, melynek a pénziigyi eredménye
-682 millié forint (ugyanez az érték 2006. I. negyedévben +1.357 millié forint). A nettdé pénzigyi
eredmény tartalmazza még a hitelek, szallitok, vevdk atértékelésének hatasat, 2007. . negyed-
éveben +180 millié forint, 2006. |. negyedévben pedig -506 millio forint. A fentiek alapjan a net-
té pénzigyi eredmény 2007. I. negyedévben -1,4 millié forint (2006. |. negyedév: -122,9 millié
forint). A netté pénzigyi bevételek az alabbi jelentésebb tételekbdl tevédtek dssze:

2007.03.31 2006.03.31
millié forint  millié forint

Netté kamat -159 -125
Részesed. értékes. arfolyamny. 4

Netté egyéb 154 2
Netté pénzlgyi bevételek -1 -123

4.2. Nyereséq kiilso tarsasagtol

Kllsé tarsasagtdol szarmazd nyereség a Raba IFRS szerinti konszolidalt eredmény-
kimutatasaban nincs.

5. ADOZAS ELOTTI ES NETTO EREDMENY ALAKULASA

A 2007. |. negyedéves adozas elbtti eredmény 8,7 millié forint nyereség volt, ami a 2.1-4.2 pon-
tok alatt érintett tényez6k ereddjeként 109 millié forinttal javult a 2006. |. negyedévihez képest.
A jovedelmezbségi rata az addzas elbtti eredmény szintjén 0,1 szazalékos arbevétel aranyos
jovedelmezbségnek felel meg, a bazisidészaki -0,8 szazalékkal szemben.

Csoportszinten addfizetési kotelezettség -42 millio forint all fenn, mely a derivativ Ggyletek nem
realizalt eredménye utan szamitott adofizetési kotelezettség.

6. IFRS-HAS KULONBSEGEK

A Réaba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkdzi Pénzugyi
Jelentéskészitési Szabvanyok (IFRS) alapjan térténé eredmény kimutatas kozotti eltérést dontd
részben az alabbi tényezdk okozzak:
- aderivativ Ugyletek atértékelése és el6z6 évi atértékelésének visszairasa,
- a HAS el6irasok szerint aktivalt miszaki fejlesztési, alapitas atszervezési rafordita-
sok elszamolasa az IFRS szerint a kdltségek kozott.
- acsoportban operativ lizingként beszerzett termel6 gépek pénzigyi lizingként vald
kezelése
- adolgozdk altal havonta vasarolt sajat részvények elszamolasa
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PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2007.03.31| 2006.03.31 Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 16.042.830| 17.664.759 90,8%
Immateridlis javak 67.513 152.474 44,3%
Tartés részesedések 0 0

Egyéb részesedések 2975 3.952 75,3%
Egyéb befektetések 20.834 6.262| 332,7%
Hosszulejaratu kdvetelések 449.560 376.668 | 119,4%
Halasztott ado 781.691 1.885.451 41,5%
Befektetett eszk6zok 0sszesen 17.365.403 | 20.089.566 86,4%
Ertékpapirok 80.000 80.000| 100,0%
Készletek 9.712.870 8.965.995| 108,3%
Ertékesitésre tartott eszk6zok 1.750.621

Ado miatti kdvetelések 987.579 972.184| 101,6%
Kovetelések 10.756.223 7.856.908| 136,9%
Pénztar, bankszamla 318.611 1.007.070 31,6%
Forgbéeszk6zok 6sszesen 23.605.904 | 18.882.157| 125,0%
ESZKOZOK 6sszesen 40.971.307| 38.971.723| 105,1%
Részvénytdke 12.842.699| 12.799.232 100,3%
Téketartalék 6.816.945 6.820.567 99,9%
Felhalmozott vagyon -3.454.406| -7.216.742 152,1%
Toke és tartalékok osszesen 16.205.238 | 12.403.057 130,7%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7.468.029 8.136.390 91,8%
Tartés passzivak (forrasok) 6sszesen 7.468.029 8.136.390 91,8%
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsdnok 5.389.267 6.411.804 84,1%
Rovid lejaratu kotelezettségek 11.908.773| 12.020.472 99,1%
Rovid lejarati passzivak (forrasok) 6sszesen 17.298.040| 18.432.276 93,8%
FORRASOK o6sszesen (toke és kotelezettségek) 40.971.307 | 38.971.723| 105,1%

L. Jelentésebb mérlegtételek és valtozasainak elemzése

1. BEFEKTETETT ESZKOZOK

1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettd értéke a bazis idészaki 17.665 millid
forintos zard értékrél 16.043 millié forintra csdkkent. A valtozas f6 oka, hogy a Tarsasag az
Engel Csoportnak értékesitend6é Vasuti Jarm( telephely nyilvantartasi értékét (1.751 millié fo-
rint) 2006. decemberében atvezette a forgdeszkdzokdn belll az értékesitésre tartott eszkdzok
kozé, mivel ezen eszk6zok jelen allaspontunk szerint nem szolgdljak tartésan a vallalkozas
tevékenységét. Az ugyleten varhato bevétel lényegesen meghaladja az ingatlan nyilvantartasi
ertékét.

1.2. Immateridlis javak

Az immateriéjis javak nettd értéke 68 millié forint volt, a bazis idészakinal 85 millié forinttal ke-
vesebb. A RABA Nyrt. az immateridlis javak kdzott kizardlag licenceket tart nyilvan. A csokke-
nés a két idészak kozaotti értékcsokkenés.

1.3. Tartds részesedések

Ezen a mérlegsoron keril kimutatasra a tarsult vallalkozas anyavallalatot megilleté hanyada.
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Ertéke 2007. marcius 31-én 0 forint, a bazisidészakival megegyezéen.

1.4. Eqyéb részesedések

Az egyéb részesedések egy része konszolidacidba be nem vont leanyvallalat, mas része olyan
egyéb részesedés, amelynél a Raba befolydsa nem éri el a 25 szazalékot. 2007. marcius 31-i
zaré értékuk 3 millio forint, a bazisidészakinal 1 millié forinttal kevesebb, mely az Ml Technik
Alkatrésztesztel6 Kft-ben Iévd részesedés értékesitésébdl adodik.

1.5. Egyéb befektetések
Az egyéb befektetések zaro értéke 21 millio forint volt, az el6z6 évinél 15 millié forinttal tobb.

1.6. Hosszulejaratu kovetelések

Ezen a mérlegsoron kerlilnek kimutatasra a hosszulejaratu kovetelések, melyeket diszkontalt
értéken mutatunk ki a mérlegben a befektetett eszkdzok kozott. A hosszulejaratu kovetelések
az alabbiakat tartalmazzak:

Diszkontalas Diszkontalt

Megnevezés Eredeti érték hatasa érték
2006 év nyito 412.950 36.282 376.668
2006 I. negyedév év zaré 412.950 36.282 376.668
Képzés 158.500 24.968 133.532
Feloldas -75.887 -15.247 -60.640
2006. év zaré 495.563 46.003 449.560
2007. I. negyedév zaré 495.563 46.003 449.560

1.7. Halasztott ado

Ertéke 2007. marcius 31-én 782 millio forint, a 2006. marcius 31-inal 1,104 milliard forinttal ke-
vesebb. A valtozas oka, az 5. pont alatt részletezett addfizetési kotelezettség valtozasa, vala-
mint a 2006. év végeén - a kordbbi évek veszteségére képzett - halasztott adokdvetelésbél 832
millié forint feloldasra kertilt, mivel a varhaté addztatasi politika valtozasa és a belathat6 idén
belll varhatéan képz8dd jovébeni nyereségek alapjan ezen adokdvetelés érvényesithetésége
bizonytalan.

2. FORGOESZKOzZOK
2.1. Készletek

A készletek 2007. marcius 31-i zaré értéke 9.713 millio forint volt (2006. marcius 31: 8.966 mil-
lio forint). A valtozas +8 szazalék. Ennek elemei: az anyagok és aruk ndvekedése (+642 millio
forint), a készaru készletek (-107 millié forint) csokkenése és a befejezetlen termelés értékének
213 millié forintos nbvekedése befolyasolta a készletek 2007. marcius 31-i zard allomanyat.

2.2. Ertékesitésre tartott eszkozok

Az 1.751 milli¢ forint eszkdzndvekedés az 1.1. pontban részletezett Vasuti Jarmi{ telephely
nyilvantartasi értékének atvezetése.

2.3. Ado miatti kovetelések

Az ado6 miatti kdvetelések (988 millio forint) nagyrészt az export miatti forgalmi adé visszaigény-
Iésbél adédnak. (2006. marcius 31.: 972 millié forint)
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2.4. Kovetelések

A kovetelések 2007. I. negyedévi zaro értéke 10.756 millio forint volt, a bazisidészakinal 2,9
milliard forinttal magasabb. (2006. |. negyedévi zaro: 7.857 millié forint). A ndvekedés dsszete-
véi:
e vevballomany novekedése (1.127 millié forint);
e a2006. év végi lezart, de még be nem folyt derivativ Ggyletek bevételeinek aktiv elhata-
rolasa (1.010 millié forint);
e derivativ Ugyletek 2007. marcius 31. atértékelésének nem realizalt nyereségének el-
szamolasa (442 millio forint);
e egyeb kovetelések novekedése (360 millio forint).

2.5. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok 2007. marcius 31-i zard értéke 319 millioé forint (2006. marcius 31.: 1.007 mil-
lio forint). A cstkkenés oka, hogy a bazisid6szakban egy vevénk az idészak végén fizette ki
jelentds tartozasat, melyet a Raba a kdvetkezd negyedévben hiteltorlesztésre forditott. A tar-
sasagnal cash-pool rendszer mikodik. Ezzel a rendszerrel optimalizalhaté a rendelkezésre allo
pénzeszkdz, melynek kdvetkeztében megtakarithaté a rendszerbe bevont véllalatok készpénz-
és hitelallomanyahoz kapcsolédoé betéti és hitelkamatok kiuldnbsége.

3. TOKE ES TARTALEKOK

3.1. Részvénytoke

A RABA Nyrt részvénytékéje 1000 Ft névértéki térzsrészvényekbdl all, amelyek az idészako-
san meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a Tar-
sasag Kozgyllésén. A Tarsasag részvénytékéje 2007. marcius 31-én 12.841 millié forint, a
2006. marcius 31-inal 43 millié forinttal tdbb. A valtozas oka, hogy 2006. februar 3-an elindult a
Raba részvény 6sztdnzési program, melynek keretében a menedzsment Raba részvényeket
vasarol. A program célja a tulajdonosi szemlélet ersitése, és ezen keresztiil a tarsasag piaci
ertékének ndvelése. A programhoz a tarsasag minden alkalmazottja csatlakozhat. Ez 43.467
darab sajat részvény értékesitését eredményezte a két idészak kodzott.

A Raba Nyrt tulajdonosai és a Raba Csoport vezetdsége kdzotti érdekkozosség megteremtése,
a vezetbség tulajdonosi szemléletének erdsitése céljabdl a Raba Nyrt kdzgy(lilése ugy dontott,
hogy a részvénytarsasag elinditja az 6t évre sz0l0, Uj kdzéptavu vezetdi részvényopcios pro-
gramjat, a Menedzsment Részvényopcios Oszténzd Programot és felhatalmazta az
Igazgatdésagot a lebonyolitasra. A részvény-opcios szerzédések 2006. julius 28-an kerlltek
alairasra. A program targya Raba Nyrt részvények. A Raba részvény 2006 teljesitménye alap-
jan az els6 opcid lehivasi lehetéség 2007. februar 27. napjan megnyilt. A programban részt
vevlk a részvényérték tovabbi ndvelése érdekében dnkéntesen vallaltak, hogy a masodik op-
Cio lehivasi lehetéség megnyilasaig nem élnek a lehivasi lehetéséggel.

3.2. Toketartalék

A tbketartalék 2007. marcius 31-én 6.816 millié forint volt, mely 4 millié forinttal kevesebb a
2006. marcius 31-inal. Itt kertilt elszamolasra a 3.1. pont alatt emlitett sajat részvény névértéke
és tényleges értéke kozti kildnbseég.
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3.3. Felhalmozott vagyon

A felhalmozott vagyon (-3.454 millié forint) az el6z6 évhez (-7.217 millié forint) képest a két
id6szak kdzott realizalt eredménnyel valtozott.

Részvény-| Toke- Eredmény- | Osszesen
toke tartalék tartalék

Eavenleg 2006. januar 1-ién 12.781 6.832 -7.035 12.578
Mérleg szerinti eredmény -181 -181
Sajat részvény értékesités 18 -12 6
Eavenleg 2006. marcius 31-én 12.799 6.820 -7.216 12.403
Eqgvenleqg 2006. aprilis 1-én 12.799 6.820 -7.216 12.403
Mérleg szerinti eredmény 3.712 3.712
Sajat részvény értékesités 40 -4 36
Eqgvenleqg 2006. december 31-én 12.839 6.816 -3.504 16.151
Eagvenleg 2007. januar 1-jén 12.839 6.816 -3.504 16.151
Mérleqg szerinti eredmény 51 51
Sajat részvény értékesités 3 3
Egyenleg 2007. marcius 31-én 12.842 6.816 -3.453 16.205

4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A hosszulejaratu kotelezettségek 2007. marcius 31-i zaré értéke 7.468 millié forint volt (2006.
marcius 31-i zaré: 8.137 millié forint), mely mar nem tartalmazza a kozéplejaratu hitelek 1 éven
bellil esedékes torlesztési esedékességeit. A valtozas -8,2 %.

5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

5.1. Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok

A rovid lejaratu hitelek és koélcsdndk 6sszegében (5.389 millié forint) az el6z6 idészakhoz
(6.412 milli6 forint) képest 5,9 szazalékkal csokkentek.

5.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek 6sszege (2007. marcius 31. zaro: 11.909 millié forint) a bazis-
id6szakhoz (12.020 millio forint) képest 0,9 szazalékkal csOkkentek.
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PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2007. I. NEGYEDEV
Adatok ezer forintban

Szokasos tevékenységb6l szarmazoé pénzeszkozvaltozas:

Addzas elbtti eredmény a tarsult vallalkozasok nyereségebdl vald részesedés nélkil 50.797
A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasold bevételek és kiadasok 720.776
A szokasos tevékenységhez kapcsolddé eszkozok és forrasok valtozasa 1.264.929
Ebbdl: vevd 242.021
szallité -107.097
Targyévben fizetett ado 0
2.036.502

Pénzigyi miveletek miatti pénzeszkdzvaltozas _
Sajat részvény értékesités 3.516
Sajat részvény vasarlas 0
Ertékpapirok nettd csdkkenése / (ndvekedése) 0
Hitel- és kdlcsdnallomany netté ndvekedése / (csdkkenése) -1.853.541
Fizetett osztalék 0
-1.850.025

Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas _
Befektetett eszk6zdk értékesitésébdl szarmazoé bevétel 0
Targyi eszk6zdk eladasa 149.274
Befektetett eszk6zOk vasarlasa -594.487
-445.213
Pénzeszk6zok valtozasa -258.736

A szokasos tevékenyséq pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasold bevételek és kiadasok
Ertékcsdkkenés 811.623
Atértékelések 59.335
Ebbél: derivativ ugyletek nem realizalt arfolyam eredménye 239.263
vevo, szallitd hitel atértékelés -179.928
Targyi eszk6zok értékesitésének vesztesége (nyeresége) -150.182
Részesedés értékesitésének eredménye 0
720.776

A szokasos tevékenységhez kapcsolddo eszkdzok és forrasok valtozasa _
Készletallomany csdkkenése / (ndvekedése) -1.151.506
Kovetelés/kotelezettség allomany valtozasa 2.416.435
1.264.929

PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek

Megnevezés Erték (Ft)

Kiilon felsorolas szerint*

Export arbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgalé hataridés deviza tgylet: 12 millié
USD és 1,8 millié EUR eladas forint ellenében.

A Raba Csoport banki hitelallomanya 12.639 millié forint, melybdl ingatlan és ingé jelzaloggal
biztositott hitelallomany 12.131 millio forint.

A Raba Csoport megbizasabdl kiadott bankgaranciak allomanya 629 millio forint.
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. JELENTOS TENYEZOK, VALTOZASOK BEMUTATASA

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alaptéke Bevezetett soro-
Tulajdonosi kér meg- zat'
nevezése Targyév elején Idészak végén Idészak | Id6szak
(januar 01) (marcius 31.) elején | végén
% %° Db %% %° Db|% |[Db|% [Db
Belfoldi intézmé- 29,61| 31,06| 3.988.881| 28,18| 29,55| 3.796.862
nyi/tarsasag
Kulféldi intézmeé- 21,56 | 22,62| 2.905.506| 23,06| 24,18| 3.106.956
nyi/tarsasag
Kilféldi maganszemély 0,24 0,25 32.657 0,15| 0,15 19.868
Belfoldi maganszemély 25,40| 26,64 | 3.421.906| 25,45| 26,69| 3.428.389
Munkavallalék, vezeté 0,364 | 0,381 48985 0,36| 0,38 48.958
tisztségvisel6k
Sajat tulajdon 4,67 629.625 4,65 626.527
Allamhaztartas részét 7,30| 7,66 7,30| 7,66
képez tulajdonos 983.440 983.440
Nemzetkdzi Fejlesztési 10,85| 11,39 10,85 11,38
Intézmények 1.462.446 1.462.446
Egyéb 0,00/ 0,00 0 0,00| 0,00 0
OSSZESEN 100,0| 100,0| 13.473.44| 100,00 100,0| 13.473.44
0 0 6 0 6

'Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges
kitdlteni. Ha tdbb sorozat van bevezetve a T6zsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi

strukturat.
% Tulajdoni hanyad

® A Kibocsatod koézgyillésén a dontéshozatalban valé részvétel lehet6ségét biztositd szavazati jog. Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és be-
nyujtani/k6zzétenni a tény feltiintetése mellett!
*PlL: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban allé vallalatok stb.

° Pl.: EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2007.03.31)

Név Nemze- | Tevékeny- | Mennyiség | Részesedés | Szavazati | Megjegy-
tiség ' ség * (db) (%) ® jog (%)3* | zés’
EBRD K F 1.462.446 10,85 11,38
DRB Hicom Group K T 1.462.446 10,85 11,38
Gy6r Megyei Jogu B A 968.850 7,19 7,54
Véaros Onkormanyzata
Sajat részvény B T 626.527 4,65

! Belfsldi (B). Kiilféldi (K)

2 | etétkezeld (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkdzi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (1). Gazdaséagi Tar-

sasag (T) Magan (M). Munkavallald. vezet6 tisztségviseld (D)
® Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsaté kbézgyllésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog
® PI.: szakmai befektetd, pénziigyi befektets, stb.

RS2. A sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1. marcius junius 30. szeptember 30.| december
31. 31
Tarsasagi szinten 629.625 626.527
Leanyvallalatok
Minddsszesen 629.625 626.527
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A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kozvetlendl birtokolt sajat részvény.

TSZ2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis idészak vége Targyidészak vége

Tarsasagi szinten 20 19 19
Csoport szinten 2.997 2.859 2.874

Targyév eleje

A 2007. marcius 31-i zaro konszolidalt |étszam 2874 f6. A bazisidészak végéhez viszonyitott
létszamcsokkenés mértéke 4,1 szazalék.

TSZ3. Vezetod allasu tisztségviselok, stratégiai alkalmazottak

! Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP). Igazgatosagi tag (IT). FB tag (FB)

Jelleg' [Név Beosztas Megbizas | Megbizas | Sajat részvény
kezdete vég,t,alnjeg- tulajdon (db)
sziinése
IT |Pintér Istvan IT elndk 2005 19.429
IT |Abbas Mehad IT tag 1998 2007
IT |Apro Antal IT tag 1998 2006
IT |Martin Olivér IT tag 2003 555
IT |Hrabovszki Rébert IT tag 2005 555
IT |Alan Spencer IT tag 2006 0
IT |Khalid Abdol Rahman |IT tag 2007 0
FB |Dr Benedek Janos FB elndk 2004 0
FB |Horvath Lajos FB tag 2003 0
FB |Budahazy Péter FB tag 2004 2006
FB |Préda Istvan FB tag 2004 2006
FB |Varga Zoltan FB tag 2006 0
SP  |Pintér Istvan elndk-vezérigazgato 2003 hatarozott 19.429
SP |Balog Béla vezérigazgato h. 2004 |hatarozatlan 5.821
SP  |Vissi Ferenc human eréforr. Igazgato 2001 |hatarozatlan 7.797
SP |Szabd Jozsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001  |hatarozatlan 8.211
SP |Urbanyi Laszl6 ugyvezetd igazgatd 2005 |hatarozatlan 4.412
SP |Torma Janos ugyvezetd igazgato 2005 |hatarozatlan 1.650
Sajat részvény tulajdon (db) dsszesen: 48.430

Valtozas alkalmazotti korben

2006. aprilis 25-én megtartott Kézgyllés az lgazgatdsag tagjava valasztotta Alan Spencer-t,
ezzel egyidében Aprd Antal igazgatdsagi tagsaga megsziint. A Fellgyel6 Bizottsagba valasz-
totta Varga Zoltant, Budahazy Péter és Préda Istvan felligyel6 bizottsagi tagsaga megszint.

Fordulénap utani események

2007. aprilis 19-én Trigon Active Alpha Fund 5%-ot meghaladé befolyast szerzett a Raba Nyrt-
ben. A 2007. aprilis 26-an megtartott Kézgyllés az Igazgatésag tagjava valasztotta Khalid
Abdol Rahman ezzel egyidében Abbas Mehad igazgatésagi tagsaga megszint.

13



A RABA Nyrt. IFRS szerinti, konszolidalt gyorsjelentése a 2007. |. negyedéves miikddésrél

ST1. A targyidészakban megjelent soronkiviili tajékoztatasok

Datum Megjelenés helye Targy, rovid tartalom

2007-01-05 MATOKE 4. szam | A Raba Jarmipari Holding Nyrt. tajékoztatasa
sajatrésveny-tranzakciérol

2007-02-06 MATOKE 26. szam | A Raba Jarmdipari Holding Nyrt. tajékoztatasa
sajatrészvény-tranzakciordl

2007-02-13 MATOKE 31. szam | A Raba Nyrt. 2006. éves gyorsjelentése

2007-03-06 MATOKE 46. szam | A Raba Jarmdipari Holding Nyrt. tajékoztatasa
sajatrészvény-tranzakciordl

2007-03-26 MATOKE 58. szam | A Raba Jarmipari Holding Nyrt. kbzgyilési meghivoja

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Igen Nem
Auditalt | | [ x|
Konszolidalt | X | | |

Szamviteli elvek Magyar[ | IFRS Egyéb[ |

Egyéb: .....cocvviinnnn.

Felel6sségvallalé nyilatkozat

A RABA Nyrt. kijelenti, hogy a gyorsjelentés a valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat
tartalmaz, valamint nem hallgat el olyan tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitélése
szempontjabdl jelentéséggel bir.

A gyorsjelentéssel kapcsolatban a RABA Nyrt hangsulyozza az alabbiakat:
oA gyorsjelentés adatai nem auditaltak, de azok a menedzsment legjobb tudasa szerint, a
rendelkezésre all6 adatok alapjan 6sszeallitottak.
e A RABA Nyrt. a gyorsjelentését a Tézsdeszabalyzat el6irasainak megfelelé formaban,
az IFRS értékelési standardok figyelembevételével (mérleg, eredménykimutatas) készi-
tette el. Ez nem jelenti az IFRS szerinti beszamol¢ teljes kozzétételét.
A csoport vallalatainal a szamviteli politikaban valtozas nem tértént, a konszolidacioba bevont
vallalkozasok szamviteli politikdja 6sszhangban all egymassal.

Gy6r, 2007. majus 15.

Pintér Istvan Balog Béla
elnok-vezérigazgatoé vezérigazgato-helyettes
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