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A RABA Jarmiiipari Holding Rt 2005.1. negyedévében elért konszolidalt arbevétele 10,6 milliard
forint volt, 2004. |. negyedévhez képest 44,3% szazalékkal ndvekedett.

Az Uzemi tevékenység eredménye -983 milli¢ forint volt, a 2004-es azonos idészakban elért
2.771 millié forint, illetve a 2004. IV. negyedévében elért 1.069 millié forint veszteségek utan.
Az Uzemi veszteség merteke 1 milliard forint alatt maradt, annak ellenére, hogy a bazis id6-
szakhoz képest a RABA szamara meghataroz6 valuta arfolyamok jelentésen tovabbgyengiiltek
(USD: 9,4%-kal, EUR: 5,0%-kal, illetve a IV. negyedéves alacsony szinten maradtak, tovabba,
hogy a szezonalisan ezt a negyedévet érint6 jelentés kommunalis energia (flités) kiadas tébb-
let terhelte.

A RABA csoport 2005.1. negyedévében 631 millids forintos pénziigyi veszteséget kdnyvelt el,
mely féként a derivativ Ugyletek el6z6 évi nem realizalt eredményének visszairdsabol, a mar-
cius 31-i le nem zart deviza pozicidk és a devizds eszkdzok és forrdsok atertékelésébdl szar-
mazott. Ennek kdvetkeztében a tarsasag nettd6 eredménye 2005. marcius 31-én 1,5 milliard
forint veszteséget mutatott.

A nagymértékben ndvekvd arbevételt a RABA szinten maradé 1étszammal érte el, mely az idé-
szak végén 3.267 6t tett Ki, ezzel is el6segitve a hatékonysag javulasat.

Raba Futémii Kift.

A Réba Futomi Kift. arbevétele 2005.1. negyedévében 7,2 milliard forint volt, 2004. I. negyed-
éves 4,9 milliard forinttal szemben. Ez 47%-0s névekedésnek felel meg és megegyezik a sze-
zonalisan legerésebb el6z6 1V. negyedévevel. 2005.1. negyedévében az arbevétel dollarban
kifejezve elérte a 38,6 milli6 USD-t, ami 62%-kal haladja meg a 2004-es hasonl6 idészak 23,9
millié dollaros érteket.

Az arbevétel {6 mozgatérugodja a korabban megalapozott eurépai projektek beérése, ami jelen-
t6s felfutast takar és az amerikai haszongépjarmu-ipar jelentés kereslete. Kiemelkedd, hogy a
cég maradektalanul és problémamentesen képes volt ezen jelent6s igényndvekedéseknek
megfelelni és termelését felfuttatni.

A vilagpiaci vas- és acélarak dramai névekedését kdvetben magas szinten stabilizalédtak a
beszerzési arak, melyeket a Raba partnereivel a kordbbiakban két6étt megéllapodas alapjan
jelentds részben tovabb haritja vevdire, igy ezen tényez6 szignifikdns negativ kockazatot nem
jelent a Rdba eredményességére.

Az USA dollar folytatédbé gyengesége, mely a tavalyi elsé negyedévhez képest 9,4%-0s gyen-
gllése, valamint az el6z6 negyedévhez képest alacsony szinten maradasa tovabbra is negati-
van érintette a vallalatot.

A tavalyi évben végrehajtott intézkedéseknek kdszénhetden, a vas- és acélarak ndvekedésé-
nek és a dollar gyengllésének erésen negativ hatasa ellenére jelentésen javult a Futomi Kft
eredményessege.
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Az lzemi tevékenység eredmeénye 830 millié forint veszteséget mutatott, a 2004-as hasonlo
idészakban elért 1.513 millié forint veszteség, illetve a 2004. IV. negyedévében elért 1.187
milli¢ forint utan. A javulas mértéke a bazisidészakhoz képest 45,1%, az el6z6 negyedévhez
képest 30,1%.

Raba Jarmiiipari Alkatrészgyarté Kift.

A Suzuki esztergomi gyaraban legérdiiltek a futészalagrol azok az uj Swift modellek, amelyek-
hez ismét a Raba szallitja az Ulésalkatrészeket. A piac kiszolgalasa érdekében a Raba Alkat-
rész lzletaga jelentds beruhazast hajtott végre, melynek keretében hegesztérobot-sort telepi-
tett a mori egységbe és kétszeresére bdvitette esztergomi online logisztikai kiszolgalé tGzem
kapacitasat.

A Raba Alkatrész Kft. arbevétele 2005.1. negyedévében 2,8 millidrd forint volt 2004. |. negyed-
éves 2,6 milliard forinttal szemben. Ez 7,7%-0s névekedésnek felel meg.

Az Uzemi tevékenység eredménye 2005 |. negyedéveben 172 millié forint veszteséget muta-
tott, a 2004-as hasonl6 id6szakban elért 202 milli6 forint veszteség, illetve a 2004. IV. negyed-
évében elért 314 millié utan. A javulas mértéke a bazisidészakhoz képest csaknem 14,9%, az
el6z6 negyedévhez képest 45,3%.

Raba Jarmii Kift.

A Raba Jarmi Kft 2005.1. negyedévében, a tavalyi évben alairt szerz6désnek megfeleléen 18
db H18-as katonai jarmi kerdlt dtadasra a HM Haditechnikai Ell4t6 Kdzpontja részére. 2005.
februar 15-én Gjabb megallapodast kététt a Raba a Honvédelmi Minisztériummal katonai jar-
mivek szdllitdsarél. A megegyezés eredményeként a Raba 2005. évre a mar tavaly megren-
delt 1,2 milliard forint értékd jarmd mellett tovabbi bruttd 4,8 milliard forint értékben ad &t terep-
jaré jarmiveket az idén, 2006-ban pedig tovabbi brutté 4,8 milliard forint értékben.

A Raba Jarm{ Kft. arbevétele 2005.1. negyedévében 964 millié forintot ért el. Az Gzemi ered-
mény 9 millié forint nyereséget tett ki.

RABA csoport — eqyéb gazdalkodassal kapcsolatos adatok, események

Arbevétel lizletenkénti bontasban

Arbevétel . . , L Raba csoport
(milli6 Ft) e et ) ki konszolidalt
2004 Q1 4943 2608 307 7324,
2004 Q2 6036 2885 396 8942
2004 Q3 7025 2547 1361 10442
2004 Q4 7260 2979 4026 13447
2005 Q1 7227 2797 964 10572
Uzemi eredmény
2004. 2004. 2004. 2004. 2005.
l. név* Il. név* lll. név* IV. név l. név
Futdéma -1.513 -1.116 -826 -1.187 -830
Alkatrész -202 -56 -188 -314 -172
Jarm( -99 -106 27 445 9
Egyéb 3 30 117 -166 10
Osszesen -1.817 -1.248 -870 -1.222 -983

* Az IFRS értelmezés pontositasa miatt 2004. elsé harom negyedévében fogva az (zletagi negyedéves lzemi
eredmények modositasra keriltek.
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PK2. Konszolidacios kérbe bevont tarsasagok

Név Torzs/Alaptoke | Tulajdoni | Szavazati| Beso-
ezer forint | hanyad | arany' | rolas?
(%)
Raba Futomii Kit. 9.762.800 100,00 100,00 L
Raba Jarmiiipari Alkatrészgyarté Kift. 300.000 100,00 100,00

L
Raba Jarmii Kft. 835.100 100,00 100,00 L
Raba Ipartechnika Szolgaltat6 Kift. 266.860 100,00 100,00 L
Raba Vagyonkezeld Kit. 11.000 100,00 100,00 L

A konszolidaciés korbe tartoz6 gazdasagi tarsasag kdzgyllésén a dontéshozatalban valé részvétel lehe-

téseégét biztosité szavazati jog.
2 Teljes (L); K6zds vezetési (K); Tarsult (T)

A két id6szak konszolidalt értékeinek 6sszevetéséhez az alabbiakat kell figyelembe venni:

Ertékesités miatt a konszolidaciés korbsl 2004. évben kikeriilt a BPW-Raba
Futomigyarté Kft. Az adatok dsszehasonlithatésagat azonban nem befolyasolja, mivel

a Kft. bevonasa a konszolidacioba csak tékekonszolidacié szintjén tortént.

PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTAS

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2005.1-03. hé 2004. 1-03. hé Index
Belfoldi arbevétel 3.312.114 2.582.493 128,3%
Exportarbevétel 7.259.787 4.741.743 153,1%
Arbevétel 10.571.901 7.324.236 144,3%
Ertékesités kdzvetlen kéltsége 8.764.334 6.370.475 137,6%
Brutté eredmény 1.807.567 953.761 189,5%
Ertékesitési koltségek 210.005 171.838 122,2%
Altalanos és adminisztraciés kéltségek 2.926.346 3.152.147 92,8%
Egyéb bevételek 345.998 552.649 62,6%
Eéthelg ktevékenységhez kapcsol6dé egyéb -2.700.353 2.771.336 99,3%
ﬁzr;tfizetés és adozas el6tti lizemi ered- -982.786 -1.817.575 145,9%
Nett6 pénzigyi bevételek/raforditasok -631.322 4.877.487 -12,9%
Nyereség kils6 tarsasagtol 0 17.243 0,0%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -1.614.108 3.077.155 -52,5%
Nyereségado -90.585 345.120 -26,2%
ADOZAS UTANI NETTO EREDMENY -1.523.523 2.732.035 -55,8%
Kisebbségi tulajdonosok részesedése

NETTO EREDMENY -1.523.523 2.732.035 -55,8%
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1. ERTEKESITES ES PIACI POZiCIOK

1.1. Realizalt arbevétel

A Raba 2005. I. negyedéveben 10.572 millié forint arbevételt ért el. Az arbevétel 68.7 szazalé-
ka export (2004. I. negyedévben: 58.4 szazalék), a tébbi arbevétel belfdldi értékesitésbdl
szarmazott.

EXPORT:
Az USA piacon 2005. |. negyedévben elért arbevétel 19.8 millié dollar (2004. |. negyedévben:
10.5 millié dollar) volt. A névekedés a bazisidészakhoz viszonyitva 88.6%.

Az azsiai export 2005. I. negyedévben megkédzelitette a 1,2 millié dollart.

Az eurdpai piacokon a Réba értékesitési szdmai az el6z6 év elsé negyedévi szinthez képest
34,7 sz4zalékos ndvekedést mutatnak, ami 12,8 millié eurds forgalmat jelent.

A Futdém Gzlet 8,8 millié eurdval, az Alkatrészizlet 4,0 millié eurdval részesedik az arbevétel-
bél.

A nyugat- és dél-eurdpai piacon az arbevétel 29,4 szazalékos ndvekedést mutat; az el6z6 id6-
szaki 8,5 millié eurdrdl 11,0 millid eurdra névekedett. A szallitdsok 64 szdzalékban a Futomi
€s 36 szazalékban az Alkatrésziizlet termékeibdl alltak.

A kelet- és kbzép-eurdpai piacokon a Raba altal elért export arbevétel 2004. évben meghalad-
ta a 9,8 millié eurét — ami a bazisidészakhoz viszonyitva gyakorlatilag stagndlést jelent. Ez az
arbevétel nagy tébbségében Futomi szallitdsokat tartalmaz.

A Csoport belfdldi értékesitésének arbevétele 2005. |. negyedévben a bazisidészakhoz vi-
szonyitva 27%-ot emelkedett és 3,3 milliard forintot ért el.

2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK ALAKULASA

2.1. Kozvetlen koltségek

A Raba kdzvetlen koltségszintje 2005. I. negyedévben 82,9 szazalékos, szemben a 2004. I.
negyedéves 87,0 szazalékos koltségszinttel.

A Réba a dollararfolyam 9,4 %-o0s csdkkenése mellett érte el a 4,1 szazalékpontos kbzvetlen
kéltségszint csdkkenést. A korabbi idészakhoz képest valtozas, hogy a kdzvetlen kdltségek
199 milli6 forint 6sszegben tartalmazzak az anyagar-kilénbdzetet, ami az el6z6 id6szakaiban a
kovetett kbltségek kdzott kerdilt kimutatasra.

2.2. Bruttoé eredmény alakulasa

A brutté hozam 954 millié forintr6l 1.808 millié forintra valtozott, ami az arbevétel (+3.248 millié
forint) névekedésébdl, és a kdzvetlen kéltség kisebb aranyu névekedésébdl (+2.394 millié fo-
rint) szarmazik.

2.3. Ertékesitési koltségek
Az értékesitési koltségek 22,2 szazalékkal névekedtek, 6sszeglik 2005. I. negyedévben 210
millié forintot tett ki a 2004. |. negyedéves 172 millié forinttal szemben.

2.4. Altalanos és adminisztrativ koltségek

Az altalanos és adminisztrativ kdltségek 7,2 szdzalékkal csOkkentek. A Rédba az &ltalanos és
adminisztrativ kdltségek kdzo6tt mutatja ki az igazgatassal kapcsolatban felmertilt kéltségeket
€s az egyeb altalanos koltségeket (2005. I. negyedév: 2.722 millié forint, 2004. |. negyedév:
2.507 milli6 forint), az Gzletmeneten kivilli kilénféle raforditasokat (2005. I. negyedév: 192 mil-
li6 forint, 2004. I. negyedév: 657 millié forint). Az egyéb raforditasok csdkkenésének jelentés
része az értékvesztés (-317 millié forint) és az értékesitett targyi eszkdzok kdényv szerinti érté-
ken valo kivezetésének csdkkenését (-110 millio forint) tartalmazza. Az altalanos és adminiszt-
rativ koltségek tartalmazzak tovabba az aktivalt miszaki fejlesztési raforditasokat 12 millié fo-
rint értékben.
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2.5 Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek 2005. |. negyedévben 346 millié forintot tettek ki. Ez az 6sszeg 207 millié
forinttal (37,4 szazalékkal) alacsonyabb az el6z6 idészakindl. A valtozas a targyi eszkdz érté-
kesités (-130 millié forint) cs6kkenésébdl, a létszamelbocsatédsra és garancidlis javitasokra
képzett céltartalékok feloldasabdl (—37 millié forint), és a kdvetelések visszairasanak mérsék-
|6désébdl (-28 millié forint) fakadt.

3. KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI (,,UZEMI”) EREDMENY

A Réba kamatfizetés és addzas el6tti eredménye 2005. |. negyedévben -983 millié forint volt
(2004. I. negyedév: - 1.818 milli6 forint). A brutté nyereség miatti nGvekedés (+854 millié forint)
eredményt javitd hatdsat tovabb ndvelte az értékesitési és altalanos koéltségek csdkkenése
(+188 millié forint) és rontotta az egyéb bevételek 2.5 pontban emlitett csékkenése (-207 millid
forint). A jévedelmezéség a bazisidészaki —24,8 szazalékrol —9,3 szazalékra véltozott. Az Gze-
mi eredmény + amortizacié jovedelmez6sége pedig —15,1 szazalékrol —3,3 szazalékra ndve-
kedett.

4. PENzUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

4.1. Nettd pénziigyi eredmény

A netté pénzligyi eredmény 2005. I. negyedévben -631 milli6 forintot tett ki (2004. |. negyedév:
+4.877 millié forint veszteség). A nettd pénzlgyi bevételek az aldbbi jelentésebb tételekbdl
tevédtek Gssze:

2005.03.31 2004.03.31
milli6 forint milli6 forint
Netté kamat -102 -99
Nettd egyéb -529 4977
Nettd pénzlgyi bevételek -631 4.877

A netté pénzlgyi eredményen bellll az egyéb tételek jelentés részét a devizas tételek arfo-
lyamnyeresége/arfolyamvesztesége adja, amelynek kockazatat a Raba fedezeti Uigyletekkel
csOkkentette. A fedezeti Ugyletek realizalt netté arfolyam nyeresége 2005. |. negyedévben 316
millié forint volt, 2004. I. negyedévben veszteség: 130 millié forint. A derivativ Ggyletek 2005.
marcius 31-i atértékelésének nem realizalt eredménye: 709 millié forint nyereség, a bazisidd-
szaki 2.157 millié forint nyereséggel szemben. A 2004. december 31-i derivativ Ggyletek nem
realizalt nyeresége 2005. |. negyedévében feloldasra kerilt, melynek a pénzigyi eredményre
1.402 milli6 forint negativ hatasa van, ugyanez az érték 2004. |. negyedévben 2.576 millié fo-
rint nyereséget tett ki.

4.2. Nyereség kiilsé tarsasagtol

A klls6 tarsasagtol szarmazd nyereség a Raba IFRS szerinti konszolidalt eredmény-
kimutatasaban a tarsult vallalkozas nettd eredmenyébdl az anyavallalatra jutdé hanyadot tartal-
mazza. Ertéke 2005. I. negyedévben 0 millio forint (2004. |. negyedév: 17 millié forint, mely a
BPW-RABA Futom( Kft-t6l szarmazott). A BPW-RABA Futomigyarté Kft. 2004. julius 30-i id6-
ponttal értékesitésre kerlilt, igy a kilsé tarsasagtdl szarmazod nyereség 2005. |I. negyedévben
nem kerUlt kimutatasra.

5. ADOZAS ELOTTI ES NETTO EREDMENY ALAKULASA

A 2005. I. negyedéves ado6zas el6tti eredmény 1.614 millié forint veszteség volt, ami a nettod
pénzlgyi eredmény csdkkenésének eredbjeként 4.691 millié forinttal kevesebb a 2004. I. ne-
gyedévinél. A jévedelmez8ségi rata az ad6zas elétti eredmény szintjén -15,3 szazalékos arbe-
vétel aranyos jovedelmezéségnek felel meg, a bazisidészaki 42 szazalékkal szemben.
Csoportszinten -91 millié forint az add, mely szinte kizardlag a derivativ tgyletek nem realizalt
eredményének adbévonzata.
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6. IFRS-HAS KULONBSEGEK
A Raba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkdzi Szamviteli
Szabalyok (IFRS) alapjan térténd eredménykimutatas kézoétti eltérést dontd részben az alabbi
tényez6k okozzak:

- a nyitott hedge poziciék mérlegfordulénapi atértékelése és el6z6 évi atértékelésének visz-
szairasa,

- a HAS el6irasok szerint aktivalt miszaki fejlesztési raforditasok elszamolasa az IFRS sze-
rint a kéltségek kdzott,

- 5. pontban emlitett ad6zasi kulénbségek.

PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2005.03.31| 2004.03.31 Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 17.769.248) 19.469.293 91,3%
Immateridlis javak 243.567 63.752 382,1%,
Tartés részesedések 0 1.718.375 0,0%
Egyéb részesedések 83.952 434.620 19,3%
Egyéb befektetések 19.251 24.393 78,9%
Halasztott ado 1.708.939] 1.417.270 120,6%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 19.824.957| 23.127.703 85,7%
Ertékpapirok 354.386 6.688| 5298,8%
Készletek 8.917.347| 6.889.896 129,4%
Ado miatti kbvetelések 1.204.643] 1.982.425 60,8%
Kovetelések 9.129.900f 7.802.049 117,0%
Pénztar, bankszamla 175.178 418.708 41,8%
Forgéeszk6zok 6sszesen 19.781.454) 17.099.766 115,7%
ESZKOZOK bsszesen 39.606.411| 40.227.469 98,5%
Részvényttke 12.687.766) 12.687.766 100,0%
Toketartalék 6.853.150 6.854.765 100,0%
Felhalmozott vagyon -4.018.662] -1.399.362 -87,2%
Toke és tartalékok 6sszesen 15.522.254) 18.143.169 85,6%
Hosszu lejaratu kételezettségek 5.670.389] 2.612.406 217,1%
Tartés passzivak (forrasok) 6sszesen 5.670.389| 2.612.406 2171%
Rovid lejarata hitelek és kdlcsondk 6.792.148| 11.253.500 60,4%
Roévid lejaratu kotelezettségek 11.621.620] 8.218.394 141,4%
Révid lejaratu passzivak (forrasok) 6sszesen 18.413.768| 19.471.894 94,6%
FORRASOK osszesen (t6ke és kotelezettségek) | 39.606.411) 40.227.469 98,5%

Jelentésebb mérleqtételek és valtozasainak elemzése

BEFEKTETETT ESZKOZOK

1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések
Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt netté értéke a 2004 marcius 31-i 19.469
millié forintos zar6 értékrdl 17.769 millié forintra csékkent, a valtozas mértéke (-8,7 %).

1.2. Immaterialis javak

Az immateridlis javak netté értéke 2005. marcius 31-i zard értéke 244 millié forint volt, a bazis
idészakban 64 millié forint. A Raba Rt. az immateridlis javak kdz6tt kizardlag licenceket tart
nyilvan.

1.3. Tartés részesedések

Ezen a mérlegsoron kerilt kimutatasra a tarsult vallalkozas anyavallalatot megilleté hanyada.
Ertéke 2005. marcius 31-én 0 forint, (2004. marcius 31-én 1.718 millié forint). A tarsasag 2004.
julius 30-i idéponttal értékesitette az itt kimutatott, 4.2 pontban emlitett tarsult vallalkozasat.
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1.4. Egyéb részesedések

Az egyéb részesedések egy része konszolidaciéba be nem vont leanyvallalat, mas része olyan
egyeéb részesedés, amelynél a Raba befolydsa nem éri el a 25 szazalékot. 2005. marcius 31-i
zar6 értékik 84 millié forint volt, a bazis id6szakinal 350 millié forinttal kevesebb, melynek oka,
hogy a Questor Rt részvényei 2004. év végén a befektetések kdzll az értékpapirok k6zé keril-
tek atsorolasra.

1.5. Eqyéb befektetések
Az egyéb befektetések zard ertéke 19 millié forint volt, az el6z8 évinél 5 millié forinttal alacso-
nyabb.

1.6. Halasztott ado

Ertéke 2005. marcius 31-an 1.709 millié forint, a 2004. marcius 31-i 1.417 millié forintnal 292
millié forinttal tébb. A valtozas oka, az év végi lednyvallalati veszteségelhatarolas névekedése,
valamint az 5. pont alatt részletezett adofizetési kbtelezettség valtozasa.

2. FORGOESZKOzZOK

2.1. Készletek

A készletek 2005. marcius 31-i zar6 értéke 8.917 millié forint volt (2004. marcius 31: 6.890
millié forint). A 2.027 millié forint készletnévekedés az anyagok 707 millié forintos, a készaru
készletek 707 milli6 forintos, valamint a befejezetlen termelés allomanyanak 618 milli6 forintos
névekedésébdl tevédik dssze. A készletek 29,4 szgzalékos névekedését jelentésen befolyasol-
ta a megrendelések és az arbevétel ndvekedése, ezen belll a honvédségi szallitasok megin-
dulasa, valamint a termelési volumenndvekedés, a hatékonyabb gyartas (sorozat-
O0sszevonasok) feltételeinek kielégitése. A készarukészletet jelentésen névelte a volt Szovjet
utdédallamok vev6i megrendelésére — a gyartasi koltségek csdkkentése érdekében- sorozat-
O0sszevonasokkal legyartott egységek, melyek értékesitése az év késébbi idészakaban realiza-
l6dik.

2.2. Ado6 miatti kdvetelések
Az add miatti kévetelések (1.205 millié forint) nagyrészt az export miatti forgalmi adé vissza-
igénylésbél adddnak. (2004. marcius 31: 1982 milli6 forint)

2.3. Kovetelések

A kovetelések 2005. marcius 31-i zar6 értéke 9.130 milli6 forint volt (2004. marcius 31-i zaro:
7.802 milli6 forint), a ndvekedés mertéke 17 szazalék. A névekedés a vevdalloméany 41,5 sza-
zalékos ndévekményébdl, és az egyéb rdvidlejaratu kbvetelés 53 szazalékos csdkkenésébdl
addodik. A vevbkdvetelés nagy aranyu ndvekedésének okai a honvédségi szallitdsok ndveke-
dése, és a futobmdi Uzletdgban a negyedév utolsé hénapjaban tértént jelentds kiszallitasok vol-
tak. Az egyéb rovidlejaratu kdvetelések csdkkenésének legfébb oka a derivativ Ugyletek nem
realizalt nyereségének a 2004. marcius 31-ihez viszonyitott jelentés csékkenése (-1.448 millid
forint)

2.4. Pénzeszk6zok
A pénzeszkdzoék 2005. marcius 31-i zard értéke 175 millié forint (2004. marcius 31.: 419 millié
forint).

3. TOKE ES TARTALEKOK

3.1. Részvénytoke

A Réba Rt részvénytékéje 1000 Ft névértéki térzsrészvényekbdl all, amelyek az idészakosan
meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a Térsa-
sag Kozgyllésén. A Tarsasag részvénytékéje 2005. marcius 31-an 12.688 millié forint, a 2004.
marcius 31-ival megegyezik.

3.2. Toketartalék
A t6ketartalek 2005. marcius 31-an 6.855 millié forint volt, megegyezik a 2004. marcius 31-ival.
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3.3. Felhalmozott vagyon

A felhalmozott vagyon (-4.020 millié forint) az el6zé évhez (-1.399 millié forint) képest a ket
id6szak kozott realizalt eredménnyel valtozott (-2.621 millié forint)

Részvény-| Toke- Eredmény- | Osszesen
toke tartalék tartalék

Egyenleg 2004. januar 1-jén 12.688 6.855 -4.131 15.411
Mérleg szerinti eredmény - - 2.732 2.732
Egyenleg 2004. marcius 31-én 12.688 6.855 -1.399 18.143
Egyenleg 2004. 4prilis 1-jén 12.688 6.855 -1.399 18.143
Mérleg szerinti eredmény - - -1.097 -1.097
Egyenleg 2004. december 31-én 12.688 6.855 -2.497 17.046
Egyenleg 2004. januar 1-jén 12.688 6.855 -2.497 17.046
Mérleg szerinti eredmény - - -1.524 -1.524
Egyenleg 2004. marcius 31-én 12.688 6.855 -4.021 15.522

4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A hosszulejaratu kotelezettségek 2005. marcius 31-i zar6 értéke 5.670 millié forint volt (2004.
marcius 31-i zar6: 2.612 millié forint), mely mar nem tartalmazza a hitelek 1 éven belil esedé-
kes torlesztési esedékességeit. A ndvekedés 3.058 millié forint.

2005. marcius 1-én a Magyar Fejlesztési Bankkal alairasra kertlt egy 6 milliard forint értéki
beruhazasi és fejlesztési hitel, melynek célja futéml termékek kovacsolasanak és megmunka-
lasénak fejlesztése. Ebbdl a hitelbdl 2005. marcius 31-ig folyositasra kerult 993 millié forint.

A nbvekedés masik része a Raba csoport tagvallalatainal Iévé hosszulejaratu és rovidlejaratu
hitelallomany atstrukturalasabdl adodik.

5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

5.1. Rovid lejaratu hitelek és kdlcsdnok

A rovid lejaratu hitelek és koélcséndk dsszegében (6.792 millio forint) az el6zé idészakhoz
(11.254 millié forint) képest jelentés mértékben csokkentek (-39,6 szazalék). A csdkkenés
oka,hogy a portf6li6 tisztitasbdl 2004 évben befolyt 6sszegeket a véllalkozés hiteltdrlesztésre
forditotta, illetve a hosszulejaratd hitelek esedékes éven belili térlesztd részletét a tarsasag
szerz6dés szerint fizette.

5.2. Rovid lejaratu kotelezettségek
A rovid lejaratu kotelezettségek 6sszege (2005. mércius 31. zar6: 11.622 millié forint) a bazis-
idészakhoz (8.218 millié forint) képest névekedett. A valtozas az egyéb rovidlejaratu koétele-
zettségek és a szalliti allomany ndvekedésének ereddje. A szallitd allomany névekedésének
f6 okai:
e Novekvé termeléshez sziikséges beszerzések ndvekedése;
e A sajat gyartasu katonai gépjarmivek sorozatgyartdsanak megindulasa és a tipusva-
laszték ndvekedése miatt a beszerzések névekedtek;
e A termeléshez sziikséges acélféleségek aranak jelentés névekedése, valamint a vilag-
piacon tapasztalhaté altalanos acélhiany miatti gyakori elérefizetések;
e Szallitoi szamlak fizetési hataridejének kismértéki névekedése;

e Korabbi meghatarozé acélbeszallitonk felszamolasa miatt egy konszignaciés raktar
megszint.
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PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2005. I. NEGYEDEV
Adatok ezer forintban

2005. marcius 31.

Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas:

Adobzas el6tti eredmeény a tarsult vallalkozasok nyereségébdl valéd részesedés nélkil -1.523.521
A szokdésos tevekenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasold bevételek és kiadasok 1.470.695
A szokasos tevékenységhez kapcsolodd eszkdzok és forrasok valtozasa -2.876.631
Ebbdl: vevd -1.874.129
szallité -509.398
-2.929.457
Pénzlgyi miveletek miatti pénzeszkdzvaltozas
Ertékpapirok nett6 csdkkenése / (ndvekedése) -4.386
Hitel- és kdlcsdnallomany netté névekedése / (csdkkenése) 2.470.347
2.465.961
Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdzvaltozas
Befektetett eszk6zok értékesitésébdl szarmazo bevétel 0
Targyi eszkdzok eladasa 14.504
Befektetett eszk6zok vasarlasa -291.413
-276.909
Pénzeszk6z06k valtozasa -740.404
A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasold bevételek és kiadasok
Ertékcsokkenés 638.849
Atértékelések 845.566
Ebbdl: derivativ tigyletek nem realizalt arfolyam eredménye 693.083
vevo, szallité hitel atértékelés 152.484
Targyi eszkdzok értékesitésének vesztesége (nyeresége) -13.721
1.470.695
A szokasos tevékenységhez kapcsoldédd eszkdzok és forrasok valtozasa
Készletallomany csékkenése / (ndvekedése) -555.221
Kdvetelés/kotelezettség allomany valtozasa -2.321.410
-2.876.631
Control -740.404
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PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek

Megnevezés

Erték (Ft)

Kilon felsorolas szerint*

Export arbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgalé hataridés deviza Ggyletek: 15 mil-
li6 EUR eladas forint ellenében, tovabba 78 millié EUR vétele USD ellenében.
A Réba Csoport banki hitelallomanya 11.810 millié forint, melybél ingatlan és ingé jelzaloggal
biztositott hitelallomany 10.230 milli6 forint.
A Raba Csoport megbizasabdl kiadott bankgaranciak allomanya 491 millié forint.

lll. JELENTOS TENYEZOK, VALTOZASOK BEMUTATASA

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alaptoke Bevezete1tt
Tulajdonosi kor megnevezése - - — = o = sorozat"
Targyév elején Id6szak végén Id6szak | Id6szak
(januar 01) (aprilis 28.) elején | végén
%% %° Db| %7 %° Dbi% [Db [% [Db
Belféldi intézményi/tarsasag 15,22 16,15 2.050.221| 12,13| 12,87 1.634.028
Kilféldi intézményi/tarsasag 29,10, 30,89 3.920.354| 30,19 32,05 4.067.448

Kilféldi maganszemély 0,02] 0,02 2.120, 0,02] 0,02 2.120
Belféldi maganszemély 31,79 33,74 4.282.749| 32,55| 34,56 4.386.184
Munkavallalok, vezet6 tisztség-

visel6k

Sajat tulajdon 5,80 781.460, 5,80 781.460
Allamhaztartas részét képez6

tulajdonos 7,19 7,63 968.850, 8,44 8,96 1.137.760
Nemzetkdzi Fejlesztési Intéz-

mények 10,85 11,52 1.462.446| 10,85 11,52 1.462.446
Egyéb 0,04/ 0,04 5.246| 0,01 0,02 2.000
OSSZESEN 100,00/100,00f 13.473.446| 100,00 100,00, 13.473.446

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem szilkséges
kitélteni. Ha tdbb sorozat van bevezetve a Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi

strukturat.
% Tulajdoni hanyad

% A Kibocsato kozgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog. Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benyu;-
tani/kzzétenni a tény feltlintetése mellett!
* Pl.: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os &llami tulajdonban all6 vallalatok stb.

® PI.: EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsoroldasa, bemutatasa (2005.04.28)

Név Nemze-| Tevékeny- | Mennyiség |Részesedés| Szavazati [Megjegyzés
tiség ' ség ® (db) %)°  |jog (%) >* °
EBRD K F
1.462.446 10,85 11,52
DRB Hicom Group K T 1.462.446 10,85 11,52
Gydr Megyei Jogu Va- )
ros Onkormanyzata B A 968.850 7,19 7,63
Raba Investments Li- B T
mited 734.731 5,45 5,79
Sajat részvény B T 781.460 5,80

T Belfdldi (B). Klfdldi (K)
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2 Letétkezelé (L). Allamhéztartas (A). Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (I). Gazdasagi Tar-
sasdag (T) Magan (M). Munkavallalé. vezet6 tisztségviseld (D)

% Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

* A Kibocsato kdzgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog

® Pl.: szakmai befektetd. pénzigyi befektetd. stb.

RS2. A sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1. |marcius 31.| junius 30. |szeptember 30.|december 31.
Tarsasagi szinten 781.460 781.460
Leanyvallalatok
Mindésszesen 781.460 781.460

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kézvetlendl birtokolt sajat részvény.

TSZ2. Teljes munkaiddben foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége Targyév eleje| Targyidészak vége
Tarsasagi szinten 28 12 12
Csoport szinten 3.263 3.265 3.267

A 2005. marcius 31-i zar6 konszolidalt 1étszam 3267 f6. A bazisidészak végéhez viszonyitva
szinten maradt.

TSZ3. Vezeto allasu tisztségviselok, stratégiai alkalmazottak

Jelleg' [Név Beosztas Megbizas | Megbizas | Sajat részvény
kezdete | vége/meg- | tulajdon (db)
sziinése
IT |Jancso Péter IT elndk 1998 0
IT |Abbas Mehad IT tag 1998 0
IT  |Apro Antal IT tag 1998 0
IT |Bajnai Gordon IT tag 2003 0
IT |KOlGi Péter IT tag 2003 0
IT  [Martin Olivér IT tag 2003 0
FB |Dr Benedek Janos |FB elndk 2004 0
FB |Geszti Andras FB tag 2000 2004.
FB |Horvath Lajos FB tag 2003 0
FB |Zoltan Csaba FB tag 2003 2004.
FB |Budahazy Péter FB tag 2004 0
FB |Préda Istvan FB tag 2004 0
SP  |Pintér Istvan Vezérigazgato 2003 hatarozott 414
SP  |Romvari Ferenc vezérigazgato h. 1998 |hatarozatlan 0
SP |Lengyel Péter vezérigazgaté h. 2002 2004
SP |Balog Béla vezérigazgatoé h. 2004 |hatarozatlan 0
SP  |Vissi Ferenc human eréforr. Ilgazgaté 2001 hatarozatlan 0
SP  |Kocsis Sandor min&séglgyi. igazgato 2001 hatarozatlan 0
SP  [Szabo Jozsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001 hatarozatlan 412
SP  |Dr. Fekecs Béla Ugyvezetd igazgatd 2002 2004
SP  |Simon Istvan Ugyvezetd igazgatd 2003 |hatarozatlan 0
SP |Kovéacs Csaba Ugyvezetd igazgatd 2002 |hatarozatlan 0
Sajat részvény tulajdon (db) ésszesen: 826

' Stratégiai poziciéban 1évé alkalmazott (SP). Igazgatésagi tag (IT). FB tag (FB)
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Valtozas alkalmazotti korben

2004. januar 01-i id6ponttal végrehajtott szervezeti valtozasok kdvetkeztében az alkalmazotti
kérben a kdvetkezé valtozasok torténtek:
> Dr. Fekecs Béla munkaviszonya megszint, a Raba Futomi Kft. ligyvezetd igazgatoi mun-
kakorét Pintér Istvan latja el, a RABA Jarmuipari Holding Rt. vezérigazgat6i teendéinek el-
latasa mellett. )
» A Réba Futomi Kft pénzigyi igazgatéi teendéit Lengyel Péter végzi a RABA Jarmuipari
Holding Rt-ben betéltétt funkcidi mellett.
> Uj funkcidként a Raba Futémii Kft. operaciés és mindségiigyi igazgatdi feladatait Kocsis
Séandor latja el.
2004. aprilis 29-én a Kozgyllés harom 0j Fellgyelé Bizottsagi tagot valasztott, Dr. Benedek
Janost, Budahazy Pétert és Préda Istvant. Ezzel egyltt Geszti Andras és Zoltan Csaba Fel-
Ugyel6 Bizottsagi tagsaga megsz(int.
Tobb, mint harom éves tevékenységét lezarva, 2004. augusztus 31-én, k6z0s megegyezessel
tavozott a cégtdl Lengyel Péter, a RABA Rt pénzlgyi vezérigazgatd-helyettese, valamint a Ra-
ba Futomi Kft. pénzigyi igazgatéja. Utdda a fenti poziciokban Balog Béla, aki 2004. augusztus
16-an foglalta el munkakérét.

ST1. A targyidészakban megjelent soron kiviili tajékoztatasok

Datum Megjelenés helye Targy, révid tartalom

2005-02-14 MATOKE 31. szam |A Raba Rt. 2004. éves gyorsjelentése

2005-03-10 MATOKE 49. szam | Tarsasagi kézzétételek, A Raba Rt. leanyvéllalata, a Ra-
ba Futéma Kift. 6 milliard forint fejlesztési hitelt vett fel

2005-03-25 MATOKE 58. szam | A Raba Jarmiipari Holding Rt. kbzgy(lési meghivéja

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan
Igen Nem

Auditalt | | [ x|
Konszolidalt [ X | | |

Szamviteli elvek Magyar[ | IFRS Egyéb[ |

Egyéb: .....cceinieninann.

A gyorsjelentéssel kapcsolatban a Rdba Rt hangsulyozza az alabbiakat:
e A gyorsjelentés adatai nem auditaltak, de azok a menedzsment legjobb tudésa szerint,
a rendelkezésre allé adatok alapjan dsszeallitottak.
e A Raba Rt. a gyorsjelentését a T6zsdeszabdlyzat eléirasainak megfelelé formaban, az
IFRS értékelési standardok figyelembevételével (mérleg, eredménykimutatas) készitette
el. Ez nem jelenti az IFRS szerinti beszamolo teljes kdzzétételét.
eA csoport vallalatainal a szamviteli politikaban valtozas nem tdrtént, a konszolidacioba
bevont vallalkozasok szamviteli politikaja 6sszhangban all egymassal.

Gyér, 2005. méjus 11.

Pintér Istvan Balog Béla
vezérigazgato vezérigazgato helyettes
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