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Roévid 6sszefoglalé

A Réba csoport 2005. évben a csoport szintl Gzleti portfolidtisztitds utani idészak legmaga-
sabb, 47,3 milliard forint mértéki konszolidalt arbevételét érte el, amely a 2004. évihez képest
17,9 szazalékkal névekedett.

Az lzemi tevékenység eredménye jelentdsen javult: 2 milliard forint alatti veszteséget mutatott
a 2004 évi 5,1 millidrd forint veszteséggel szemben. Az lzemi veszteségek negyedévenkénti
alakulasa folytatddé javuldé tendenciat mutat: 2005. |. negyedév 983 milli6 forint, 1. negyedév
535 milli6 forint, 1ll. negyedév 369 millié forint, IV. negyedév 101 milli6 forint.

A Raba csoport 2005. évét 3,1 milliardos pénziigyi eredmény rontotta, igy a tarsasag éves net-
t6 eredménye 4,7 milliard forint veszteség.

Jelentésen javultak a cégcsoport cash-flow poziciéi, EBITDA szinten a Raba csoport a negye-
dik negyedévben 562 millié forint, éves szinten 600 milli6 forint eredményt ért el (. negyedév: -
343 milli6 forint, 1. negyedév: 107 millié forint, Ill. negyedév: 274 milli6 forint).

A pénzlgyi eredmény 3.090 millié forint vesztesége tartalmaz 662 millié forint egyszer( hatar-
idés Ugyleteken realizalt eredményt és 3.598 millié forint atértékelésbdl adddd nem realizalt
veszteséget. A fordulénapi kételezé atértékelés pillanatnyi, de jelentés negativ hatassal volt a
véllalat netté eredményére. Ebbdl a hitelek, szallitok, vevék atértékelésének hatasa -839 millié
forint, az el6z6 évi nyitott hatarid6s Ugyletek értékelésének visszairasa -1.402 millié forint és a
hatarid6s nyitott gyletek hatasa -1.357 millié forint. Ez utdbbi az IFRS szabalyai szerint januar
1-én eredményjavito visszairasként fog jelentkezni.

A jelentds mértékl arbevétel ndvekedést a RABA csdkkend (228 fével alacsonyabb) csoport
létszammal érte el, mely az id6szak végén 3.037 6t tett ki, ezzel is el6segitve az élémunka
hatékonysag jelentés javulasat.

Raba Futomi Kift.

A Raba Futémi Kft. arbeveétele 2005 évben 30 milliard forint volt a 2004-ben elért 25 milliard
forinttal szemben. Ez 19%-0s névekedésnek felel meg. A targyidészakban realizalt arbevétel
negyedévenként kisebb ingadozast mutat: 2005. |. negyedév 7,2 milliard forint, 1. negyedév
7,8 milliard forint, Ill. negyedév 7,2 milliard forint, IV. negyedév 7,9 milliard forint, ami gyakorla-
tilag a masodik negyedéves arbevétellel azonos. 2005. évben dollarban kifejezett arbevétel
elérte a 151 millio USD-t, ami 20%-kal haladja meg a 2004-es 126 millié dollaros értékét.

Az arbevétel 6 mozgatérugdja tovabbra is a korabban megalapozott eurdpai futomi részegy-
seg- és alkatrész szallitasi projektek felfutasa. Az elmult negyedévben az amerikai haszongép-
jarma-ipar tovabbra is jelentds keresletet generalt.

A magas szinten stabilizalédott vilagpiaci vas- és acélarak tovabbi szignifikdns negativ kocka-
zatot nem jelentenek a Raba eredményességére, hiszen ezeket a partnereivel a kordbbiakban
kotdtt megallapodas alapjan a tarsasag jelentés részben tovabb haritja vevdire.
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Az USA dollar negativ trendje az elmult harom negyedévben megallt, igy mar csak 0,5%-al
maradt el a tavalyi éves szinthez képest.

A tavalyi és az idei évben végrehajtott hatékonysagjavitd intézkedéseknek kdszénhetéen jelen-
tésen javult a Futdm( Kft eredményessége.

Az Uzemi tevékenység mikddésbdl szarmazo eredménye az évben 2.508 millié forint veszte-
séget mutatott, a 2004. évi 4.643 milli6 forint veszteséghez képest. Negyedéves szinten a mu-
k6désbél szarmazo lGzemi veszteség 490 millio forint a 2004 negyedik negyedévében realizalt
1.187 milli6 forint veszteséghez képest. A javulas mértéke a bazisidészakhoz képest 46 %.

A tenyleges Uzemi tevekenység eredmenye 320 millio forint nyereség, amely tartalmazza a
térvényi elbéirasoknak valé megfelelés miatti sajat t6ke rendezést, amely a tulajdonos RABA
Nyrt. altali, 2.828 millié forint 6sszeg( tagi hitel elengedését jelenti.

EBITDA szinten a Futém( Kft. mikédésébdl szarmazdan elérte a pozitiv szintet, negyedéves
szinten 78 millié forint nyereséget mutatott.

Raba Jarmiiipari Alkatrészgyart6 Kift.

A Réaba Alkatrész Kft. arbevétele 2005. évében 11,3 milliard forint volt 2004. éves 11 milliard
forinttal szemben. A 2 %-0s ndvekedés jelentésége felértékel6dik annak fényében, hogy az
arbevétel ndvekedést az Alkatrész Kft. ugy érte el, hogy a kézéptavu stratégianak megfeleléen
2005. Il. negyedévében a gy6ri Uzeme integralasra kerilt a Raba Jarmia Kft-be, igy a gyori
Uzem éarbevétele a ll. félévben mar nem az Alkatrész Kft-nél jelentkezett.

Az Uzemi tevékenység eredménye 2005 éveben 204 millio forint veszteséget mutatott, a 2004
évi 760 millié forint veszteség utan. A javulas mértéke a bazisidészakhoz képest tdbb mint 73
%. 2005 negyedik negyedévében az Uzemi eredmény 3 milli6 forintos nyereség volt az el6z6
negyedév 60 millid forintos vesztesége utan.

EBITDA szinten a Tarsasag a negyedik negyedévben 106 milli6 forint eredményt ért el.

A masodik negyedévben a tarsasag Ujabb jelentés megrendelést nyert el a Magyar Suzukit Rt-
t6l. Az Uzletre valo felkésziilés 2005. V. negyedévében befejez6ddtt, a sorozatgyartas varha-
téan 2006. |. negyedévében indul meg. A Raba Jarmiipari Alkatrészgyartd Kft. mori gyara ké-
sziti a jArmiihdz a hatso llésvazakat, valamint az elsé és hatso tléshuzatokat.

Raba Jarmi Kft.

A Réba Jarm( Kft 2005. évben - a kordbban aldirt szerz6désnek megfeleléen - 157 darab ka-
tonai jarmUvet szallitott le a hozza tartozé specialis felépitményekkel a HM Haditechnikai Ellaté
Kézpontja részére.

PN

alvazakat szallitott belféldi és kulféldi partnerei szamara.

A Raba Jarmi Kift. arbevétele 2005. évben 8,1 milliard forintot ért el. Az Gzemi eredmény 497
millié forint nyereséget tett ki. A negyedik negyedévben az arbevétel az el6zd negyedévi 1,3
milliardrél 4 milliard forintra valtozott, az Gzemi eredmény pedig 313-r6l 497 milliora nétt. Ez a
valtozas megfelel a Tarsasag terveinek, a termékek forgalmazasi titemének.

A tervezett Gtemezésnek megfelelden julius elején lezarult a Raba Jarmuipari Alkatrészgyartd
Kft. gy6ri gyaranak integralasa a Raba Jarm( Kft-be. A féként jarmialvazakat eléallité gydri
Uzem integraciodjatol a mikédésében rejlé szinergiak jobb kiaknazasat varja a tarsaséag.

EBITDA szinten a Tarsasag a negyedik negyedévben 354 millié forint eredményt ért el, mely a
legmagasabb ebben az évben.
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Raba csoport — eqyéb gazdalkodassal kapcsolatos adatok, események

Arbevétel lizletenkénti bontasban

Arbevétel . , L Raba csoport

(milli6 F) Futomii Alkatrész Jarmii konszoligélt
2004 Q1 4943 2608 307 7324
2004 Q2 6036 2885 396 8942
2004 Q3 7025 2547 1361 10442
2004 Q4 7260 2979 4026 13447
2005 Q1 7227 2797 964 10572
2005 Q2 7799 3450 1902 12359
2005 Q3 7126 2427 1246 10353
2005 Q4 7940 2609 3977 14048

A Raba gyorsjelentésében a csoport tagvallalatai tzemi eredmény bontésa

Uzemi eredmény

2004. 2004. 2004. 2004. 2004. 2005. 2005. 2005. 2005. 2005.

I.név| Il.név| lll. név| IV. név év l.név| Il.név| lll. név| IV. név év
Futomda -1.513| -1.116 -826| -1.187| -4.643 -830| -589** -599 -490| -2.508**
Alkatrész -202 -56 -188 -314 -760 -172 25 -60 3 -204
Jarmi -99 -106 27 445 266 9 114 61 313 497
Egyéb -5 30 118 -165 -22 10 -85 229 73 226
Osszesen | -1.817| -1.248 -870| -1.222| -5.158 -983 -535 -369 -101 -1.988

* Az IFRS értelmezés pontositasa miatt 2004. elsé harom negyedévétdl fogva az lizletagi negyedéves
Uzemi eredmények modositasra kerltek.
** Nem tartalmazza a sajat téke rendezés miatti tagi hitel elengedést.

PK2. Konszolidacios kérbe bevont tarsasagok

Név Torzs/Alaptoke | Tulajdoni | Szavazati | Beso-

ezer forint hanyad (%) | arany' | rolas?
RABA Futomii Kift. 9.762.800 100,00 100,00 L

RABA Jarmiiipari Alkatrészgyarto Kift.

300.000 100,00 100,00 L
Raba Jarmii Kft. 835.100 100,00 100,00 L
RABA Ipartechnika Szolgaltato Kit. 266.860 100,00 100,00 L
RABA Vagyonkezelé Kift. 11.000 100,00 100,00 L

A konszolidaciés korbe tartoz6 gazdasagi tarsasag kdzgyllésén a dontéshozatalban valé részvétel lehe-

téseégét biztosité szavazati jog.

2 Teljes (L); K6zds vezetési (K); Tarsult (T)

A két id6szak konszolidalt értékeinek 6sszevetéséhez az alabbiakat kell figyelembe venni:

Ertékesités miatt a konszolidacios kdrbél 2004. évben kikertilt a BPW-Raba Futémiigyarté Kit.
Az adatok dsszehasonlithatésagat azonban nem befolyasolja, mivel a Kft. bevonasa a konszo-
lidacidba csak t6kekonszolidacio szintjén tértént.
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PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTAS

1.

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2005.1-12. ho 2004. 1-12. ho Index
Belfoldi arbevétel 18.034.492 16.163.433 111,6%
Exportarbevétel 29.297.203 23.991.383 122,1%
Arbevétel 47.331.695 40.154.816 117,9%
Ertékesités kdzvetlen kéltsége 38.257.272 33.924.309 112,8%
Brutté eredmény 9.074.423 6.230.507 145,6%
Ertékesitési kdltségek 910.049 1.046.487 87,0%
Altalanos és adminisztracios kéltségek 12.037.917 12.290.433 97,9%
Egyéb bevételek 1.886.250 1.948.505 96,8%
%ztzgkte"ekenyseghez kapcsolodo egyeb -11.061.716 -11.388.415 102,9%
Efe':m'ﬁstes és adozas elGtti tzemi -1.987.293 5157.908|  161,5%
Nettd pénziigyi bevételek/raforditasok -3.090.716 6.794.109 -45,5%
Nyereség kiils6 tarsasagtol 0 142.514 0,0%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -5.078.009 1.778.715|  -285,5%
Nyereségado -360.190 144.036 -250,1%
ADOZAS UTANI NETTO EREDMENY -4.717.819 1.634.679| -288,6%
Kisebbségi tulajdonosok részesedése

NETTO EREDMENY -4.717.819 1.634.679| -288,6%

ERTEKESITES ES PIACI POZICIOK

1.1. Realizalt arbevétel

A Réba 2005 évben 47.332 millié forint arbevételt realizalt. Az arbevétel 61,9 szazaléka export
(2004. év: 59,8 szazalék), a tobbi belfoldi arbevétel.

EXPORT:

Az USA piacon 2005. évben elért arbevétel 71,5 millié dollar (2004. év: 56,2 millié dollar) volt.
A ndvekedés év/év alapon 27,2 %.

Az eurdpai piacokon Raba értékesitési szamai az el6z6 évi szinthez képest 14,8 szazalékos,
névekedést mutatnak, ami 53,8 millié eurd forgalmat jelent.

A Futéma Gzlet 41,2 millié eurdval, az Alkatrészizlet 11,8 millié eurdval részesedik az arbevé-
telbdl.

A nyugat- és dél-eurdpai piacon az arbevétel 10,4 szazalékos névekedést mutat; az el6z6 id6-
szaki 37,1 millié eur6rél 40,9 millié eurdra névekedett. A szdllitdsok 73 szazalékban a Futémi
és 27 szazalékban az Alkatrésziizlet termékeibdl alltak.

A kelet- és kézép-eurdpai piacokon a Raba altal elért export arbevétel 2005. évben meghalad-
ta a 12,9 millié eurét - a bazisidészakhoz viszonyitva 32 szdzalékos ndvekedeést jelent. Ez az
arbevétel 88 szazalékban futémi szallitasokat tartalmaz

Az azsiai export 2005. évben 4,3 millié dollart ért el.

A Csoport belfoldi értékesitésének arbevétele 18,0 milliard forint volt.
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2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK ALAKULASA
2.1. Kozvetlen koltséqgek

A Réaba kozvetlen kéltségszintje 2005. évben 80,8 szizalékos, szemben a 2004. éves 84,5
szazalékos koltségszinttel.

A Raba a dollararfolyam 0,5 %-os csdkkenése mellett 4,3 szdzalékkal tudott javitani a kdzvet-
len koéltségszinten az egy évvel kordbbi idészak szintjéhez képest, amely a jelentés hatékony-
sag javulas eredménye.

2.2. Brutté eredmény alakulasa

A brutté hozam 6.231 millié forintrél 9.074 millié forintra valtozott, ami az arbevétel (+7.177
millié forint) nbvekedésébdl, és a kbzvetlen koltség kisebb aranyd névekedésébdl (+4.332 mil-
li6 forint) szarmazik.

2.3. Ertékesitési koltségek

Az értékesitési koltségek 13 szazalékkal csékkentek, dsszegiik 2005. évben 910 millié forintot
tett ki a 2004 éves 1.046 millié forinttal szemben.

2.4. Altalanos és adminisztrativ koltségek

A Raba az altalanos és adminisztrativ kdltségek k6z6tt mutatja ki az igazgatassal kapcsolatban
felmerilt kdltségeket és az egyéb altalanos koltségeket (2005. év: 9.904 millié forint, 2004. év:
9.853 millié forint), tovabba az Uzletmeneten kivili kilénféle raforditasokat (2005. év: 2.919
millié forint, 2004. év: 2.299 milli6é forint). Az altalanos és adminisztrativ kdltségek gyakorlatilag
az el6z6 évi szinten maradtak (+0,5 szazalék). Az altalanos és adminisztrativ kéltségek tartal-
mazzak a létszam elbocsatasi kéltségeket, a termeléshez kdzvetlenlil nem kapcsolhat6 kéltsé-
geket és a szilkséges mértéki céltartalékképzést.

2.5 Eqyéb bevételek

Az egyéb bevételek 2005. évben 1.886 millié forintot tettek ki. Ez az ésszeg 62 millié forinttal
(3,2 szazalékkal) alacsonyabb az el6z6 id6szakinal. A valtozas a targyi eszkdéz értékesités
csdkkenésébdl (-14 millié forint), a Iétszamelbocsatasra és garancialis javitdsokra képzett cél-
tartalékok feloldasabdl (+46 millié forint), a kdvetelések visszairasanak névekedésébdl (+201
millié forint), a kapott birsagok (-394 millié forint) cs6kkenésébdl, a rendkivili bevételek csdk-
kenésébdl (-69 millié forint) és egyéb tételek (168 millié forint) névekedésébdl, fakadt.

3. KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI (,UZEMI”) EREDMENY

A Réaba kamatfizetés és ad6zas elétti eredménye 2005. évben — 1.987 millié forint volt (2004.
év: - 5.158 milli6 forint). A brutté nyereség miatti névekedés (+2.843 millié forint) eredmeényt
javité hatasat tovabb javitotta az értékesitési és altalanos koltségek csdkkenése (-389 millio
forint), valamint rontottdk az egyéb bevételek 2.5 pontban emlitett csékkenése (-62 millié fo-
rint). A jévedelmez8ség a bazisidészaki —12,8 szazalékrdl —4,2 szazalékra valtozott. Az Gzemi
eredmény + amortizacié jévedelmez8&sége pedig —7,5 szazalékrél +1,3 szazalékra névekedett.
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4. PENzUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK
4.1. Nettoé pénziigyi eredmény

A nett6 penzigyi eredmény 2005. évben — 3.091 millié forint veszteség (2004. év: 6.794 millid
forint nyereség). A nett6 pénzigyi bevételek az alabbi jelentésebb tételekbdl tevédiek dssze:

2005.12.31 2004.12.31
milli6 forint milli6 forint

Kapott osztalék 0 25
Netté6 kamat -565 -653
Ertékesitett rész. arf. nyeres. 0 131
Nett6 egyéb -2.526 7.291
Nettd pénziigyi bevételek -3.091 6.794

A nett6 pénzlgyi eredményen bellll az egyéb tételek jelentés részét a devizas tételek arfo-
lyamnyeresége/arfolyamvesztesége adja, amelynek kockazatat a Raba fedezeti Uigyletekkel
csOkkentette. A fedezeti Ugyletek realizalt nettd arfolyam nyeresége 2005. évben 662 millio
forint volt, 2004. évben nyeresége: 2.524 millié forint. A derivativ lgyletek 2005. december 31-i
atértékelésének nem realizalt eredménye: 1.357 millié forint veszteség, a bazisidészaki 1.402
milli6 forint nyereséggel szemben. A 2004. december 31-i derivativ Ugyletek nem realizalt nyere-
sége 2005. |. negyedévében feloldasra kerult, melynek a pénzigyi eredményre 1.402 millié forint
negativ hatdsa van, ugyanez az érték 2004. |. negyedévben 2.576 millié forint nyereséget tett ki.

4.2. Nyereség kiilsé tarsasagtol

A Kklls6 tarsasagtol szarmazd nyereség a Raba IFRS szerinti konszolidalt eredmény-
kimutatasaban a tarsult vallalkozas nettd eredmenyébdl az anyavallalatra jutdé hanyadot tartal-
mazza. Mivel a BPW-RABA FutomUgyartd Kft. 2004. julius 30-i id6ponttal értékesitésre kerdlt,
igy kuls6 tarsasagtol szarmazd nyereség 2005. évben nem kerilt kimutatasra (2004 év: 143
millié forint).

5. ADOZAS ELOTTI ES NETTO EREDMENY ALAKULASA

A 2005. éves adodzas elétti eredmény 5.078 millié forint veszteség volt, ami a 2.1-4.2 pontok
alatt érintett tényezdk ereddjeként 6.857 millié forinttal alacsonyabb a 2004. évinél. A jévedel-
mez8ségi rata az adozas elbtti eredmény szintjén -10,7 szazalékos arbevétel aranyos jévedel-
mezd&ségnek felel meg, a bazisidészaki 4,4 szazalékkal szemben.

Csoportszinten adoéfizetési kotelezettség -360 millié forint &ll fenn, mely teljes egészében a
derivativ Ugyletek nem realizalt eredménye utan szamitott ado6fizetési kdtelezettség (jelen eset-
ben visszaigénylé pozicid), igy a konszolidalt ad6zas utani eredmény — 4.718 milli6 forint vesz-
teség.

6. IFRS-HAS KULONBSEGEK
A Réaba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkézi Szamviteli
Szabalyok (IFRS) alapjan térténé eredmény kimutatas kozotti eltérést donté részben az alabbi
tényez6k okozzak:
- aderivativ Ugyletek atértékelése és el6z6 évi atértékelésének visszairasa,
- a HAS el6irasok szerint aktivalt miszaki fejlesztési, alapitas atszervezési rafordita-
sok elszamolasa az IFRS szerint a koltségek kdzott.
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PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2005.12.31 | 2004.12.31 Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 17.182.089 | 18.005.437 95,4%
Immateridlis javak 175.244 267.781 65,4%
Tartos részesedések 0 0

Egyéb részesedések 83.952 83.952 100,0%
Egyéb befektetések 6.262 19.251 32,5%
Halasztott add 1.978.544| 1.618.354 122,3%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 19.426.091 | 19.994.775 97,2%
Ertékpapirok 0 350.000 0,0%
Készletek 8.611.514| 8.362.126 103,0%
Adé miatti kbvetelések 948.776 | 1.070.501 88,6%
Kovetelések 7.775.664 | 8.115.742 95,8%
Pénztar, bankszamla 777.280 915.582 84,9%
Forgbéeszk6zok 6sszesen 18.113.234 | 18.813.951 96,3%
ESZKOZOK bsszesen 37.539.325 | 38.808.726 96,7%
Részvényttke 12.780.552 | 12.687.766 100,7%
Toéketartalék 6.832.404 | 6.854.765 99,7%
Felhalmozott vagyon -7.214.575| -2.496.756 -89,0%
Toke és tartalékok 6sszesen 12.398.381 | 17.045.775 72,7%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7.200.597 | 4.487.016 160,5%
Tartés passzivak (forrasok) 6sszesen 7.200.597 | 4.487.016 160,5%
Rovid lejarata hitelek és kdlcsondk 6.158.311 5.240.489 117,5%
Roévid lejaratu kotelezettségek 11.782.036 | 12.035.446 97,9%
Révid lejaratu passzivak (forrasok) 6sszesen 17.940.347 | 17.275.935 103,8%
FORRASOK dsszesen (t6ke és kotelezettségek) 37.539.325 | 38.808.726 96,7%
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l. Jelentésebb mérleqtételek és valtozasainak elemzése
1. BEFEKTETETT ESZKOZOK

1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések
Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettd értéke az el6z6 évi 18.005 millié fo-
rintos zaré értékrdl 17.182 millié forintra csdékkent, a valtozas mértéke nem jelentés, -4,6 %.

1.2. Immaterialis javak
Az immaterialis javak netté értéke 175 millio forint volt, a bazis id6szakinal 93 milli6 forinttal
kevesebb. A RABA Nyrt. az immateridlis javak kdz6tt kizardlag licenceket tart nyilvan.

1.3. Tartés részesedések

Ezen a mérlegsoron kerdl kimutatasra a tarsult vallalkozas anyavallalatot megilleté hanyada.
Ertéke 2005. december 31-én 0 forint, a bazisidészakival megegyezéen. A tarsasag 2004. juli-
us 30-i idéponttal értékesitette az itt kimutatott, 4.2 pontban emlitett tarsult vallalkozasat.

1.4. Eqyéb részesedések

Az egyéb részesedések egy része konszolidacioba be nem vont leanyvallalat, mas része olyan
egyéb részesedés, amelynél a Raba befolyasa nem éri el a 25 szazalékot. 2005. december 31-
i zard értékik 84 millié forint volt. A 2004. évi zaré értékkel megegyezd.

1.5. Eqyéb befektetések
Az egyéb befektetések zard értéke 6 millio forint volt, az elé6z6 évinél 13 millié forinttal alacso-
nyabb.

1.6. Halasztott add
Ertéke 2005. december 31-én 1.979 millié forint, a 2004. december 31-inal 360 millié forinttal
tobb. A valtozas oka, az 5. pont alatt részletezett addfizetési kdtelezettség valtozasa.

2. FORGOESZKOzZOK

2.1. Készletek

A készletek 2005. december 31-i zaré értéke 8.612 millié forint volt (2004. december 31: 8.362
millié forint). Az 249 milli6 forint készletnévekedés az anyagok csékkenésébdl (146 millié forint)
és a vevli megrendelések miatt bekdvetkezett a készaru készletek (+140 millié forint) néveke-
désébdl tevodik 6ssze. A befejezetlen termelés értéke 256 millié forinttal névekedett a bazis
id6szakhoz képest. A készletek 9 szazalékos ndvekedését befolyasolta a megrendelések és az
arbevétel ndvekedése, ezen belll a honvédségi szallitAsok megindulasa, valamint a termelési
volumen névekedés, a hatékonyabb gyartas (sorozat-6sszevonasok) feltételeinek kielégitése.

2.2. Adé miatti kdvetelések
Az ad6é miatti kdvetelések (949 millié forint) nagyrészt az export miatti forgalmi ad6 vissza-
igénylésbél addédnak. (2004. december 31: 1.071 millié forint)

2.3. Kovetelések

A kovetelések 2005. évi zard értéke 7.776 millié forint volt (2004. évi zar6: 8.116 millié forint), a
csOkkenés mértéke 4,2 szazalék. A csdkkenés a vevéallomany 18 szazalékos névekedésébdl,
€s az egyéb révidlejaratu kotelezettség 27,8 szazalékos csdkkenésébdl adodik.

2.4. Pénzeszkézok

A pénzeszkdzok 2005. december 31-i zard ertéeke 777 millié forint (2004. december 31.: 916
milli6 forint). A tarsasagnal cash-pool rendszer mikddik. Ezzel a rendszerrel optimalizalhat6 a
rendelkezésre all6 pénzeszkdz, melynek kdvetkeztében megtakarithaté a rendszerbe bevont
vallalatok készpénz- és hiteladllomanyahoz kapcsolddoé betéti és hitelkamatok kiilénbsége.
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3. TOKE ES TARTALEKOK

3.1. Részvénytéke

A RABA Rt részvényt6kéje 1000 Ft nevertéki térzsrészvényekbdl all, amelyek az idészakosan
meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a Térsa-
sag Koézgyllésén. A Tarsasag részvénytbkéje 2005. december 31-an 12.781 milli¢ forint, a
2004. december 31-inal 93 millié forinttal tébb. A valtozas oka, hogy a tarsasag vezetdit 6sz-
ténz6 részvényjuttatasban részesitette, melyet a vallalat 92.786 darab sajat részvény juttatas-
sal valésitott meg.

3.2. Toketartalék

A téketartalék 2005. december 31-an 6.832 millié forint volt, mely 22 milli6 forinttal kevesebb a
2004. december 31-indl. Itt kerult elszamolasra a 3.1. pont alatt emlitett sajat részvény névér-
téke és tényleges értéke kozti kildnbség.

3.3. Felhalmozott vagyon
A felhalmozott vagyon (-7.215 millié forint) az el6zé évhez (-2.497 millié forint) képest a két
id6szak kdz6tt realizalt eredménnyel valtozott.

Részvény- Toke- Eredmény- | Osszesen
toke tartalék tartalék

Egyenleg 2004. januar 1-jén 12.688 6.855 -4.131 15.412
Mérleg szerinti eredmény - - 1.635 1.635
Egyenleg 2004. szeptember 30-an 12.688 6.855 -2.496 17.047
Egyenleg 2004. oktober 1-jén 12.688 6.855 -2.496 17.047
Mérleg szerinti eredmény - - 0 0
Egyenleg 2004. december 31-én 12.688 6.855 -2.496 17.047
Egyenleg 2005. januar 1-jén 12.688 6.855 -2.496 17.047
Mérleg szerinti eredmény - - -4.718 -4.718
Sajat részvény értékesités 93 -22 - 71
Egyenleg 2005. december 31-én 12.781 6.833 -7.214 12.400

4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A hosszulejaratu kotelezettségek 2005. december 31-i zard értéke 7.201 millié forint volt
(2004. december 31-i zard: 4.487 millié forint), mely mar nem tartalmazza a kézéplejaratu hite-
lek 1 éven belll esedékes torlesztési esedékességeit. A névekedés 2.714 milli6 forint, mely a
leanyvallalatoknal 1évé hosszulejaratu és beruhazasi hiteldllomany névekedésébdl adddik.

2005. marcius 1-én a Magyar Fejlesztési Bankkal alairasra kerQlt egy 6 milliard forint értéki
beruhazasi és fejlesztési hitel, melynek célja futémi termékek kovacsolasanak és megmunka-
lasénak fejlesztése. Ebbdl a hitelb&l 2005. december 31-ig folydsitasra kerllt 2.634 millié forint.

5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

5.1. Rovid lejaratu hitelek és kdlcs6nok
A rdvid lejarata hitelek és kolcséndk 6sszegében (6.158 millié forint) az el6zd idészakhoz
(5.240 millié forint) képest 17,5 szazalékkal ndvekedtek.
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5.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rdvid lejaratu kotelezettségek 6sszege (2005. december 31. zar6: 11.782 millié forint) a ba-
zisidészakhoz (12.035 millié forint) képest 2,1 szazalékkal csdkkentek. A valtozas mind az
egyéb révidlejaratu kotelezettségek, mind a szallitéi allomany csékkenésének készdnheté.

PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2005. EV

Adatok ezer forintban

2005. év
Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas: _
Adobzas el6tti eredmény a tarsult vallalkozasok nyereségébdl vald részesedés nél-
kal -4.717.820
A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasolé bevételek és ki-
adasok 5.470.795
A szokasos tevékenységhez kapcsolodd eszkdzok és forrasok valtozasa -3.147.948
Ebbél: vevd -1.004.237
szallité -270.497
Targyévben fizetett adé 0
-2.394.973
Pénzlgyi mlveletek miatti pénzeszkdzvaltozas _
Sajat részvény értékesités 70.425
Sajat részvény vasarlas 0
Ertékpapirok nett6 csdkkenése / (ndvekedése) 350.000
Hitel- és kdlcsdnallomany netté ndvekedése / (csdkkenése) 2.707.405
Fizetett osztalék 0
3.127.830
Befekietési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkdzvaltozas _
Befektetett eszkdzok értékesitésébdl szarmazd bevétel 0
Targyi eszkdzok eladasa 810.227
Befektetett eszk6zOk vasarlasa -1.681.386
-871.159
Pénzeszk6zok valtozasa -138.302
A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasold bevételek és ki-
adasok _
Ertékcsokkenés 2.587.536
Atértékelések 3.597.634
Ebbdl: derivativ igyletek nem realizalt arfolyam eredménye 2.758.877
vevo, szallité hitel atértékelés 838.757
Targyi eszkdzok értékesitésének vesztesége (nyeresége) -714.376
Részesedés értékesitésének eredménye 0
Befektetett eszk6zok leirasa 0
5.470.795
A szokasos tevékenységhez kapcsoldédd eszkdzok és forrasok valtozasa _
Készletallomany csdkkenése / (nGvekedése) -249.388
Kdvetelés/kotelezettség allomany valtozasa -2.898.560
-3.147.948
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PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek

Megnevezés

Erték (Ft)

Kilon felsorolas szerint*

Export arbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgald hataridés deviza Ggyletek: 34 mil-
li6 EUR eladas forint ellenében, 109 milli6 USD eladas forint ellenében, tovabba 51 millié EUR

vétele USD ellenében.

A Raba Csoport banki hitelallomanya 13.342 millié forint, melybdl ingatlan és ing6 jelzdloggal
biztositott hitelallomany 12.227 milli6 forint.
A Réaba Csoport megbizasabdl kiadott bankgaranciak allomanya 1.872 milli6 forint.

lll. JELENTOS TENYEZOK, VALTOZASOK BEMUTATASA

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alaptoke Bevezetett soro-
Tulajdonosi kdr megneve- zat'
zése Targyév elején Id6szak végén Idészak | Id6szak
(januar 01) (december 31.) elején | végén
%% %° Db| %?*] %° Db|% |[Db[% |[Db
Belfdldi intézményi/tarsasag 15,22 | 16,15 2.050.221| 17,53 | 18,47 2.361.952
Kalfoldi intézményi/tarsasag 29,10| 30,89 3.920.354 | 24,41 | 25,72 3.288.279
Kulféldi maganszemély 0,02 0,02 2.120 0,03 0,03 4.163
Belf6ldi maganszemély 31,79| 33,74 4.282.749| 33,62| 35,43 4.530.272
Munkavallalok, vezet6 tiszt-
ségviselék
Sajat tulajdon 5,80 781.460 5,11 688.674
Allamhaztartas részét képe-
26 tulajdonos 7,19 7,63 968.850 8,44 8,90 1.137.660
Nemzetkdzi Fejlesztési In-
tézmények 10,85| 11,52 1.462.446| 10,85| 11,44 1.462.446
Egyéb 0,04 0,04 5.246 0,00 0,00 0
OSSZESEN 100,00 | 100,00 | 13.473.446|100,00|100,00| 13.473.446

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a telies alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges
kitélteni. Ha tdbb sorozat van bevezetve a T6zsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi

strukturat
TuIaJdonl hanyad

% A Kibocsato kozgyulesen a dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benyu;j-
tam/kozzetennl a tény feltlintetése mellett!

* PL.: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban all6 vallalatok stb.

5 p|. EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsoroldasa, bemutatasa (2005.12.31)

Név Nemze- Tevékeny- | Mennyiség | Részesedés | Szavazati Megjegy—
tiség ség ® (db) (%) ® jog (%) **| zés
EBRD K F 1.462.446 10,85 11,44
DRB Hicom Group K T 1.462.446 10,85 11,44
Gydr Megyei Jogu ]
Varos Onkormanyzata B A 968.850 7,19 7,58
Sajat részvény B T 688.674 5,11

" Belfldi (B). KulfGldi (K)

2 | etétkezeld (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (I). Gazdasagi Tar-

sasag( ) Magan (M). Munkavallalo. vezetd tisztségvisel6 (D)

% Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
A Kibocsaté kézgyllésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog
® Pl.: szakmai befektetd. pénziigyi befektets. stb.
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RS2. A sajat tulajdonban Iévé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1. | marcius 31. junius 30. szeptember 30. | december 31.
Tarsasagi szinten 781.460 781.460 781.460 688.674 688.674
Leanyvallalatok
Minddsszesen 781.460 781.460 781.460 688.674 688.674

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kdzvetlendil birtokolt sajat részvény.

TSZ2. Teljes munkaiddben foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége

Targyév eleje

Targyidoszak vége

Tarsasagi szinten

12

12

20

Csoport szinten

3.265

3.265

3.037

A 2005. december 31-i zaré konszolidalt 1étszam 3037 f6. A bazisidészak végéhez viszonyitott Iétszam-

csOkkenés mértéke 7 szazalék.

TSZ3. Vezeto allasu tisztségviselok, stratégiai alkalmazottak

Jelleg' Név Beosztas “’Il(igz::tis ‘:\:I;;g?;:; 32:?; trlfls:j
szlinése don (db)

IT |Jancso Péter IT elndk 1998 2005
IT Pintér Istvan IT elnbk 2005
IT Abbas Mehad IT tag 1998
IT | Apré Antal IT tag 1998
IT Bajnai Gordon IT tag 2003 2005
IT | KOG Péter IT tag 2003 2005
IT Martin Oliver IT tag 2003
IT Hrabovszki Rébert | IT tag 2005
FB | Dr Benedek Janos |FB elnék 2004
FB | Geszti Andras FB tag 2000 2004.
FB | Horvath Lajos FB tag 2003 0
FB |Zoltan Csaba FB tag 2003 2004.
FB | Budahazy Péter FB tag 2004 0
FB |Préda Istvan FB tag 2004 0
SP | Pintér Istvan vezérigazgatd 2003 hatarozott 12.588
SP | Romvari Ferenc vezérigazgatoé h. 1998 hatarozatlan 949
SP | Lengyel Péter vezérigazgaté h. 2002 2004
SP |Balog Béla vezérigazgaté h. 2004 hatarozatlan 1.186
SP | Vissi Ferenc human eréforr. Igazgaté 2001 hatarozatlan 3.162
SP | Kocsis Sandor min&séglgyi. igazgato 2001 hatarozatlan 3.162
SP | Szabd Jozsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001 hatarozatlan 3.574
SP | Dr. Fekecs Béla Ugyvezetd igazgatd 2002 2004
SP | Simon Istvan Ugyvezetd igazgatd 2003 2005
SP | Urbanyi Laszl6 Ugyvezetd igazgatd 2005 hatarozatlan 0
SP | Kovéacs Csaba Ugyvezetd igazgatd 2002 2005
SP | Torma Janos Ugyvezetd igazgatd 2005 hatarozatlan 31

Sajat részvény tulajdon (db) ésszesen: 24.652

! Stratégiai pozicidban 1évé alkalmazott (SP). Igazgatésagi tag (IT). FB tag (FB)
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Valtozas alkalmazotti korben

2004. januar 01-i id6ponttal végrehajtott szervezeti valtozasok kdévetkeztében az alkalmazotti
kérben a kdvetkez6 valtozasok térténtek:
» Dr. Fekecs Béla munkaviszonya megsz(int, a Raba Futomi Kft. lgyvezet6 igazgatéi mun-
kakdrét Pintér Istvan latja el, a Raba Holding vezérigazgatdi teendéinek ellatasa mellett.
» A Réba Futomi Kft pénziigyi igazgatéi teend6it Lengyel Péter végzi a Raba Holdingban
betéltétt funkcidi mellett.
> Uj funkcidként a Raba Futémii Kft. operaciés és mindségiigyi igazgatéi feladatait Kocsis
Séandor latja el.
2004. aprilis 29-an a Kozgyllés harom Uj Fellgyel6é Bizottsagi tagot valasztott, Dr Benedek
Janost, Budahazy Pétert és Préda Istvant. Ezzel egyltt Geszti Andras és Zoltan Csaba Fel-
Ugyel6 Bizottsagi tagsaga megsz(int.
Tobb mint harom éves tevékenységét lezarva, 2004. augusztus 31-én, k6z6s megegyezessel
tavozott a cégtdl Lengyel Péter, a RABA Rt pénzlgyi vezérigazgaté-helyettese, valamint a Ra-
ba Futdm( Kft. pénzigyi igazgatoja. Utddja a fenti poziciokban Balog Béla, aki 2004. augusz-
tus 16-an foglalta el munkakérét.
2005. majus 1-i hatéllyal a Raba Jarm{ Kft Ggyvezet6 igazgatéi posztjat Torma Janos tolti be.
Elédje Kovacs Csaba megbizatasanak (2005. aprilis 30.) lejartaval kd6zds megegyezéssel ta-
vozott a cégtél.
Az Alkatrész Kft Ggyvezetéi feladatait 2005. julius 18-t6l Urbanyi Laszl6 latja el, elédje Simon
Istvan a Futomi Kft kontrolling igazgatéi posztjat télti be.

Fordulénap utani események

2006. februar 3-an elindult a Raba részvény 6sztbnzési program, melynek keretében a me-
nedzsment Raba részvényeket vasarol. A program célja a tulajdonosi szemlélet erésitése, és
ezen keresztll a tarsasag piaci ertékének ndvelése. A programhoz a tarsasag minden alkal-
mazottja csatlakozhat.

ST1. A targyidészakban megjelent soronkivili tajékoztatasok

Datum Megjelenés helye Targy, révid tartalom

2005-02-14 MATOKE 31. szam |A RABA Rt. 2004. éves gyorsjelentése

2005-03-10 MATOKE 49. szam |A RABA Rt. lednyvallalata, a Raba Futémdi Kft. 6 milliard
forint fejlesztési hitelt vett fel

2005-03-25 MATOKE 58. szam | A RABA Jarmiipari Holding Rt. kdzgyilési meghivéja

2005-04-01 MATOKE 62. szam |A RABA Rt. kdzleménye a nyomdai Uton eléallitott részvé-
nyek pénzbeli ellenértékének kifizetésérol

2005-04-13 MATOKE 70. szam |Kiegészités a RABA Jarmdipari Holding Rt. kdzgydlési
meghivéjahoz

2005-04-28 MATOKE 82. szam |A RABA Rt. 2005. aprilis 28-i kbzgy(ilési hatarozatai

2005-05-02 | MATOKE 83. szam |Személyi valtozads a RABA Jarmiipari Holding Rt-nél
Megtekintheté a RABA Rt. 2004. évi éves jelentése

2005-05-09 MATOKE 88. szam |A RABA Rt. 2004. éves jelentése (kivonat)

2005-05-10 MATOKE 89. szam | A RABA Rt. személyi jellegii bejelentése

2005-05-11 MATOKE 90. szam |A RABA Rt. tdjékoztatasa gyorsjelentésének megtekintési
helyérél

2005-06-27 | MATOKE 122. szam |A RABA Rt. rendkivili tdjékoztatasa 5 %-ot meghalado
befolyasszerzés valtozasokrol

2005-08-12 | MATOKE 156. szam | A RABA Rt. |. féléves gyorsjelentése

2005-08-23 | MATOKE 163. szam | A RABA Rt. rendkivili tdjékoztatasa 5 %-ot meghalado
befolyasszerzés valtozasrol

2005-09-01 | MATOKE 170. szam | A RABA Rt. tajékoztatasa sajatrészvény-tranzakciérol

2005-09-14 | MATOKE 179. szam | A RABA Rt. kézgydlési meghivoja
Valtozas a RABA Rt. Igazgatésagaban

2005-09-29 | MATOKE 190. szam | A RABA Futomi Kft. hitelszerz6dést irt ala az europai ér-
tékesités eléfinanszirozasara
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2005-10-21 | MATOKE 206. szam | A RABA Rt. 2005.oktéber 20-i rendkiviili kdzgyiilésének
hatarozatai )
i} Személyi valtozas a RABA Rt. Igazgatésagaban
2005-11-10 | MATOKE 218. szam | A RABA Rt. tdjékoztatasa gyorsjelentésének megtekintési
helyérdl
2005-12-27 | MATOKE 250. szam | A RABA Nyrt. rendkiviili tajékoztatasa sajat részvényre

vonatkozo Ugylet koteserdl
A RABA Nyrt. és leanyvallalatai bennfentes vezetdinek
bejelentése sajat részvényre vonatkozé tgylet kbtésérél

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan
Igen Nem

Auditalt
Konszolidalt

Szamviteli elvek
Egyéb: ........

Lx | |

Felel6sséqgvallalé nyilatkozat

Magyar[ | IFRS[_X | Egyéb[ |

A RABA Nyrt. kijelenti, hogy a gyorsjelentés a valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat
tartalmaz, valamint nem hallgat el olyan tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitélése
szempontjabol jelentéséggel bir.

A gyorsjelentéssel kapcsolatban a RABA Nyrt hangstlyozza az alabbiakat:
*A gyorsjelentés adatai nem auditéltak, de azok a menedzsment legjobb tudasa szerint,
a rendelkezésre all6 adatok alapjan dsszedllitottak.
e A RABA Nyrt. a gyorsjelentését a Tézsdeszabalyzat eldirasainak megfeleld formaban,
az IFRS értékelési standardok figyelembevételével (mérleg, eredménykimutatas) készi-
tette el. Ez nem jelenti az IFRS szerinti beszamolé teljes kdzzétételét.
A csoport vallalatainal a szamviteli politikdban valtozds nem tértént, a konszolidaciéba bevont
véllalkozasok szamviteli politikgja 6sszhangban all egymassal.

Gy6r, 2006. februar 10.

Pintér Istvan Balog Béla
EIn6k-vezérigazgato Vezérigazgato-helyettes
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