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A Réaba csoport 2005. I-1ll. negyedévében elért konszolidalt arbevétele 33,3 milliard forint volt,
2004. I-1ll. negyedévehez képest 24,6 szazalékkal ndvekedett.
Az lzemi tevékenység eredménye 1,9 milliard forint veszteséget mutatott, a 2004 I-lll. ne-

gyedévi 3,9 millidrd forint veszteség utan. Az lizemi veszteségek negyedévenkénti alakulasa
kedvezd tendenciat mutat: 2005. |. negyedév 983 millié forint, II. negyedév 535 milli6 forint, I1l.
negyedév 369 milli6 forint.

A Raba csoport 2005. I-1ll. negyedévét 1,6 milliardos pénzligyi eredmény rontotta, igy tarsasag
elsé kilenc havi netté eredménye 3,3 millidrd forint veszteség.

EBITDA szinten a Raba csoport a harmadik negyedévben 274 milli6 forint eredményt ért el.

A pénzlgyi eredmény 1.569 millié forint veszteségét nagyban befolyasolta az egyszer( hatar-
idés lgyleteken realizalt 854 millié forint eredmény és ugyanezen nyitott Ugyletek atértékelé-
sebél szarmazd 1.611 millio forint veszteség.

A jelentds mértékii arbevétel ndvekedést a RABA enyhén csokkend létszammal érte el, mely
az id6észak végén 3.149 6t tett ki, ezzel is elésegitve a hatékonysag javulasat.

Raba Futomi Kift.

A Raba Futom Kift. arbevétele 2005 elsé kilenc honapjaban 22 milliard forint volt, 2004 hason-
16 id&szakaban elért 18 millidrd forinttal szemben. Ez 23%-0s ndvekedésnek felel meg. A
targyidészakban realizalt arbevétel negyedévenként kisebb ingadozast mutat: 2005. I. negyed-
év 7,2 milliard forint, 1l. negyedév 7,8 milliard forint, Ill. negyedév 7,2 milliard forint, ami gyakor-
latilag az els6é negyedéves arbevétellel azonos. 2005. I-1ll. negyedévben dollarban kifejezett
arbevétel elérte a 113 millio USD-t, ami 30%-kal haladja meg a 2004-es hasonl6 idészak 87
millié dollaros érteket.

Az arbevétel {6 mozgatorugdja tovabbra is a kordbban megalapozott eurdpai projekiek beéré-
se, ami jelent6és felfutast takar. Az elmult negyedévben az amerikai haszongépjarmu-ipar to-
vabbra is jelentds keresletet generalt.

A vilagpiaci vas- és acélarak tovabbra is magas szinten stabilizalédtak, melyeket a Raba part-
nereivel a korabbiakban kotétt megallapodas alapjan jelentds részben tovabb héritja vevéire,
igy ezen tényezd tovabbi szignifikdns negativ kockdzatot nem jelent a Raba eredményességé-
re.

Az USA dollar negativ trendje az elmult két negyedévben megallt, de igy is 5%-al maradt el a
tavalyi I-11l. negyedéves szinthez képest.

A tavalyi és az idei évben végrehajtott hatékonysagjavitd intézkedéseknek kdszdnhetben a
jelentdsen javult a Futom( Kft eredményessége.

Az Uzemi tevékenység mikoédésbdl sza&rmazé eredménye az I-lll. negyedévben 2.017 millié




A RABA Rt. IFRS szerinti, konszolidalt gyorsjelentése a 2005. I-ll. negyedéves miikddésrol

forint veszteséget mutatott, a 2004-as hasonlé idészakban elért 3.455 milli6 forint veszteség-
hez képest. Negyedéves szinten a mikédésbdl szarmazé izemi veszteség 599 millié forint a
2004 harmadik negyedévében lévd 826 millié forint veszteséghez képest. A javulas mértéke a
bézisidészakhoz képest 27,5 %.

A tényleges lUzemi tevékenység eredménye 811 millié forint nyereség, amely tartalmazza a
térvényi eléirasoknak valé megfelelés miatti sajat téke rendezést, amely a tulajdonos Raba Rt.
2.828 milli6 forint tagi hitel elengedését jelenti.

EBITDA szinten a Futomi Kft. mikddésébdl szarmazoan csaknem elérte a nulla szintet, ne-
gyedéves szinten 50 millié forint veszteséget mutatott.

Raba Jarmiiipari Alkatrészgyarté Kift.

A Réba Alkatrész Kft. arbevétele 2005.1-1ll. negyedévében 8,7 millidrd forint volt 2004. I-111.
negyedéves 8,0 millidrd forinttal szemben. Ez 7,9 %-0s ndvekedésnek felel meg.

Az Uizemi tevékenység eredménye 2005 I-1ll. negyedévében 206 millid forint veszteséget muta-
tott, a 2004-as hasonl6 idészakban elért 446 millié forint veszteség utan. A javulas mértéke a
bazisidészakhoz képest tdbb mint 54%. 2005 harmadik negyedévében az (izemi eredmény 60
millié forintos veszteség volt az elsé félév 146 millié forintos veszteség utan.

EBITDA szinten a Tarsasag a harmadik negyedévben 41 millié forint eredményt ért el.

A masodik negyedévben a tarsasag ujabb jelentés megrendelést nyert el a Radba a Suzukitdl.
A japan autogyarté esztergomi gyaraban ez év végétél indul meg egy uUj modell sorozatgyarta-
sa. A Raba Jarmiipari Alkatrészgyartd Kft. mori gyara késziti a jarmihéz a hatso Ulésvazakat,
valamint az elsé és hatsé Uléshuzatokat.

Raba Jarmi Kft.

A Raba Jarmi Kft 2005.1-1ll. negyedévében, a korabban aldirt szerz6désnek megfeleléen 12
db H 14-es, 41 db H18-as és 3 db H25-6s sajat fejlesztésii katonai jarmd, valamint 21 db a
stratégiai partnerek altal gyartott jarmi kerilt dtadasra a HM Haditechnikai Ellaté Kézpontja
részére.

A Réba Jarmi Kift. arbevétele 2005. I-1ll. negyedévében 4.112 millié forintot ért el. Az Gzemi
eredmény 184 millié forint nyereséget tett ki. A harmadik negyedévben az arbevétel az erbs
el6z6 negyedeévi 1.902 milliérdl 1.246 millioé forintra valtozott, az iizemi eredmény pedig 114-rél
61 milliéra. Ez a valtozas megfelel a Tarsasag terveinek, a termékek forgalmazasi ttemének.

A tervezett Gtemezésnek megfeleléen julius elején lezarult a Raba Jarmiipari Alkatrészgyarté

Kft. gy6ri gyaranak integralasa a Raba Jarm( Kft-be. A féként jarmialvazakat eléallité gydri
Uzem integraciojatol a mikoédésében rejlé szinergiak jobb kiaknazasat varja a tarsaséag.

EBITDA szinten a Tarsasag a harmadik negyedévben 100 millié forint eredményt ért el.



A RABA Rt. IFRS szerinti, konszolidalt gyorsjelentése a 2005. I-ll. negyedéves miikddésrol

Raba csoport — eqyéb gazdalkodassal kapcsolatos adatok, események

Arbevétel lizletenkénti bontasban

Arbevetel Futémi | Alkatrész | Jarma | hapacsoport
(millio Ft) konszolidalt

2004 Q1 4943 2608 307 7324
2004 Q2 6036 2885 396 8942
2004 Q3 7025 2547 1361 10442
2004 Q4 7260 2979 4026 13447
2005 Q1 7227 2797 964 10572
2005 Q2 7799 3450 1902 12359
2005 Q3 7126 2427 1246 10353

A Raba gyorsjelentésében a csoport tagvallalatai Gzemi eredmény bontésa.

Uzemi eredmény
2004.| 2004.| 2004. 2004.| 2005. 2005.| 2005.
l.név| Il.név| lll. név| IV.név| LI név Il. név | lll. név
Futém( mikodésbdl -1.513| -1.116 -826| -1.187 -830 -589 -599
Futéomii tényleges™* -1.513| -1.116 -826| -1.187 -830| +2.239 -599
Alkatrész -202 -56 -188 -314 -172 25 -60
Jarmi -99 -106 27 445 9 114 61
Egyéb -5 30 118 -165 10| -2.914 228
Osszesen -1.817| -1.248 -870| -1.222 -983 -535 -369

* Az IFRS értelmezés pontositdsa miatt 2004. elsé harom negyedévétél fogva az Uzletagi negyedéves
Uzemi eredmények modositasra ker(ltek.
** Tartalmazza a sajat téke rendezés miatti tagi hitel elengedést.
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PK2. Konszolidacios kérbe bevont tarsasagok

Név Torzs/Alaptoke | Tulajdoni |Szavazati| Beso-

ezer forint |hanyad (%)| arany' | rolas?®
RABA Futomii Kft. 9.762.800 100,00 100,00 L
RABA Jarmiiipari Alkatrészgyarto Kit. 300.000 100,00 100,00 L
Raba Jarmii Kft. 835.100 100,00 100,00 L
RABA Ipartechnika Szolgaltaté Kift. 266.860 100,00 100,00 L
RABA Vagyonkezel$ Kit. 11.000 100,00 100,00 L

" A konszolidaciés kérbe tartozé gazdasagi tarsasag kdzgy(ilésén a déntéshozatalban valé részvétel lehe-

téseégét biztosité szavazati jog.
2 Teljes (L); K6zds vezetési (K); Tarsult (T)

A két id6szak konszolidalt értékeinek 6sszevetéséhez az alabbiakat kell figyelembe venni:

Ertékesités miatt a konszolidacids kdérbél 2004.évben kikerilt a BPW-Raba Futémigyartd Kit.

Az adatok dsszehasonlithatésagat azonban nem befolyasolja, mivel a Kft. bevonasa a konszo-

lidacidba csak t6kekonszolidacio szintjén tértént.

PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTAS

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2005.1-09. ho 2004. 1-09. ho Index
Belfoldi arbevétel 11.496.705 9.333.151 123,2%
Exportarbevétel 21.787.249 17.375.160 125,4%
Arbevétel 33.283.954 26.708.311 124,6%
Ertékesités kdzvetlen kéltsége 27.047.361 22.435.694 120,6%
Brutté eredmény 6.236.593 4.272.617 146,0%
Ertekesitési kltségek 683.845 704.831 97,0%
Altalanos és adminisztracios koltségek 8.543.601 8.798.594 97,1%
Egyéb bevételek 1.103.872 1.294.977 85,2%
:J',ztlelti ktevékenységhez kapcsol6dé egyéb -8.123.574 -8.208.448 101,0%
étele

ﬁzr;tfizetés és ado6zas el6tti lizemi ered- -1.886.981 -3.935.831 152,1%
Nettd pénziigyi bevételek/raforditasok -1.569.493 5.622.879 -27,9%
Nyereség kulsd tarsasagtol 0 142.514 0,0%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -3.456.474 1.829.562 -188,9%
Nyereségado -196.880 54.338 -362,3%
ADOZAS UTANI NETTO EREDMENY -3.259.594 1.775.224 -183,6%
Kisebbségi tulajdonosok részesedése

NETTO EREDMENY -3.259.594 1.775.224 -183,6%
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1. ERTEKESITES ES PIACI POZiCIOK

1.1. Realizalt arbevétel

A Raba 2005 I-1ll. negyedévében 33.284 millié forint arbevételt realizalt. Az arbevétel 65,5 sza-
zaléka export (2004. I-11l. negyedév: 65,0 szgzalék), a tdbbi belfdldi arbevétel.

EXPORT:
Az USA piacon 2005. I-lll. negyedévben elért arbevétel 55,1 millié dollar (2004.I-11l. negyedév:
39,5 milli6 dollar) volt. A nbvekedés év/év alapon 39,5 %.

Az eurdpai piacokon Raba értékesitési szdmai az el6z6 évi szinthez képest 17 szazalékos,
névekedést mutatnak, ami 39,7 millié eurd forgalmat jelent.

A Futdmi Gzlet 29,5 millié eurdval, az Alkatrésziizlet 9,8 millié eurdval részesedik az arbevé-
telbél.

A nyugat- és dél-eurdpai piacon az arbevétel 14,4 szazalékos ndvekedést mutat; az el6z6 id6-
szaki 27,6 millié eurdrél 31,5 millié euréra névekedett. A szallitasok 72 szazalékban a Futému
€s 28 szazalékban az Alkatrésziizlet termékeibél alltak.

A kelet- és k6zép-eurdpai piacokon a Raba altal elért export arbevétel 2005. I-11l. negyedévben
meghaladta az 8,2 millié eurdt - a bazisidészakhoz viszonyitva 28 szazalékos névekedést je-
lent. Ez az arbevétel 85 szazalékban futomi szallitdsokat tartalmaz

Az azsiai export 2005.1-11l. negyedévben 3,3 milli6 dollart ért el.

A Csoport belfoldi értékesitésének arbevétele 11,5 milliard forint volt.

2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK ALAKULASA

2.1. Kozvetlen koltségek

A Raba kdzvetlen kéltségszintje 2005. I-1ll. negyedévben 81,3 szazalékos, szemben a 2004. |-
[ll. negyedéves 84,0 szdzalékos koltseégszinttel.

A Réba a dollararfolyam 5 %-0s cstkkenése ellenére 3,3 szazalékkal tudott javitani a kdzvet-
len kéltségszinten az egy évvel korabbi idészak szintjéhez képest. A korabbi idészakhoz ké-
pest valtozas, hogy a kbézvetlen koltségek 227 millid forint sszegben tartalmazzak az anyagar-
kilénbbzetet, ami az el6z6 idészakaiban a kézvetett kdltségek kdzott kerdilt kimutatasra.

2.2. Brutté eredmény alakulasa

A brutté hozam 4.273 millié forintrdl 6.237 millié forintra valtozott, ami az arbevétel (+6.576
millié forint) nbvekedésébdl, és a kbzvetlen koltség kisebb aranyd névekedésébdl (+4.612 mil-
li6 forint) szarmazik.

2.3. Ertékesitési koltségek
Az értékesitési koltségek 3 szazalékkal csdkkentek, 6sszegik 2005. I-1ll. negyedévben 684
millié forintot tett ki a 2004 I-1ll. negyedéves 705 milli6 forinttal szemben.

2.4. Altalanos és adminisztrativ kdltségek

A Raba az altalanos és adminisztrativ kdltségek k6z6tt mutatja ki az igazgatassal kapcsolatban
felmerdlt kbltségeket és az egyéb altalanos kdltségeket (2005. I-11l. negyedév: 7.495 millié fo-
rint, 2004. I-1ll. negyedév: 7.635 millié forint), tovabba az Gizletmeneten kivili kilénféle rafordi-
tasokat (2005. I-1ll. negyedév: 1.049 millié forint, 2004. I-1ll. negyedév: 1.040 millié forint). Az
altalanos és adminisztrativ kéltségek 2,9 szazalékkal cstkkentek. Az altalanos és adminisztra-
tiv kdltségek tartalmazzak a létszam elbocsatasi kdltségeket, a termeléshez kbzvetlenil nem
kapcsolhaté kéltségeket és a szikséges mértéki céltartalékképzést.

2.5 Egyéb bevételek
Az egyeb bevételek 2005. I-1ll. negyedévben 1.104 milli6 forintot tettek ki. Ez az ésszeg 191
millié forinttal (14,8 sz&zalékkal) alacsonyabb az el6z6 idészakinal. A valtozas a targyi eszkdz
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ertékesités csokkenésébdl (-451 millio forint), a 1étszdmelbocsatéasra és garancidlis javitasokra
képzett céltartalékok feloldasabol (94 millié forint), a kévetelések visszairasanak névekedésé-
bél (131 milli6é forint) és egyéb tételek (35 millié forint) névekedésébdl fakadt.

3. KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI (,UZEMI”) EREDMENY

A Raba kamatfizetés és ado6zas elétti eredménye 2005. I-1ll. negyedévben — 1.887 millié forint
volt (2004. I-1ll. negyedév: - 3.936 milli¢ forint). A brutté nyereség miatti névekedés (+1.964
millié forint) eredményt javitd6 hatasat tovabb javitotta az értékesitési és altalanos koltségek
csokkenése (-21 millié forint), valamint rontottak az egyéb bevételek 2.5 pontban emlitett csék-
kenése (-191 milli6 forint). A jévedelmez8ség a bazisidészaki —14,7 szazalékrdl —5,7 szazalék-
ra valtozott. Az lzemi eredmény + amortizacié jévedelmezésége pedig —6,7 szazalékrél +0,1
szazalékra névekedett.

4. PENZzUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

4.1. Nettd pénziigyi eredmény

A nettd pénzigyi eredmény 2005. I-1ll. negyedévben - 1.569 milli6 forint veszteség (2004. I-lII.
negyedév: 5.623 millié forint nyereség). A nettd pénzligyi bevételek az aldbbi jelentésebb téte-
lekbdl tevédtek Gssze:

2005.09.30 2004.09.30

millié forint millié forint
Kapott osztalék 0 24
Netté kamat -368 -419
Ertékesitett rész. arf. nyeres. 0 131
Netté egyéb -1.201 5.887
Nettd pénzlgyi bevételek -1.569 5.623

A nett6 pénzlgyi eredményen bellll az egyéb tételek jelentés részét a devizas tételek arfo-
lyamnyeresége/arfolyamvesztesége adja, amelynek kockazatat a Raba fedezeti Uigyletekkel
csOkkentette. A fedezeti Ugyletek realizalt netté arfolyam nyeresége 2005. I-1ll. negyedévben
854 milli6 forint volt, 2004. I-1ll. negyedévben nyeresége: 2.479 milli6é forint. A derivativ Ggyle-
tek 2005. szeptember 30-i atértékelésének nem realizalt eredménye: 209 millié forint veszte-
ség, a bazisidészaki 340 millié forint nyereséggel szemben. A 2004. december 31-i derivativ
Ggyletek nem realizalt nyeresége 2005. |. negyedévében feloldasra kerllt, melynek a pénzigyi
eredményre 1.402 millié forint negativ hatdsa van, ugyanez az érték 2004. |. negyedévben
2.576 millié forint nyereséget tett ki. A pénzlgyi eredmény nem tartalmazza az dsszetett opci-
0s Ugyletek évkozi atértekelését.

4.2. Nyereség kiilsé tarsasagtol

A Kklls6 tarsasagtol szarmazd nyereség a Raba IFRS szerinti konszolidalt eredmény-
kimutatasaban a tarsult vallalkozas nettd eredmenyébdl az anyavallalatra jutdé hanyadot tartal-
mazza. Mivel a BPW-RABA Futomgyartd Kft. 2004. julius 30-i id6ponttal értékesitésre kerdlt,
igy kulsé tarsasagtol szarmazd nyereség 2005. I-lll. negyedévben nem Kkerllt kimutatasra
(2004 I-11l. negyedév: 143 milli6 forint).

5. ADOZAS ELOTTI ES NETTO EREDMENY ALAKULASA

A 2005. I-lll. negyedéves adbdzés elétti eredmény -3.456 milli6 forint veszteség volt, ami a 2.1-
4.2 pontok alatt érintett tényezék ereddjeként 5.286 millié forinttal alacsonyabb a 2004. I-111.
negyedévinél. A jovedelmezfségi rata az ad6zés elbtti eredmény szintjén -10,4 szizalékos
arbevétel aranyos jovedelmezdségnek felel meg, a bazisidészaki 6,9 szazalékkal szemben.
Csoportszinten adofizetési kotelezettség -197 millié forint &ll fenn, mely teljes egészében a
derivativ Ugyletek nem realizalt eredménye utan szamitott addfizetési kotelezettség (jelen
esetben visszaigényld pozicid), igy a konszolidalt adézas utani eredmény - 3.260 millié forint
veszteség.
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6. IFRS-HAS KULONBSEGEK
A Raba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkdzi Szamviteli
Szabalyok (IFRS) alapjan térténd eredmény kimutatas k6z6tti eltérést dontd részben az alabbi
tényez6k okozzak:

- aderivativ Ugyletek atértékelése és el6z6 évi atértékelésének visszairasa,

- a HAS el6irasok szerint aktivalt miiszaki fejlesztési raforditdsok elszamolasa az IFRS
szerint a kéltségek kdzott.

PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2005.09.30 | 2004.09.30 Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 17.250.935| 18.332.421 94,1%
Immateridlis javak 198.018 289.486 68,4%
Tartds részesedések 0 0

Egyéb részesedések 83.952 434.620 19,3%
Egyéb befektetések 15.057 28.121 53,5%
Halasztott ado 1.815.234 1.708.052 106,3%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 19.363.196 | 20.792.700 93,1%
Ertékpapirok 0 4.151 0,0%
Készletek 10.462.252| 8.867.834 118,0%
Adé miatti kbvetelések 916.604 1.313.621 69,8%
Kovetelések 7.644.183| 9.703.521 78,8%
Pénztar, bankszamla 729.804 1.322.813 55,2%
Forgbeszk6zok 6sszesen 19.752.843 | 21.211.940 93,1%
ESZKOZOK 6sszesen 39.116.039 | 42.004.640 93,1%
Részvényttke 12.780.552 | 12.687.766 100,7%
Toketartalék 6.832.404 | 6.854.765 99,7%
Felhalmozott vagyon -5.756.350 | -2.356.211 -44,3%
Toke és tartalékok 6sszesen 13.856.606 | 17.186.320 80,6%
Hosszu lejaratu kételezettségek 6.439.767| 5.537.767 116,3%
Tartés passzivak (forrasok) 6sszesen 6.439.767 | 5.537.767 116,3%
Révid lejaratu hitelek és kdlcsdndk 6.554.175 8.300.076 79,0%
Rovid lejaratl kotelezettségek 12.265.491 | 10.980.477 111,7%
Révid lejaratu passzivak (forrasok) 6sszesen 18.819.666 | 19.280.553 97,6%
FORRASOK dsszesen (t6ke és kotelezettségek) 39.116.039 | 42.004.640 93,1%
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l. Jelentésebb mérleqtételek és valtozasainak elemzése
1. BEFEKTETETT ESZKOZOK

1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések
Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettd értéke az el6z6 évi 18.332 millié fo-
rintos zaré értekrél 17.251 millié forintra csékkent, a valtozds mértéke -5,9 %.

1.2. Immaterialis javak
Az immaterialis javak nett6 értéke 198 milli6 forint volt, a bazis idészakinal 91 millié forinttal
kevesebb. A Raba Rt. az immateridlis javak kdzoétt kizarélag licenceket tart nyilvan.

1.3. Tartés részesedések

Ezen a mérlegsoron kerdl kimutatasra a tarsult vallalkozas anyavallalatot megilleté hanyada.
Ertéke 2005. szeptember 30-an 0 forint, a bazisidészakival megegyezden. A tarsasag 2004.
julius 30-i id6ponttal értékesitette az itt kimutatott, 4.2 pontban emlitett tarsult vallalkozasat.

1.4. Eqyéb befektetések

Az egyéb befektetések egy része konszolidacioba be nem vont leanyvallalat, mas része olyan
egyéb részesedés, amelynél a Raba befolyasa nem éri el a 25 szazalékot. 2005. szeptember
30-i zar6 értékuk 84 millié forint volt, a bazis idészakinal 350 milli6 forinttal kevesebb, melynek
oka, hogy a Questor Rt részvényei 2004. év végén a befektetések kdziil az értékpapirok kdzé
kerlltek atsorolasra. A Questor Rt a részvényeit a targyidészakban visszavasarolta.

1.5. Eqyéb részesedések
Az egyeb részesedések zard értéke 15 millio forint volt, az el6z6 évinél 13 millié forinttal ala-
csonyabb.

1.6. Halasztott add

Ertéke 2005. szeptember 30-an 1.815 millié forint, a 2004. szeptember 30-inél 107 milli6 forint-
tal tobb. A valtozas oka, az év végi leanyvallalati veszteségelhatarolas ndévekedése, valamint
az 5. pont alatt részletezett adofizetési kdtelezettség véltozasa.

2. FORGOESZKOzZOK

2.1. Készletek

A készletek 2005. szeptember 30-i zar6 értéke 10.462 millid forint volt (2004. szeptember 30:
8.868 milli6 forint). Az 1.594 milli6 forint készletnévekedés az anyagok ndvekedésébdl (247
milli6 forint) és a nagy mértékl vevéi megrendelések miatt bekdvetkezett a készaru készletek
(+1.063 milli6 forint) nbvekedésébdl tevédik 6ssze. A befejezetlen termelés értéke 285 millié
forinttal névekedett a bazis idészakhoz képest. A készletek 18 szazalékos ndvekedését jelen-
tésen befolyasolta a megrendelések és az arbevétel névekedése, ezen belll a honvédségi
szallitasok megindulasa, valamint a termelési volumen névekedés, a hatékonyabb gyartas (so-
rozat-6sszevondsok) feltételeinek kielégitése.

2.2. Ado6 miatti kdvetelések
Az ad6é miatti kdvetelések (916 millié forint) nagyrészt az export miatti forgalmi ad6 vissza-
igénylésbél addédnak. (2004. szeptember 30: 1.314 milli6 forint)

2.3. Kovetelések

A koévetelések 2005. I-1ll. negyedévi zar6 értéke 7.644 millié forint volt (2004. I-11l. negyedévi
zar6: 9.704 milli6 forint), a csbkkenés mértéke 21,2 szazalék. A csbkkenés a vevdallomany 18
szazalékos csOkkenésébdl, és az egyéb rovidlejaratu kotelezettség 27,3 szazalékos csdkke-
nésébdl adddik.
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2.4. Pénzeszk6zok

A pénzeszkézoék 2005. szeptember 30-i zard érteke 730 millié forint (2004. szeptember 30.:
1.323 millié forint). A jelentés cstkkenés oka, hogy a tarsasagnal a bazisidészakban a magas
készpénzdallomanyt egy tarsult véllalkozas értékesitésébdl befolyt 6sszeg adta. A tarsasagndl
cash-pool rendszer mikddik. Ezzel a rendszerrel optimalizalhaté a rendelkezésre allé pénz-
eszkdz, melynek kbvetkeztében megtakarithatd a rendszerbe bevont véllalatok készpénz- és
hitelallomanyahoz kapcsol6dd betéti és hitelkamatok kilénbsége.

3. TOKE ES TARTALEKOK

3.1. Részvénytoke

A Raba Rt részvénytékéje 1000 Ft névértéki térzsrészvényekbdl all, amelyek az idészakosan
meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a Térsa-
sag Kozgyllésén. A Tarsasag részvénytékéje 2005. szeptember 30-an 12.781 millié forint, a
2004. szeptember 30-inal 93 millié forinttal tébb. A valtozas oka, hogy a tarsasag vezetéit 6sz-
ténz6 részvényjuttatasban részesitette, melyet a vallalat 92.786 darab sajat részvény juttatas-
sal valésitott meg.

3.2. Toketartalék

A téketartalék 2005. szeptember 30-an 6.832 millio forint volt, mely 22 millié forinttal kevesebb
a 2004. szeptember 30-inal. Itt kerllt elszamoldsra a 3.1. pont alatt emlitett sajat részveny
névértéke és tényleges értéke kdzti kildnbség.

3.3. Felhalmozott vagyon
A felhalmozott vagyon (-5.756 millié forint) az el6zé évhez (-2.356 millié forint) képest a két
id6szak kbz6tt realizalt eredménnyel valtozott.

Részvény-| Toke- Eredmény- | Osszesen
toke tartalék tartalék

Egyenleg 2004. januar 1-jén 12.688 6.855 -4.131 15.412
Mérleg szerinti eredmény - - 1.775 1.775
Egyenleg 2004. szeptember 30-an 12.688 6.855 -2.356 17.187
Egyenleg 2004. oktéber 1-jén 12.688 6.855 -2.356 17.187
Mérleg szerinti eredmény - - -141 -141
Egyenleg 2004. december 31-én 12.688 6.855 -2.497 17.046
Egyenleg 2005. januér 1-jén 12.688 6.855 -2.497 17.046
Mérleg szerinti eredmény - - -3.260 -3.260
Sajat részvény értékesités 93 -22 - 71
Egyenleg 2005. szeptember 30-an 12.781 6.833 -5.757 13.857

4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A hosszulejaratu kotelezettségek 2005. szeptember 30-i zar6 értéke 6.440 millié forint volt
(2004. szeptember 30-i zar6: 5.538 millié forint), mely mar nem tartalmazza a kdzéplejarata
hitelek 1 éven bellil esedékes tbrlesztési esedékességeit. A nbvekedés 902 millié forint, mely a
lednyvallalatoknal 1évé hosszulejaratu és beruhézasi hiteldllomany névekedésébdl adddik.
2005. marcius 1-én a Magyar Fejlesztési Bankkal alairasra kerGlt egy 6 milliard forint értéki
beruhazasi és fejlesztési hitel, melynek célja futomi termékek kovacsolasanak és megmunka-
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lasanak fejlesztése. Ebbdl a hitelbél 2005. szeptember 30-ig folydsitasra kerllt 2.368 millid
forint.

5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

5.1. Rovid lejaratu hitelek és kélcsdnok

A révid lejaratu hitelek és kdlcsdndk O6sszegében (6.554 millié forint) az el6z6 idészakhoz
(8.300 milli6 forint) képest 21 szdzalékkal cstkkent. A csbkkenés oka, hogy a portfolid tiszti-
tasbdl 2004 és 2005 évben befolyt 6sszegeket a vallalkozas hiteltérlesztésre forditotta, illetve a
hosszulejaratu hitelek esedékes éven belili térlesztd részletét a tdrsasag szerzddés szerint
fizette.

5.2. Rovid lejaratu kotelezettségek
A rovid lejaratu koételezettségek dsszege (2005. szeptember 30. zard: 12.265 millié forint) a
bazisidészakhoz (10.980 millié forint) képest 11,7 szazalékkal névekedtek. A valtozas az
egyéb rovidlejaratu kotelezettségek és a szallitéi allomany névekedésének kdszénhetd. A szal-
litd allomany ndvekedésének f6 okai:

e Novekvé termeléshez sziikséges beszerzések névekedése;

e A sajat gyartasu katonai gépjarmiivek sorozatgyartdsanak megindulasa és a tipusva-
laszték ndvekedése miatt a beszerzések ndvekedtek;
A termeléshez szikséges acélféleségek aranak jelentés névekedése, valamint a vilag-
piacon tapasztalhat6 altalanos acélhiany miatti gyakori elérefizetések;
Szallitéi szamlak fizetési hataridejének kismértékl ndvekedése;

PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2005. I-lll. NEGYEDEV
Adatok ezer forintban
2005. I-Ill. negyedév
Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdzvaltozas:

Adobzas el6tti eredmeény a tarsult vallalkozasok nyereségébdl valéd részesedés nélkil -3.259.595
A szokdésos teveékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasol6 bevételek és kiadasok  3.815.655
A szokasos tevékenységhez kapcsolodd eszkdzok és forrasok valtozasa -2.984.450
Ebbdl: vevd -898.767
szallitd 820.367
Targyévben fizetett add 0
-2.428.391

Pénzligyi mlveletek miatti pénzeszkdzvaltozas _
Sajat részvény értékesités 70.425
Sajat részvény vasarlas 0
Ertékpapirok nett6 csdkkenése / (ndvekedése) 350.000
Hitel- és kdlcsdnallomany netté névekedése / (csdkkenése) 2.542.873
Fizetett osztalék 0
2.963.298

Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas -
Befektetett eszk6zok értékesitésébdl szarmazo bevétel 0
Targyi eszk6zok eladasa 374.768
Befektetett eszk6zok vasarlasa -1.095.453
-720.686

Pénzeszk6z06k valtozasa -185.778
A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasold bevételek és kiadasok _
Ertékcsokkenés 1.924.245
Atértékelések 2.214.974
Ebbdl: derivativ tgyletek nem realizalt arfolyam eredménye 1.611.266
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vevl, szallito hitel atértékelés 603.707

Targyi eszkdzok értékesitésének vesztesége (nyeresége) -323.564
Részesedés értékesitésének eredménye 0
Befektetett eszkdzok leirdsa 0
3.815.655

A szokasos tevékenységhez kapcsoldédd eszkdzok és forrasok valtozasa _
Készletallomany cstkkenése / (nbvekedése) -2.100.126
Kdvetelés/kotelezettség allomany valtozasa -884.324
-2.984.450

PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek

Megnevezés Erték (Ft)

Kulon felsorolas szerint*

Export arbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgalé hataridés deviza tgyletek: 6 millié
EUR eladas forint ellenében, 56 milli6 USD eladas forint ellenében, tovabba 73 milli6 EUR vé-

tele USD ellenében.

A Raba Csoport banki hiteladllomanya 12.871 millié forint, melybél ingatlan és ingé jelzaloggal

biztositott hitelallomany 11.509 milli6 forint.
A Réaba Csoport megbizasabdl kiadott bankgaranciak allomanya 1.702 milli6 forint.

Ill. JELENTOS TENYEZOK, VALTOZASOK BEMUTATASA
RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alaptoke

Bevezetett soro-

Tulajdonosi kér megneve- zat'
zése Targyév elején Id6szak végén Id6szak | Id6szak
(januar 01) (szeptember 30.) elején | végén

%% %° Db| %% %° Db|% [Db[% |Db

Belféldi intézményi/tarsasag 15,22| 16,15 2.050.221| 20,30| 21,39 2.734.689

KUlféldi intézményi/tarsasag 29,10| 30,89 3.920.354 | 23,68| 24,96 3.190.983

Kulféldi maganszemély 0,02 0,02 2120 0,02| 0,02 2.120

Belféldi maganszemély 31,79| 33,74 4.282.749| 31,59| 33,30 4.256.774

Munkavallalék, vezetd tiszt-

ségviselék

Sajat tulajdon 5,80 781.460 5,11 688.674

Allamhaztartas részét képe- 7,19 7,63 8,44 8,90

z6 tulajdonos 968.850 1.137.760

Nemzetkdzi Fejlesztési In- 10,85| 11,52 10,85| 11,44

tézmények 1.462.446 1.462.446

Egyéb 0,04 0,04 5.246 0,00 0,00 0

OSSZESEN 100,00 | 100,00 | 13.473.446|100,00 | 100,00| 13.473.446

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a telies alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges
kitélteni. Ha tdbb sorozat van bevezetve a T6zsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi

struktarat.
2 Tulajdoni hanyad

% A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog. Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benyu;j-

tani/kbzzétenni a tény feltlintetése mellett!
* PL.: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban all6 vallalatok stb.
° PI.: EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2005.09.30)

11




A RABA Rt. IFRS szerinti, konszolidalt gyorsjelentése a 2005. I-ll. negyedéves miikddésrol

Név Nemze- | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati Megjegy-
tiség ' 2 (db) (%) ® jog (%) ** | zés
EBRD K F 1.462.446 10,85 11,44
DRB Hicom Group K T 1.462.446 10,85 11,44
Gy6r Megyei Jogu Varos .
Onkormanyzata B A 968.850 7,19 7,58
Sajat részvény B T 688.674 5,11

T Belfdldi (B). Kulfdldi (K)

2 | etétkezels (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (I). Gazdasagi Tar-

sasdag (T) Magan (M). Munkavallalé. vezet6 tisztségviseld (D)
% Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsato kdzgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog
® Pl.: szakmai befektetd. pénziigyi befektets. stb.

RS2. A sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1. | marcius 31. junius 30. szeptember 30. | december 31.
Tarsasagi szinten 781.460 781.460 781.460 688.674
Leanyvallalatok
Mindésszesen 781.460 781.460 781.460 688.674

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kézvetlendl birtokolt sajat részvény.

TSZ2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége

Targyév eleje

Targyidészak vége

Tarsasagi szinten

13

12

20

Csoport szinten

3.247

3.265

3.149

A 2005. szeptember 30-i zard konszolidalt létszam 3149 f6. A bazisidészak végéhez viszonyi-
tott Iétszamcsdkkenés mértéke 3 szdzalék.

TSZ3. Vezet6 allasu tisztséqgviseldk, stratégiai alkalmazottak

Jelleg'|Név Beosztas Megbizas| Megbizas vé- Sajat rész-
kezdete | ge/megsziinése | vény tulaj-
don (db)
IT |Jancsé Péter IT elndk 1998 0
IT |Abbas Mehad IT tag 1998 0
IT |Aprd Antal IT tag 1998 0
IT |Bajnai Gordon IT tag 2003 0
IT |Kullsi Péter IT tag 2003 0
IT [Martin Olivér IT tag 2003 0
FB |Dr Benedek Jadnos |FB elndk 2004 0
FB |Geszti Andras FB tag 2000 2004.
FB [Horvéath Lajos FB tag 2003 0
FB |Zoltdn Csaba FB tag 2003 2004.
FB |Budahazy Péter FB tag 2004 0
FB |Préda Istvan FB tag 2004 0
SP |Pintér Istvan vezérigazgatd 2003 hatarozott 12.588
SP |Romvéri Ferenc vezérigazgatd h. 1998 hatarozatlan 949
SP |Lengyel Péter vezérigazgatd h. 2002 2004
SP |Balog Béla vezérigazgatd h. 2004 hatarozatlan 1.186
SP |Vissi Ferenc human eréforr. igazgato 2001 hatarozatlan 3.162
SP |Kocsis Sandor min&séglgyi igazgato 2001 hatarozatlan 3.162
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SP |Szabd Jézsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001 hatarozatlan 3.574

SP |Dr. Fekecs Béla dgyvezet6 igazgatd 2002 2004

SP |Simon Istvan dgyvezet6 igazgatd 2003 2005

SP |Urbanyi Laszlé dgyvezet6 igazgatd 2005 hatarozatlan 0

SP |Kovacs Csaba dgyvezet6 igazgatd 2002 2005

SP [Torma Janos dgyvezet6 igazgatd 2005 hatarozatlan 31
Sajat részvény tulajdon (db) 6sszesen: | 24.652 ‘

' Stratégiai poziciéban 1évé alkalmazott (SP). Igazgatésagi tag (IT). FB tag (FB)

Valtozas alkalmazotti kérben
2004. januar 01-i idéponttal végrehajtott szervezeti valtozasok kdvetkeztében az alkalmazotti
kérben a kdvetkezd valtozasok toérténtek:
» Dr. Fekecs Béla munkaviszonya megsziint, a Raba Futémi Kft. lgyvezetd igazgatéi mun-
kakorét Pintér Istvan latja el, a Raba Holding vezérigazgatéi teendéinek ellatasa mellett.
» A Raba Futémi Kft pénzlgyi igazgatdi teendéit Lengyel Péter végzi a Raba Holdingban
betoltott funkcioi mellett.
» Uj funkcidéként a Raba Futdm( Kft. operacidés és mindségligyi igazgatoi feladatait Kocsis
Séndor latja el.
2004. aprilis 29-én a Kdzgyllés harom Uj Fellgyelé Bizottsagi tagot valasztott, Dr Benedek
Janost, Budahazy Pétert és Préda Istvant. Ezzel egyltt Geszti Andras és Zoltan Csaba Fel-
Ggyeld Bizottsagi tagsaga megsziint.
Tébb mint harom éves tevékenységét lezarva, 2004. augusztus 31-én, kdz6s megegyezeéssel
tavozott a cégtél Lengyel Péter, a Raba Rt pénzlgyi vezérigazgato-helyettese, valamint a Ra-
ba Futomi Kft. pénzigyi igazgatoja. Utddja a fenti poziciokban Balog Béla, aki 2004. augusz-
tus 16-an foglalta el munkakdorét.
2005. majus 1-i hatallyal a Raba Jarmi Kft (igyvezetd igazgatdi posztjat Torma Janos télti be.
Elédje Kovacs Csaba megbizatasanak (2005. aprilis 30.) lejartaval k6z6s megegyezéssel ta-
vozott a cégtél.
Az Alkatrész Kift Ggyvezetdi feladatait 2005. julius 18-t6l Urbanyi Laszl6 latja el, elédje Simon
Istvan a Futom Kft kontrolling igazgatoi posztjat télti be.

Fordulénap utani események

A 2005. 10. 20-an megtartott Rendkivili Kézgy(lés altal megvalasztott 0j igazgatdsag 6sszeté-
tele: Pintér Istvan elndk vezérigazgatd, Apré Antal, Hrabovszki Roébert, Martin Olivér, Abbas
Mehad.

ST1. A targyidészakban megjelent soronkiviili tajékoztatasok

Datum Megjelenés helye Targy, rovid tartalom

2005-02-14 | MATOKE 31.szdm |A Raba Rt. 2004. éves gyorsjelentése

2005-03-10 MATOKE 49. szam |Tarsasagi kdzzétételek, A Raba Rt. leanyvallalata, a Ra-
ba Futémd Kift. 6 milliard forint fejlesztési hitelt vett fel

2005-03-25 MATOKE 58. szam | A Raba Jarmiipari Holding Rt. kézgy(ilési meghivéja

2005-04-01 MATOKE 62. szam |A Réaba Rt. kdzleménye a nyomdai tton eléallitott rész-
vények pénzbeli ellenértékének kifizetésérdl

2005-04-13 MATOKE 70. szam |Kiegészités a Raba Jarmdipari Holding Rt. kézgylési
meghivéjdhoz

2005-04-28 | MATOKE 82. szam | A Réba Rt. 2005. &prilis 28-i kozgyiilési hatarozatai

2005-05-02 MATOKE 83. szam |Személyi valtozas a Raba Jarmdipari Holding Rt.-nél
Megtekintheté a Raba Rt. 2004. évi éves jelentése

2005-05-09 MATOKE 88. szam | A Raba Rt. 2004. éves jelentése (kivonat)

2005-05-10 MATOKE 89. szam | A Raba Rt. személyi jellegii bejelentése

2005-05-11 MATOKE 90. szam |A Réaba Rt. tajékoztatasa gyorsjelentésének megtek.
helyérdl

2005-06-27 | MATOKE 122. szam | A Raba Rt. rendkiviili tajékoztatasa 5 %-ot meghaladé
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A RABA Rt. IFRS szerinti, konszolidalt gyorsjelentése a 2005. I-ll. negyedéves miikddésrol

befolyasszerzés valtozasokrol

2005-08-12 | MATOKE 156. szam | A Raba Rt. |. féléves gyorsjelentése

2005-08-23 | MATOKE 163. szam |A Réaba Rt. rendkiviili tajékoztatasa 5 %-ot meghaladé
befolyasszerzés valtozasrol

2005-09-01 | MATOKE 170. szdm | A Réba Rt. tajékoztatdsa sajatrészvény-tranzakciorol

2005-09-14 | MATOKE 179. szam | A Réaba Rt. kdzgy(lési meghivéja
Valtozas a Raba Rt. lgazgatésagaban

2005-09-29 | MATOKE 190. szam | A Réba Futémii Kft. hitelszerzédést irt ala az eurdpai
értekesités eléfinanszirozasara

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Igen Nem
Auditalt | | | x|
Konszolidalt | X | | |
Szamviteli elvek Magyar[ | IFRS[ X |  Egyéb[ |

Egyéb: .....coevinieiniann.

A gyorsjelentéssel kapcsolatban a Raba Rt hangsulyozza az aldbbiakat:
*A gyorsjelentés adatai nem auditéltak, de azok a menedzsment legjobb tudasa szerint,
a rendelkezésre all6 adatok alapjan dsszedllitottak.
e A Raba Rt. a gyorsjelentését a Tézsdeszabalyzat eléirasainak megfeleld formaban, az
IFRS értékelési standardok figyelembevételével (mérleg, eredménykimutatas) készitette
el. Ez nem jelenti az IFRS szerinti beszamol6 teljes kbzzétételét.

A csoport vallalatainal a szamviteli politikdban valtozds nem tértént, a konszolidaciéba bevont

vallalkozasok szamviteli politikdja 6sszhangban all egymassal.

A Réba Rt. kijelenti, hogy a gyorsjelentés a valdésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tar-
talmaz, valamint nem hallgat el olyan tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitélése szem-
pontjabdl jelentéséggel bir.

Gy6r, 2005. november 09.

Pintér Istvan Balog Béla
elndk-vezérigazgaté vezérigazgato helyettes
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