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A RABA csoport 2005. I. félévében elért konszolidalt arbevétele 22,9 milliard forint volt, 2004. 1.
félévéhez képest 41 szazalékkal névekedett, a ndévekedés mértéke a 2005 elsd negyedévhez
képest 16,9 %.

Az Uzemi tevékenység eredménye 1,5 milliard forint veszteséget mutatott, a 2004 elsé félévi
3,1 milliard forint veszteség utan. Az Uzemi veszteségek negyedévenkénti alakuldsa kedvezd
tendenciat mutat: 2005. I. negyedév 983 milli¢ forint, 2005. II. negyedév 535 millio forint.

A RABA csoport 2005. |. félévét 1,3 milliardos pénzligyi eredmény rontotta, igy a tarsasag elsé
hat havi nett6 eredménye 2,7 milliard forint veszteséeg.

EBITDA szinten a RABA csoport a masodik negyedévben 107 millié forint eredményt ért el.

A pénzligyi eredmény 1.342 millié forint veszteségét nagyban befolyasolta a hedge Ggyleteken
realizalt 648 millio forint eredmény és ugyanezen nyitott tgyletek atértékelésébdl szarmazd
1.402 milli6 forint veszteség.

A nagymértékben ndvekvs arbevételt a RABA enyhén csdkkend létszammal érte el, mely az
id6szak végén 3.195 {6t tett ki, ezzel is el6segitve a hatékonysag javulasat.

Raba Futomii Kift.

A Réba Futémi Kft. arbevétele 2005 elsé hat hénapjaban 15 milliard forint volt, 2004 hasonlé
idészakaban elért 11 milliard forinttal szemben. Ez 36%-0s ndvekedésnek felel meg. A targy-
idészakban realizalt arbevétel tovabbi javulé tendenciat mutat: 2005. I. negyedév 7,2 millird
forint, 2005. Il. negyedév 7,8 milliard forint, ami a legmagasabb negyedéves arbevétel az el-
mult harom évben. 2005. |. félévben dollarban kifejezett arbevétel elérte a 77,7 milli6 USD-t,
ami 47%-kal haladja meg a 2004-es hasonl6 idészak 52,7 millié dollaros érteket.

Az arbevétel 6 mozgatérugdja tovabbra is a korabban megalapozott eurépai projektek beéré-
se, ami jelent8s felfutast takar. Az elmult negyedévben az amerikai haszongépjarmdi-ipar to-
vabbra is jelentds keresletet generalt.

A vilagpiaci vas- és acélarak tovabbra is magas szinten stabilizalédtak, melyeket a Raba part-
nereivel a kordbbiakban koétott megallapodas alapjan jelentds részben tovabb haritja vevdire,
igy ezen tényez6 tovabbi szignifikdns negativ kockazatot nem jelent a Raba eredményességé-
re.

Az USA dollar negativ trendje az elmult negyedévben megfordult, de igy is 4,7%-al maradt el a
tavalyi masodik negyedéves szinthez képest.

A tavalyi és az idei évben végrehajtott intézkedéseknek kdszénhetben a jelentésen javult a
Futéma Kft eredményessége.
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Az Gzemi tevékenység mikoédésbdl szarmazé eredménye az elsé félévben 1.419 millié forint
veszteséget mutatott, a 2004-as hasonl6 idészakban elért 2.629 millié forint veszteséghez ké-
pest. Negyedéves szinten a mikdédésbdl szarmazd lGzemi veszteség 589 millié forintra csék-
kent a 2004 masodik negyedévében 1évd 1.116 millié forint veszteséghez, illetve az elmult ne-
gyedévben elért 830 millié forint veszteséghez képest. A javulas mértéke a bazisidészakhoz
képest 46,2%, az el6z6 negyedévhez képest 29%.

A téenyleges Uzemi tevékenység eredmeénye 1.410 millié forint nyereség, amely tartalmazza a
térvényi eléirdsoknak valdé megfelelés miatti sajat t6ke rendezést, amely a tulajdonos RABA
Rt. 2.828 milli6 forint tagi hitel elengedését jelenti.

EBITDA szinten a Futomi{ Kft. mikddésébol szarmazdan csaknem elérte a nulla szintet, ne-
gyedéves szinten 44 millié forint veszteséget mutatott.

Raba Jarmiiipari Alkatrészgyarté Kift.

A Réaba Alkatrész Kft. arbevétele 2005.1. félévében 6,2 milliard forint volt 2004. |. féléves 5,5
milliard forinttal szemben. Ez 13,7%-0s ndvekedésnek felel meg.

A korabban elnyert Suzuki Uzlet felfutasanak kdszdénhetéen ez év masodik negyedévében az
arbevétel 23%-al 3.450 millié forintra nétt az el6z6 negyedévi 2.797-hez képest.

A cégnél bevezetett intézkedéseknek és a ndvekvd arbevételnek kdszdnhetben a tarsasag
negyedéves szinten pozitiv Gzemi eredményt ért el.

Az Uizemi tevékenység eredménye 2005 I. félévében 146 millio forint veszteséget mutatott, a
2004-as hasonl6 id6szakban elért 258 millié forint veszteség utan. A javulas mértéke a bazis-
id6szakhoz képest tébb mint 43%. 2005 masodik negyedévében az (izemi eredmény 25 millié
forintos nyereség volt az el6zé negyedév 172 milli6é forintos veszteség utan.

EBITDA szinten a Tarsasag a masodik negyedévben 111 millié forint eredményt ért el.

A masodik negyedévben a tarsasag ujabb jelentés megrendelést nyert el a Suzukitdl. A japan
autogyarté esztergomi gyardban ez év végétdl indul meg egy Uj modell sorozatgyartasa. A Ra-
ba Jarmuipari Alkatrészgyarté Kft. méri gyara késziti a jarmihéz a hatsé Ulésvazakat, valamint
az elsd és hatso utléshuzatokat.

Raba Jarmi Kft.

A Raba Jarmi Kft 2005.1. félévében, a kordbban alairt szerz6désnek megfeleléen 14 db H14-
es, 37 db H18-as sajat fejlesztésl katonai jarmd, valamint 4 db a stratégiai partnerek altal
gyartott jarmi kerUlt atadasra a HM Haditechnikai Ellaté Kézpontja részére.

A Raba Jarmi Kft. arbevétele 2005. 1. félévében 2.865 millié forintot ért el. Az lzemi eredmény
123 millié forint nyereséget tett ki. A masodik negyedévben az arbevétel az el6z6 negyedévi
964 milliérél 1.902 milli6 forintra nétt, az Gzemi eredmény pedig 9-rél 114 milliéra.

A tervezett Gtemezésnek megfelelen julius elején lezarult a Raba Jarmuipari Alkatrészgyarto
Kft. gy6ri gyaranak integralasa a Raba Jarm{ Kft-be. A féként jarmialvazakat eléallité gydri
Uzem integraciojatol a mikoédésében rejlé szinergiak jobb kiaknazasat varja a tarsaséag.

EBITDA szinten a Tarsasag a masodik negyedévben 158 millié forint eredményt ért el.
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RABA csoport — eqyéb gazdalkodassal kapcsolatos adatok, események

Arbevétel lizletenkénti bontasban

Arbevétel Raba csoport kon-
(millié Ft) Futomii Alkatrész Jarmii szolidalt
2004 Q1 4943 2608 307 7324
2004 Q2 6036 2885 396 8942
2004 Q3 7025 2547 1361 10442
2004 Q4 7260 2979 4026 13447
2005 Q1 7227 2797 964 10572
2005 Q2 7799 3450 1902 12359
A RABA gyorsjelentésében a csoport tagvallalatai lizemi eredmény bontasa.
Uzemi eredmény
2004 2004. 2004. 2004, 2005. 2005.
I. név* Il. név*| IIl. név*| IV. név l. név Il. név
Futdomd mikoédésbdl -1.513  -1.116 -826| -1.187 -830 -589
Futomii tényleges™™ -1.513 -1.116 -826) -1.187 -830 +2.239
Alkatrész -202 -56 -188 -314 -172 25
Jarm -99 -106 27 445 9 114
Egyéb -3 30 117 -166 10 -84
Osszesen -1.817, -1.248 -870, -1.222 -983 -534
Konszolidalt

* Az IFRS értelmezés pontositasa miatt 2004. elsé harom negyedévétél fogva az lizletagi negyedéves
Uzemi eredmények modositasra kerltek.
** Tartalmazza a sajat téke rendezés miatti tagi hitel elengedést.

Megjegyzések a RABA Rt. 2005. I. félévi gyorsjelentéséhez:

Megjegyezzik, hogy a 2005. |. féléves gyorsjelentés tartalmazza a forduldonapon nyitva levé
hedge Ugyletek atértékelésének nyereségét (8 millié forint), és a kordbban elszamolt atértéke-
lések visszairdsabdél szarmazé veszteséget (1.402 millié forint), amik a pénzlgyi eredményso-

ron jelennek meg.
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PK2. Konszolidacios kérbe bevont tarsasagok

Név Torzs/Alaptoke | Tulajdoni | Szavazati| Beso-
ezer forint |hanyad (%)| arany' | rolas?®
Raba Futomii Kit. 9.762.800 100,00 100,00 L
Raba Jarmdiipari Alkatrészgyarté
Kft. 300.000 100,00 100,00 L
Raba Jarmii Kft. 835.100 100,00 100,00 L
Raba Ipartechnika Szolgaltat6 Kift. 266.860 100,00 100,00 L
Raba Vagyonkezeld Kit. 11.000 100,00 100,00 L

A konszolidaciés korbe tartoz6 gazdasagi tarsasag kdzgyllésén a dontéshozatalban valé részvétel lehe-

téseégét biztosité szavazati jog.

2 Teljes (L); K6zds vezetési (K); Tarsult (T)

A két id6szak konszolidalt értékeinek 6sszevetéséhez az alabbiakat kell figyelembe venni:

Ertékesités miatt a konszolidacios kdrbél 2004. évben kikertilt a BPW-Raba Futémiigyarté Kit.
Az adatok dsszehasonlithatésagat azonban nem befolyasolja, mivel a Kft. bevonasa a konszo-
lidacidba csak t6kekonszolidacio szintjén tértént.

PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTAS

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2005.1-6. ho 2004.1-6. ho Index
Belfoldi arbevétel 8.038.046 5.437.364 147,8%
Export arbevétel 14.893.322 10.828.832 137,5%
Arbevétel 22.931.368 16.266.196 141,0%
Ertékesités kdzvetlen koltsége 18.627.877 14.006.912 133,0%
Brutté eredmény 4.303.491 2.259.284 190,5%
Ertékesitési kdltségek 472.041 498.621 94,7%
Altalanos és adminisztracios koltségek 6.052.737 5.678.211 106,6%
Egyéb bevételek 703.607 851.501 82,6%
Uzleti tevékenységhez kapcsolédé egyéb

tételek -5.821.171 -5.325.331 90,7%
Kamatfizetés és addzas el6tti (izemi ered-

mény -1.517.680 -3.066.047 150,5%
Nettd pénzigyi bevételek/raforditasok -1.341.861 4.555.610 -29,5%
Nyereség kils6 tarsasagtol 0 142.514 0,0%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -2.859.541 1.632.077]  -175,2%
Nyereségado -182.498 55.109 -331,2%
ADOZAS UTANI NETTO EREDMENY -2.677.043 1.576.968  -169,8%
Kisebbségi tulajdonosok részesedése

NETTO EREDMENY -2.677.043 1.576.968  -169,8%
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1. ERTEKESITES ES PIACI POZICIOK

1.1. Realizalt arbevétel

A RABA 2005 |. félévében 22.931 millié forint arbevételt realizalt. Az arbevétel 64,9 szazaléka
export (2004. |. félév: 66,6 szazalék), a tébbi belfdldi arbevétel.

EXPORT:
Az USA piacon 2005. I. félévben elért arbevétel 38,4 millio dollar (2004.1. félév: 23,9 millié dol-
lar) volt. A nbvekedés év/év alapon 60,7%.

Az eurdpai piacokon RABA értékesitési szamai az el6zd évi szinthez képest 21,9 szazalékos,
névekedést mutatnak, ami 26,8 millié eurd forgalmat jelent.

A Futdmi Gzlet 19,3 millié eurdval, az Alkatrésziizlet 7,5 millié eurdval részesedik az arbevé-
telbél.

A nyugat- és dél-eurdpai piacon az arbevétel 20,3 szazalékos ndvekedést mutat; az el6z6 id6-
szaki 18,1 millié eurdrdl 21,7 millié euréra névekedett. A szallitasok 70 szazalékban a Futému
és 30 szazalékban az Alkatrészizlet termékeibdl alltak.

A kelet- és k6zép-eurdpai piacokon a RABA altal elért export arbevétel 2005. 1. félévben meg-
haladta az 5 millié eur6t - a bazisidészakhoz viszonyitva 29,3 szazalékos névekedést jelent. Ez
az arbevétel 80 szazalékban futomi szallitdsokat tartalmaz

Az azsiai export 2005.1. félévben meghaladta a 2,1 millié dollart.

A Csoport belfoldi értékesitésének arbevétele 8 milliard forint volt.

2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK ALAKULASA

2.1. Kozvetlen koltségek

A RABA kdzvetlen kdltségszintje 2005. |. félévben 81,2 szazalékos, szemben a 2004. |. féléves
86,1 sz4zalékos koltségszinttel.

A RABA a dollararfolyam 7,2 %-os csdkkenése ellenére 5 szazalékkal tudott javitani a kdzvet-
len kéltségszinten az egy évvel korabbi idészak szintjéhez képest. A korabbi idészakhoz ké-
pest valtozas, hogy a kézvetlen koltségek 328 millid forint 6sszegben tartalmazzak az anyagar-
kilénbbzetet, ami az el6z6 idészakaiban a kézvetett kdltségek kdzott kerdilt kimutatasra.

2.2. Brutté eredmény alakulasa

A brutté hozam 2.259 millié forintrdl 4.303 millié forintra valtozott, ami az arbevétel (+6.665
millié forint) nbvekedésébdl, és a kbzvetlen koltség kisebb aranyd névekedésébdl (+4.621 mil-
li6 forint) szarmazik.

2.3. Ertékesitési koltségek
Az értékesitési koltségek 5,3 szdzalékkal csdkkentek, 6sszegik 2005. I. félévben 472 millid
forintot tett ki a 2004 I. féléves 499 milli6 forinttal szemben.

2.4. Altalanos és adminisztrativ koltségek

A RABA az altalanos és adminisztrativ kdltségek kozott mutatja ki az igazgatassal kapcsolat-
ban felmerilt kbltségeket és az egyéb altalanos kéltségeket (2005. I. félév: 5.349 millié forint,
2004. 1. félév: 4.890 milli6 forint), tovdbba az Uzletmeneten kivili kilénféle raforditasokat
(2005. 1. félév: 682 millio forint, 2004. I. félév: 766 millid forint). Az &ltaldnos és adminisztrativ
koltségek 6,6 szazalékkal néttek. Az &ltaldnos és adminisztrativ kdltségek névekedése a lét-
szam elbocsatasi kéltségek, a jelentds mértékl termelésnévekedés és a szikséges mértéki
céltartalékképzés eredménye.

2.5 Eqyéb bevételek

Az egyéb bevételek 2005. I. félévben 704 millié forintot tettek ki. Ez az 6sszeg 148 milli6 forint-
tal (17,4 szazalékkal) alacsonyabb az el6z8 id6szakinal. A valtozas a targyi eszkdz értékesités
(-411 millié forint) csbkkenésébdl, a létszamelbocsatasra és garancialis javitasokra képzett
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céltartalékok feloldasabdl (83 millié forint), és a kdvetelések visszairdsanak ndvekedésébdl
(109 millié forint) és egyéb tételek (71 milli6é forint) nGvekedésébdl fakadt.

3. KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI (,UZEMI”) EREDMENY

A RABA kamatfizetés és adozas elétti eredménye 2005. 1. félévben — 1.518 millié forint volt
(2004. I. félév: - 3.066 millid forint). A bruttdé nyereség miatti névekedés (+2.044 millié forint)
eredményt javitdé hatdsat rontotta az értékesitési és altalanos kdltségek névekedése (348 millié
forint), valamint az egyéb bevételek 2.5 pontban emlitett csékkenése (-148 millié forint). A jo-
vedelmez8ség a bazisidészaki —18,8 szézalékrol —6,6 szazalékra valtozott. Az Uzemi ered-
mény + amortizacio jovedelmezbsége pedig —10,1 szazalékrél —1,0 szazalékra névekedett.

4. PENzUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

4.1. Nettd pénziigyi eredmény

A netté pénzligyi eredmény 2005. |. félévben - 1.342 millié forint veszteség (2004. |. félév:
4.556 millié forint nyereség). A netté pénzligyi bevételek az alabbi jelentésebb tételekbdl tevéd-
tek dssze:

2005.06.30 2004.06.30
millié forint millié forint
Kapott osztalék 0 22
Nett6 kamat -283 -279
Nett6 egyéb -1.059 4.812
Nettd pénzlgyi bevételek -1.342 4.555

A netté pénzligyi eredményen belll az egyéb tételek jelentGs részét a devizas tételek arfo-
lyamnyeresége/arfolyamvesztesége adja, amelynek kockazatat a RABA fedezeti Uigyletekkel
csOkkentette. A fedezeti Gigyletek realizalt nettd arfolyam nyeresége 2005. I. félévben 648 millio
forint volt, 2004. I. félévben nyeresége: 1.596 millié forint. A derivativ tgyletek 2005. junius 30-i
atértékelésének nem realizalt eredménye: 8 millié forint nyereség, a bazisidészaki 344 millio
forint nyereséggel szemben. A 2004. december 31-i derivativ Ugyletek nem realizalt nyeresége
2005. |. negyedévében feloldasra kerllt, melynek a pénzlgyi eredményre 1.402 millié forint
negativ hatdsa van, ugyanez az érték 2004. |. negyedévben 2.576 millié forint nyereséget tett
Ki.

4.2. Nyereség kiilsé tarsasagtol )

A Kkils6 tarsasagtél szarmazd nyereség a RABA IFRS szerinti konszolidalt eredmény-
kimutatasaban a tarsult vallalkozas nettd eredmenyébdl az anyavallalatra jutdé hanyadot tartal-
mazza. Mivel a BPW-RABA FutomUgyartd Kft. 2004. julius 30-i id6ponttal értékesitésre kerdlt,
igy klls6 tarsasagtél szarmazo nyereség 2005. |. félévben nem ker(lt kimutatasra (2004 1. fél-
év: 143 millié forint).

5. ADOZAS ELOTTI ES NETTO EREDMENY ALAKULASA

A 2005. I. féléves adozas el6tti eredmény -2.860 millié forint veszteség volt, ami a 2.1-4.2 pon-
tok alatt érintett tényezdk eredéjeként 4.492 millio forinttal alacsonyabb a 2004. I. félévinél. A
jovedelmezdségi rata az addzas elétti eredmény szintjén -12,5 szazalékos arbevétel aranyos
jovedelmezdségnek felel meg, a bazisidészaki 10,0 szazalékkal szemben.

Csoportszinten adofizetési kotelezettség -182 millié forint &ll fenn, mely teljes egészében a
hedge Ugyletek nem realizalt eredménye utadn szamitott addfizetési kdtelezettség (jelen eset-
ben visszaigényl6 pozicid), igy a konszolidalt ad6zas utani eredmény - 2.677 milli6 forint vesz-
teség.
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6. IFRS-HAS KULONBSEGEK
A RABA esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkdzi Szamviteli
Szabalyok (IFRS) alapjan térténd eredmény kimutatas k6z6tti eltérést dontd részben az alabbi
tényez6k okozzak:
- anyitott hedge pozicidk atértékelése és el6z6 évi atértékelésének visszairasa,
- a HAS el6irasok szerint aktivalt miiszaki fejlesztési raforditdsok elszamolasa az IFRS
szerint a kéltségek kdzott.

PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG
Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2005.06.30 2004.06.30 Index

Ingatlanok, gépek, berendezések 17.581.898 19.197.217 91,59%
Immateridlis javak 220.793 17.115] 1290,09%
Tartds részesedések 0 1.843.647 0,00%)
Egyéb befektetések 83.952 434.620 19,32%
Egyéb részesedés 15.432 25.833 59,74%
Halasztott adé 1.800.852 1.707.281 105,48%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 19.702.927 23.225.713 84,83%
Ertékpapirok 350.000 6.392] 5475,59%
Készletek 9.503.188 7.842.903 121,17%
Add miatti kdvetelések 947.453 1.811.137 52,31%
Kovetelések 8.688.655 8.928.284 97,32%
Készpénz és bankszamla 319.670 240.206/ 133,08%
Forgdeszkdzok dsszesen 19.808.966 18.828.921] 105,20%
Osszes eszkodz 39.511.893 42.054.635 93,95%)
Részvénytéke 12.687.766 12.687.766| 100,00%)
Téketartalék 6.854.765 6.854.765 100,00%)
Felhalmozott vagyon -5.173.798 -2.554.466| 202,54%,
Osszes téke és tartalék 14.368.733 16.988.065 84,58%
Hosszu lejaratu kételezettségek 6.024.261 5.830.198| 103,33%)
Tartos passzivak (forrasok) 6sszesen 6.024.261 5.830.198/ 103,33%
Révidlejaratu hitelek és kdlcsdndk 6.741.978 8.668.691 77,77%
Révidlejaratu kotelezettségek 12.376.921 10.567.681 117,12%
Rovid lejaratu passzivak 19.118.809  19.236.372  99,39%
(forrasok) 6sszesen

FORRASOK osszesen 30.511.803  42.054.635  93,95%
(téke és kotelezettségek)
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l. Jelentésebb mérleqtételek és valtozasainak elemzése
1. BEFEKTETETT ESZKOZOK

1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések
Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettd értéke az el6z6 évi 19.197 millié fo-
rintos zar6 értékrdl 17.582 milli6é forintra csékkent, a valtozas mértéke (-8,4 %).

1.2. Immaterialis javak
Az immaterialis javak nettd érteke 221 millio forint volt, a bazis idészakinal 204 millio forinttal
tobb. A RABA Rt. az immateridlis javak kdzott kizardlag licenceket tart nyilvan.

1.3. Tartds részesedések

Ezen a mérlegsoron kerdl kimutatasra a tarsult vallalkozas anyavallalatot megilleté hanyada.
Ertéke 2005. junius 30-an 0 forint, (2004. junius 30-an 1.844 millié forint). A tarsasag 2004.
julius 30-i id6ponttal értékesitette az itt kimutatott, 4.2 pontban emlitett tarsult vallalkozasat.

1.4. Eqyéb befektetések

Az egyéb befektetések egy része konszolidacidba be nem vont leanyvéllalat, mas része olyan
egyéb részesedés, amelynél a RABA befolyasa nem éri el a 25 szazalékot. 2005. junius 30-i
zaré6 értékik 84 millié forint volt, a bazis idészakinal 350 milli6é forinttal kevesebb, melynek oka,
hogy a Questor Rt részvényei 2004. év végén a befektetések kdzil az értékpapirok kdzé kerdl-
tek atsorolasra.

1.5. Eqyéb részesedések
Az egyeb részesedések zard értéke 15 millio forint volt, az el6z6 évinél 11 millié forinttal ala-
csonyabb.

1.6. Halasztott add

Ertéke 2005. junius 30-a4n 1.801 millié forint, a 2004. junius 30-ind&l 94 millié forinttal tébb. A
valtozas oka, az év végi leanyvallalati veszteségelhatarolas névekedése, valamint az 5. pont
alatt részletezett addfizetési kotelezettség valtozasa.

2. FORGOESZKOzZOK

2.1. Készletek

A készletek 2005. janius 30-i zar6 értéke 9.503 millié forint volt (2004. junius 30: 7.843 millio
forint). Az 1.660 milli6 forint készletnévekedés az anyagok ndévekedésébdl (670 millié forint) és
a nagy mértéki vevéi megrendelések miatt bekdvetkezett a készaru készletek (+1.082 millio
forint) nbvekedésébdl tevodik 6ssze. A befejezetlen termelés, valamint aruk értéke 92 millié
forinttal csdkkent a bazis idészakhoz képest. A készletek 21,2 szazalékos ndvekedését jelen-
tésen befolyasolta a megrendelések és az arbevétel névekedése, ezen belll a honvédségi
szallitasok megindulasa, valamint a termelési volumen névekedés, a hatékonyabb gyartas (so-
rozat-6sszevondsok) feltételeinek kielégitése.

2.2. Ado6 miatti kdvetelések
Az ad6é miatti kdvetelések (947 millié forint) nagyrészt az export miatti forgalmi ad6 vissza-
igénylésbél adddnak. (2004. junius 30: 1.811 millié forint)

2.3. Kovetelések

A kovetelések 2005. I. félévi zar6 értéke 8.689 millié forint volt (2004. 1. félévi zar6: 8.928 millio
forint), a csdokkenés mértéke 2,7 szazalék. A csOkkenés a vevéallomany 14 szazalékos no-
vekményébdl, és az egyéb rovidlejaratu kotelezettség 65 szazalékos cstkkenésébdl adddik.



A RABA Rt. IFRS szerinti, konszolidalt gyorsjelentése a 2005. |. féléves miikddésrél

2.4. Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzok 2005. junius 30-i zar6 értéke 320 millié forint (2004. junius 30.: 240 millié fo-
rint). A tdrsasagndl cash-pool rendszer mikddik. Ezzel a rendszerrel optimalizalhaté a rendel-
kezésre all6 pénzeszkdz, melynek kdvetkeztében megtakarithaté a rendszerbe bevont vallala-
tok készpénz- és hiteldllomanyahoz kapcsoldédoé betéti és hitelkamatok kilénbsége.

3. TOKE ES TARTALEKOK

3.1. Részvénytdke

A RABA Rt részvénytokéje 1000 Ft névértékii térzsrészvényekbdl all, amelyek az idészakosan
meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a Tarsa-
sag Kozgydlésén. A Tarsasag részvénytékéje 2005. junius 30-an 12.688 millié forint, a 2004.
junius 30-ival megegyezik.

3.2. Toketartalék
A tbéketartalék 2005. junius 30-an 6.855 millié forint volt, mely megegyezik a 2004. junius 30-
ival.

3.3. Felhalmozott vagyon
A felhalmozott vagyon (-5.174 millié forint) az el6zé évhez (-2.554 millié forint) képest a két
id6szak kdz6tt realizalt eredménnyel valtozott.

Részvény-| Toke- Eredmény- | Osszesen
toke tartalék tartalék

Egyenleg 2004. januar 1-jén 12.688 6.855 -4.131 15.412
Mérleg szerinti eredmény - - 1.577 1.577
Egyenleg 2004. junius 30-an 12.688 6.855 -2.554 16.989
Egyenleg 2004. jalius 1-jén 12.688 6.855 -2.554 16.989
Mérleg szerinti eredmény - - 58 58
Egyenleg 2004. december 31-én 12.688 6.855 -2.496 17.047
Egyenleg 2005. januar 1-jén 12.688 6.855 -2.496 17.047
Mérleg szerinti eredmény - - -2.677 -2.677
Egyenleg 2005. junius 30-an 12.688 6.855 -5.173 14.370

4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A hosszulejaratu koételezettségek 2005. junius 30-i zard értéke 6.024 millio forint volt (2004.
janius 30-i zard: 5.830 millié forint), mely mar nem tartalmazza a kézéplejératu hitelek 1 éven
belll esedékes torlesztési esedékessegeit. A ndvekedés 194 millio forint, mely a leanyvallalat-
oknal Iévé hosszulejaratu és beruhazasi hitelallomany névekedésébdl adodik.

2005. marcius 1-én a Magyar Fejlesztési Bankkal alairasra kerQlt egy 6 milliard forint értéki
beruhazasi és fejlesztési hitel, melynek célja futémi termékek kovacsolasanak és megmunka-
ldsénak fejlesztése. Ebbdl a hitelb&l 2005. junius 30-ig folydsitasra kerdlt 1.895 millié forint.
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5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

5.1. Rovid lejaratu hitelek és kélcsdnok

A rovid lejarata hitelek és kolcsdndk Gsszegében (6.742 millié forint) az el6zd idészakhoz
(8.669 milli6 forint) képest 22,2 szazalékkal csékkent. A cs6kkenés oka, hogy a portfolié tiszti-
tasbdl 2004 és 2005 évben befolyt 6sszegeket a vallalkozas hiteltérlesztésre forditotta, illetve a
hosszulejaratu hitelek esedékes éven belili térlesztd részletét a tdrsasag szerzddés szerint
fizette.

5.2. Rovid lejaratu kotelezettségek
A rdvid lejaratu kotelezettségek 6sszege (2005. junius 30. zard: 12.377 milli6 forint) a bazisidé-
szakhoz (10.568 milli6 forint) képest 17,1 szdzalékkal névekedtek. A véaltozds az egyéb rdvid-
lejaratu kotelezettségek és a szallitdi allomany névekedésének kdszénhetd. A szallitd allomany
névekedésének f6 okai:
e nodvekvd termeléshez szilkséges beszerzések ndvekedése;
e a sajat gyartasu katonai gépjarmivek sorozatgyartasanak meginduldsa és a tipusva-
laszték ndvekedése miatt a beszerzések névekedtek;
e atermeléshez sziikséges acélféleségek aranak jelentés névekedése, valamint a vilag-
piacon tapasztalhat6 altalanos acélhiany miatti gyakori elérefizetések;
e szallitdi szamlak fizetési hataridejének kismértéki névekedése.

PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2005. I. FELEV
Adatok ezer forintban

2005. I. félév
Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas:
Adobzas el6tti eredmény a tarsult vallalkozasok nyereségébdl valé részese-
dés nélkil -2.677.043
A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasolé bevételek
és kiadasok 2.917.313
A szokdésos tevekenységhez kapcsolddo eszkdzok és forrasok valtozasa -2.767.596
Ebbél: vevd -2.187.848
Szallitd 677.805
Targyévben fizetett adé 0
-2.527.325
Pénzlgyi mlveletek miatti pénzeszkdzvaltozas
Sajat részvény értékesités 0
Sajat részvény vasarlas 0
Ertékpapirok nettd csdkkenése / (ndvekedése) 0
Hitel- és kdlcsdnallomany netté névekedése / (csbkkenése) 2.428.177
Fizetett osztalék 0
2.428.177
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas
Befektetett eszkdzok értékesitésébdl szarmazd bevétel 0
Targyi eszkdzok eladasa 61.373
Befektetett eszk6zOk vasarlasa -558.138
-496.765
Pénzeszk6z06k valtozasa -595.913
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A szokdasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasold bevételek és kiadasok

Ertékcsdkkenés 1.064.917
Atértékelések 1.892.303
Ebbdl: derivativ ligyletek nem realizalt arfolyam eredménye 1.394.456
vevod, szallitd, hitel atértékelés 497.847
Targyi eszkdzok értékesitésének vesztesége (nyeresége) -39.908
Részesedés értékesitésének eredménye 0
Befektetett eszkdzok leirasa 0
2.917.313

A szokasos tevékenységhez kapcsolodd eszkdzok és forrasok valtozasa
Készletallomany csdkkenése / (nGvekedése) -1.141.062
Kdvetelés/kotelezettség allomany valtozasa -1.626.534
-2.767.596

PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek

Megnevezés Erték (Ft)

Kilon felsorolas szerint*

Export arbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgalé hataridés deviza lGgyletek: 18 mil-
li6 EUR eladas forint ellenében, 16 milli6 USD eladéas forint ellenében, tovabba 90 milli6 EUR
vétele USD ellenében.

A RABA Csoport banki hitelallomanya 12.553 millié forint, melybél ingatlan és ingé jelzaloggal
biztositott hitelallomany 11.207 milli6 forint.

A RABA Csoport megbizasabdl kiadott bankgaranciak allomanya 984 milli6 forint.

11
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lll. JELENTOS TENYEZOK, VALTOZASOK BEMUTATASA

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

) o , Teljes alaptoke Bevezetett sorozat'
Tulajdonosi kér megnevezé- . . p P p p
Targyév elején Id6szak végén Idészak | Id6szak
se . X . . .
(januar 01) (junius 30.) elején végén
% %° Dby %7 %° Db% [Db [% [Db
Belféldi intézményi/tarsasag 15,22| 16,15 2.050.221| 16,50, 17,52| 2.223.678
Kulféldi intézményi/tarsasag 29,10/ 30,89 3.920.354| 30,24| 32,10| 4.073.762
Kulféldi maganszemély 0,02/ 0,02 2.120 0,02 0,02 2.120
Belf6ldi maganszemély 31,79 33,74| 4.282.749| 28,15 29,88 3.792.220
Munkavallalok, vezet6 tisztség-
visel6k
Sajat tulajdon 5,80 781.460, 5,80 781.460
Allamhaztartas részét képez6
tulajdonos 7,19] 7,63 968.850, 8,44 8,96/ 1.137.760
Nemzetkdzi Fejlesztési Intéz-
mények 10,85 11,52 1.462.446| 10,85 11,52| 1.462.446
Egyéb 0,04, 0,04 5.246
OSSZESEN 100,00| 100,00|13.473.446| 100,00| 100,00/13.473.446

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem szilkséges
kitélteni. Ha tdbb sorozat van bevezetve a Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi

strukturat.
% Tulajdoni hanyad

% A Kibocsato kozgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog. Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benyu;-
tani/kzzétenni a tény feltlintetése mellett!
* Pl.: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os &llami tulajdonban all6 vallalatok stb.

® PI.: EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2005.06.30)

Név Nemze- | Tevékenység| Mennyiség |Részesedés| Szavazati |Megjegyzés °
tiség ' 2 (db) (%) ® jog (%) **

Gy6r Megyei Jogu Varos

Onkormanyzata B A 968.850 7,19 7,63

EBRD K F 1.462.446 10,85 11,52

DRB Hicom Group K T 1.462.446 10,85 11,52

Westbay Holdings Limited K T 734.000 5,45 5,78

Sajat részvény B T 781.460 5,80

T Belfdldi (B). Klfdldi (K)

2 | etétkezeld (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (I). Gazdasagi Tar-

sasag (T) Magan (M). Munkavallalé. vezet6 tisztségviseld (D)
% Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsato kdzgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog
® Pl.: szakmai befektetd. pénziigyi befektets. stb.

RS2. A sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1. | marcius 31. junius 30. szeptember 30. | december 31.
Tarsasagi szinten 781.460 781.460 781.460
Leanyvallalatok
Mindbsszesen 781.460 781.460 781.460

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kdzvetlendil birtokolt sajat részvény.
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TSZ2. Teljes munkaiddben foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis idészak vége Targyév eleje| Targyidészak vége
Tarsasagi szinten 13 12 13
Csoport szinten 3249 3 265 3195

A 2004. junius 30-i zar6 konszolidalt létszam 3249 f6. A bazisidészak végéhez viszonyitott 1ét-

szamcsoOkkenés mértéke 1,7 szazalék.

TSZ3. Vezeto allasu tisztséqviseldk. stratégiai alkalmazottak

Jelleg'[Név Beosztas Megbizas| Megbizas vé- Sajat rész-
kezdete | ge/meg-sziinése| vény tulaj-
don (db)
IT |Jancsé Péter IT elndk 1998 0
IT |Abbas Mehad IT tag 1998 0
IT |Apré Antal IT tag 1998 0
IT |Bajnai Gordon IT tag 2003 0
IT |KlGi Péter IT tag 2003 0
IT |Martin Olivér IT tag 2003 0
FB |Dr. Benedek Janos |FB elndk 2004 0
FB |Geszti Andras FB tag 2000 2004.
FB [Horvath Lajos FB tag 2003 0
FB [Zoltan Csaba FB tag 2003 2004.
FB |Budahazy Péter FB tag 2004 0
FB |Préda Istvan FB tag 2004 0
SP |Pintér Istvan Vezérigazgatd 2003 hatarozott 414
SP |Romvari Ferenc vezérigazgato h. 1998 hatarozatlan 0
SP |Lengyel Péter vezérigazgato h. 2002 2004
SP |Balog Béla vezérigazgato h. 2004 hatarozatlan 0
SP |Vissi Ferenc human eréforr. Ilgazgato 2001 hatarozatlan 0
SP |Kocsis Sandor min&séglgyi. igazgatd 2001 hatarozatlan 0
SP |Szabd Jézsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001 hatarozatlan 412
SP |Dr. Fekecs Béla Ggyvezet6 igazgatd 2002 2004
SP |Simon Istvan Ggyvezet6 igazgatd 2003 hatarozatlan 0
SP |Kovacs Csaba Ggyvezet6 igazgatd 2002 2005 0
SP |Torma Janos Ggyvezetd igazgatd 2005 hatarozatlan 31
Sajat részvény tulajdon (db) dsszesen: 857

' Stratégiai poziciéban 1évé alkalmazott (SP). Igazgatésagi tag (IT). FB tag (FB)

Valtozas alkalmazotti krben
2004. januar 01-i idéponttal végrehajtott szervezeti valtozasok kdvetkeztében az alkalmazotti
kdrben a kdvetkezd valtozasok térténtek:
> Dr. Fekecs Béla munkaviszonya megsziint, a Raba Futomi Kft. ligyvezet6 igazgat6i mun-
kakorét Pintér Istvan latja el, a RABA Holding vezérigazgatoi teendinek ellatasa mellett.
» A Raba Futdm( Kft pénzigyi igazgatoi teenddit Lengyel Péter végzi a RABA Holdingban
betoltott funkcioi mellett.
» Uj funkcidéként a Raba Futomi Kft. operéciés és min6séglgyi igazgatdi feladatait Kocsis
Séandor latja el.
2004. aprilis 29-én a Kozgyllés harom Uj Fellgyel6 Bizottsagi tagot valasztott, Dr. Benedek
Janost, Budahazy Pétert és Préda Istvant. Ezzel egyltt Geszti Andras és Zoltan Csaba Fel-
Ggyeld Bizottsagi tagsaga megsz(int.

Tobb mint harom éves tevékenységét lezarva, 2004. augusztus 31-én, k6z6s megegyezessel
tavozott a cégtdl Lengyel Péter, a RABA Rt pénzligyi vezérigazgatd-helyettese, valamint a Ra-
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ba Futdmi Kft. pénzigyi igazgatoja. Utddja a fenti poziciokban Balog Béla, aki 2004. augusz-
tus 16-an foglalta el munkakérét.

2005. majus 1-i hatéllyal a Raba Jarm( Kft Ggyvezet6 igazgatéi posztjat Torma Janos télti be.
Elédje Kovacs Csaba megbizatasanak (2005. aprilis 30.) lejartaval kézds megegyezéssel ta-
vozott a cégtél.

ST1. A targyidészakban megjelent soronkivili tajékoztatasok

Datum Megjelenés helye Targy, révid tartalom

2005-02-14 MATOKE 31. szam |A RABA Rt. 2004. éves gyorsjelentése

2005-03-10 MATOKE 49. szam | Tarsasagi kézzétételek, A RABA Rt. leanyvallalata, a
Raba Futomi Kft. 6 milliard forint fejlesztési hitelt vett fel

2005-03-25 MATOKE 58. szam | A RABA Jarmdipari Holding Rt. kbzgyllési meghivoja

2005-04-01 MATOKE 62. szam | A RABA Rt. kdzleménye a nyomdai Gton eléallitott rész-
vények pénzbeli ellenértékének kifizetésérol

2005-04-13 MATOKE 70. szdm |Kiegészités a RABA Jarmdipari Holding Rt. kézgydlési
meghivéjahoz

2005-04-28 MATOKE 82. szam |A RABA Rt. 2005. aprilis 28-i kozgy(ilési hatarozatai

2005-05-02 | MATOKE 83. szam |Személyi valtozas a RABA Jarmdipari Holding Rt.-nél
Megtekinthetd a RABA Rt. 2004. évi éves jelentése

2005-05-09 MATOKE 88. szam |A RABA Rt. 2004. éves jelentése (kivonat)

2005-05-10 MATOKE 89. szam | A RABA Rt. személyi jellegii bejelentése

2005-05-11 MATOKE 90. szdm | A RABA Rt. t4jékoztatdsa gyorsjelentésének megtekin-
tési helyérél

2005-06-27 | MATOKE 122. szam | A RABA Rt. rendkivili tdjékoztatasa 5 %-ot meghalado
befolyasszerzés valtozasokrol

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan
Nem

Auditalt

Konszolidalt

Szamviteli elvek
Egyéb: ........

Igen

L X |

Magyar |:|

IFRS Egyéb[ |

A gyorsjelentéssel kapcsolatban a RABA Rt hangs(lyozza az alabbiakat:
*A gyorsjelentés adatai nem auditéltak, de azok a menedzsment legjobb tudasa szerint,
a rendelkezésre allé adatok alapjan dsszeallitottak.
o A RABA Rt. a gyorsjelentését a Tézsdeszabalyzat eléirasainak megfeleld formaban, az
IFRS értékelési standardok figyelembevételével (mérleg, eredménykimutatas) készitette
el. Ez nem jelenti az IFRS szerinti beszamolo6 teljes kdzzétételét.
A csoport véllalatainal a szamviteli politikaban valtozas nem tortént, a konszolidacioba bevont
vallalkozasok szamviteli politikaja 6sszhangban all egymassal.

Gy6r, 2005. augusztus 11.

Pintér Istvan
vezérigazgato

Balog Béla
vezérigazgato helyettes
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