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A Raba csoport 2004.1. negyedévében elért konszolidalt arbevétele 7,3 milliard forint volt, 2003.
I. negyedévéhez képest 1,1 szazalékkal nbvekedett.

Az (zemi tevékenység eredménye 1,8 milliard forint veszteséget mutatott, a 2003 els6
negyedévi 1,7 milliard forint veszteség utan.

A Raba csoport 2004. I. negyedévét 4,8 milliardos pénzigyi eredmény javitotta, igy tarsasag
elsé harom havi netté eredménye meghaladja a 2,7 milliard forintot.

Raba Futomii Kift.

A Raba Futomid Kft arbevétele 2004 elsé harom hénapjaban 23,9 milli6 USD volt, 31%-kal
haladta meg a 2003.I. negyedévi 18,25 milli6 USD-t. A menedzsment varakozasai szerint ezt
egy 26 milli6 USD-t meghaladd masodik negyedév koveti, igy az éves arbevételi terv (101,2 m
USD) id6aranyos része 2004. junius 30-ig teljestilni fog.

A vallalatot tovabbra is negativan érintette az USA dollar jelentds, az elmult éves atlaghoz
(-6,8%), 2003 zaré negyedévéhez képest (-2,9%) a forinthoz viszonyitott tovabbi gyengulése
2004 els6 harom hénapjaban. A keresztarfolyamok tovabbi romlasa azonban mar nem rontotta
tovabb Futomi Kft, igy a Raba csoport brutté fedezetét sem. A Raba elvégezte és 2004. Il
negyedév végeére befejezi azt a termékportfdlio tisztitasi folyamatot, ahol fedezethianyos,
Uzletek eliminalasra kerilnek vagy aremelés révén érzékelhet6 fedezetet biztositanak.

A masodik negyedévben a felpérgd forgalom és a végrehaijtott portfolidtisztitas altal lehetévé
valik a sorozathagysagok noévelése allas-, atallasi id6, igy a tulmunka csokkentése és a
fedezeti szint valtozatlan arfolyam mellett torténé javulasa.

A vilagpiaci vas- és acélarak érzékelhetd ndvekedését a Raba tovabb haritja vevéire, igy ezen
negativ hatas jelentds begylrizését a Raba gazdalkoddsaba a menedzsment nem
valdszinisiti.

Raba Jarmiiipari Alkatrészgyarté Kift.

Az értékesités 6%-0s bdvilése figyelheté meg 2003.1V. negyedévhez képest, kdszénhetéen az
Uj eurodpai Uzletek felfutasanak.

Megjegyzendd, hogy mialatt az 0j Benford Uzlet felfutasaval kapcsolatban még terven feldli
koltségek jelentkeztek az elsé harom hdénapban, az alkatrész Uzletag tdbbi részén az
iparagban szokasos évkezdés utan az arbevétel és izemi eredmény hénaprol-hdénapra térténé
folyamatos javulasa lathatd, igy a menedzsment a tovabbi negyedévekben pozitiv
gazdalkodast valdszin(sit.

Raba Jarmii Kft.

A Jarmi Kft. 2004. |. negyedévében kiemelten az elnyert “katonai tender” kapcsan, a katonai
vizsgalati mintajarmlivek 6sszeszerelését végezte. A 2004-re sz6l6 kiegészité megallapodas
2004. aprilisaban alairasra kerult, igy a Jarmi Kft 6sszesen mintegy netté 5,8 milliard forint
értékben rendelkezik honvédségi megrendeléssel. A fenti szallitasok 2004. Ill. és V.
negyedévben, illetve 2005 elsé hénapjaiban zajlanak, igy az abbdl szarmazoé arbeveétel a Raba
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Raba csoport — egyéb gazdalkodassal kapcsolatos adatok, események

Stabil miikodo6 toke

A Raba az elmult egy évben sikeresen csdkkentette a csoport mikddd téke szikségletét. A
készletszint az el6zetes terveknek megfeleléen kismértékben emelkedett év vége 6ta, de még
igy is 1 milliard forinttal marad el a 2003. marcius 31-i allapottdl. A folyamat eredményei
szignifikansan észreveheték a mikodé téke csokkenésén, 3,7 milliard forintot meghaladd a
mikodé téke csdkkenés 2003 elsé negyedévéhez viszonyitva, a mikodd téke szikséglet 6,5
milliard forint ala cstkkent 2004 elsé negyedév végére.

Arbevétel ilizletenkénti bontasban

Arbevétel Raba csoport

(millié Ft) Futomii Alkatrész Jarmii konszolidalt

2003 Q1 4141 3043 48 7243
2003 Q2 4863 2408 31 7325
2003 Q3 4944 2154 24 7199
2003 Q4 6177 2453 1532 9909
2004 Q1 4943 2608 307 7324

Uzletfejlesztés

A fenntarthaté versenyképes miikédés alapjainak megteremtése mellett a Raba folytatta a
2003-ban elkezdett intenziv piac- és termékfejlesztést. Kiemelt piacok: USA, Nyugat-Eurdpa,
FAK és Kina.

= A jarmdipari kérnyezetben, ezen belll az észak-amerikai teherauté-piacon 2003 végétél
kedvezd, tendenciak indultak el, mely a Raba értékesitési szamaiban 2004 masodik
negyedévétdl érzékelhetd lesz.

= A 2004-ben varhatéan a ndvekedést megtestesitdé USA piac mellett, a Raba egyre
nagyobb mértékben szallit futdmi-alkatrészeket amerikai partnerei (Dana, ArvinMeritor)
nyugat-eurdpai telephelyeire, és igy az eurdpai beszallitéi lanc részéveé valt.

= A Raba Jarmdipari Holding Rt. 2003. december 16-an buszfutém( vegyesvallalat
megalapitasat célzé egyetértési nyilatkozatot irt ala Kinaban a Liaoning Shuguang
Automotive Group Co. Ltd-vel és a Dandong Huanghai Automotive Co. Ltd-vel. A
targyalasok 2004 els6 negyedévében folytatédtak és a kozds tervek szerint a
vegyesvallalat Iétrehozasara még ebben az évben sor kerllhet.

= A FAK piacain az éven beliili ciklikussagnak megfelelé halvanyabb értékesitési szamok
mellett a Raba stratégiai célkitlizései elérésében jelentds elbrelépés tortént. A Raba a
legnagyobb orosz buszgyarakat tomoritd RuspromAvto csoport szandéknyilatkozatot
irtak ala. Célja stratégiai egyuttmiikddés keretében az orosz jarmiipar nemzetkozi
versenyképességének javitdsa a Raba piaci részesedésének névelésével.

= Kormanyhatarozatban foglaltak szerint a kormany felhatalmazta a honvédelmi
minisztert, illetve annak megbizottjat, hogy a Magyar Honvédség hosszu tavu fejlesztési
programja keretében a Raba Jarmi Kft-vel a 2004., illetve a 2005. évi gépjarmi-
szallitdsokra vonatkoz6 kiegészité megallapodast alairja és arra 2005. évre netté 7680
M Ft, 2006.évre nettd 10240 M Ft fizetési kotelezettséget vallaljon. A Raba Jarmi Kift.
sajat, frissitett terveiben és a meglévd informaciok alapjan 2004-re 5,9 milliard, 2005-re
17,6 milliard forint nettd arbevétel elérését prognosztizalja.

A Raba gyorsjelentésében a csoport tagvallalatai Gzemi eredmény bontasanal jél kdvethetbek
a vallalat alapmlkodésébdl és atalakitasa kapcsan felmerild egyszeri koltségek. A bal oldali
Uzemi eredmény feliratu oszlop tartalmazza azon eredménysort, melybdl az IFRS szerinti
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konszolidalt eredménykimutatast kapjuk.
A jobboldali egyszeri tételektél tisztitott izemi eredmény oszlop pedig tartalmazza a vallalat
alapmikodéseébdl szarmazo uzemi eredményt, mely egyszeri koltségeket nem tartalmaz.

Uzemi eredmény Egyszeri tételektol
tisztitott lizemi eredmény**

2003. 2003. 2003. 2003. 2004. 2003. 2003. 2003. 2003. 2004.

l.név |[Il.név |Illl. név [IV. név l. név l. név IIl. név | lll. név | IV. név l. név
Futomi -1.657| -1.427| -1.443  -1879 -1.484 -1.410[ -1.271 -965 -1.266 -1.346
Alkatrész -119 -245 -397, -227| -194 -105 -205 -200 -187] -192
Jarma -14 -30 -44 148 -35 -14 -30 -36 148 -15
Egyéb 98 650* 309 479 -105 106 32 357 -258| -71
Osszesen -1.692| -1.052| -1.575 -1.479 -1.818 -1.422| -1.474 -844 -1.563 -1.624
Konszolidalt

* Tartalmazza a sajat termelésli készletek értékelésével kapcsolatos szamviteli politika
valtozassal realizalt eredményt, mely 2003. masodik negyedévében keriilt elszamolasra 749
millio Ft értékben.

**Egyszeri tételek: fentieken kivil tartalmazza az elbocsatas koliségeit, projektekkel
Osszefliggd géptelepitési és running up koltségeket, céltartalékképzést jovébeni egyszeri
tételekhez kapcsol6do kotelezettségekre

Megjegyzések a Raba Rt. 2004. I. negyedévi gyorsjelentéséhez:

Megjegyezzik, hogy a 2004. |. negyedéves gyorsjelentés tartalmazza a forduldbnapon nyitva
levd hedge Ugyletek atértékelésének nyereségét (2 172 millié forint), és a korabban elszamolt
atértékelések visszairasabdl szarmazé nyereséget (2 576 millié forint), amik a pénzigyi
eredménysoron jelennek meg.

A Réaba Rt. felhivja a tisztelt befektet6k figyelmét, hogy az arfolyamok és kamatszintek
valtozatlansaga esetén a kdvetkezd egyes negyedévekben tovabbi, hasonlé mértéki pénzigyi
nyereség képz6dését nem valoszinUsiti, azok megjelenésére nem szamit, valamint a fent
emlitett eredmény a nyitott hataridés pozicidk zarasakor érvényes arfolyamok fliggvényében
valtozhat.
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PK2. Konszolidacios kérbe bevont tarsasagok

Név Torzs/Alaptéke | Tulajdoni | Szavazati| Beso-
ezer forint |hanyad (%)| arany' | rolas?
RABA Futémii Kft. 9.762.800 100,00 100,00 L
RABA Jarmiiipari Alkatrészgyarté
Kft. 300.000 100,00 100,00 L
Raba Jarmii Kft. 835.100 100,00 100,00 L
RABA Ipartechnika Szolgaltaté Kft. 266.860 100,00 100,00 L
RABA Vagyonkezeld Kift. 11.000 100,00 100,00 L
BPW-RABA Futémiigyarté Kit. 1.780.000 25,00 25,00 T

A konszolidacios korbe tartozé gazdasagi tarsasag kdzgyilésén a dontéshozatalban valo részvétel

lehet6ségét biztositd szavazati jog.
% Teljes (L); Kozos vezetési (K); Tarsult (T)

A két id6szak konszolidalt értékeinek Osszevetéséhez az aldbbiakat kell figyelembe venni:

Ertékesités miatt a konszolidacids kérbél kikerlilt a Raba Szolgaltatéhaz Kft és a Raba Detroit
Diesel Kft. Az adatok 6sszehasonlithatdsagat azonban nem befolyasolja, mivel a Raba
Szolgaltatéhaz Kft. szinte kizarélag a Csoporton belll nyujtott szolgaltatasokat, mig a Raba
Detroit Diesel Kft elmult kétévi tevékenységének eredménye a valdés Osszképet nem

befolyasolta.

PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTAS
Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2004.1-3. hé 2003.1-3. hé Index
Belf6ldi arbevétel 2.582.493 3.011.757 85,7%
Exportarbevétel 4.741.743 4.232.150 112,0%
Arbevétel 7.324.236 7.243.907 101,1%
Ertékesités kdzvetlen koltsége 6.370.475 6.303.041 101,1%
Brutté eredmény 953.761 940.866 101,4%
Ertékesitési koltségek 171.838 180.255 95,3%
Altalanos és adminisztracios kéltségek 3.152.147 3.308.093 95,3%
Egyéb bevételek 552.649 854.875 64,6%
Uzleti tevékenységhez kapcsol6dé egyéb
tételek

-2.771.336 -2.633.473 105,2%
Kamatfizetés és adoézas el6tti lizemi
eredmeny -1.817.575 1.692.607  107,4%
Netto pénziigyi bevételek/raforditasok 4.877.487 -418.356| -1165,9%
Nyereség kiils6 tarsasagtol 17.243 45.624 37,8%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3.077.155 -2.065.339 -149,0%
Nyereségado 345.120 104.709 329,6%
ADOZAS UTANI NETTO EREDMENY 2.732.035 -2.170.048 -125,9%
Kisebbségi tulajdonosok részesedése
NETTO EREDMENY 2.732.035 -2.170.048 -125,9%
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1. ERTEKESITES ES PIACI POZICIOK

1.1. Realizalt arbevétel

A Raba 2004.l. negyedévében 7.324 millié forint arbevételt realizalt. Az arbevétel 64,7
szazaléka export (2003. |I. negyedév: 58,4 szazalék), a tobbi belfdldi arbevétel.

EXPORT:
Az USA piacon 2004. |. negyedévben elért arbevétel 10,5 millié dollar (2003.1. negyedév: 10,7
milli6 dollar) volt.

Az azsiai export 2004.1. negyedévben meghaladta az 0,2 millié dollart, ami stagnalast jelent az
el6z6 évhez képest.

Az eurdpai piacokon Raba értékesitési szamai az el6z6 évi szinthez képest 38,9 szazalékos
ndévekedést mutatnak, ami 9,5 millié eurds forgalmat jelent.

A Futdbm(O Uzlet 5,6 millid eurdval, az Alkatrésziuzlet 3,9 milli® eurdval részesedik az
arbevételbél.

A nyugat- és dél-eurdpai piacon az arbevétel 46,6 szazalékos ndvekedést mutat; az el6zé
id6szaki 5,8 millié eurorol 8,5 millié euréra novekedett. A szallitasok 55 szazalékban a Futdmd
és 45 szazalékban az Alkatrészlzlet termékeibdl alltak.

A kelet- és kbzép-eurdpai piacokon a Raba altal elért export arbevétel 2004.1. negyedévben
elérte a 1 millié eurdt - a bazisidészakhoz viszonyitva stagnalast jelent. Ez az arbevétel
kizarélag futomi szallitasokat tartalmaz

A Csoport belfoldi értékesitésének arbevétele dsszehasonlité alapon a 2003. |. negyedévi 3
milliard forintrél 2,6 milliard forintra csokkent.

2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK ALAKULASA

2.1. Kozvetlen koltségek

A Raba kdzvetlen koéltségszintje 2004. |. negyedévben 87,0 szazalékos, megegyezik a 2003. I.
negyedéves koltségszinttel.

A Raba a dollararfolyam 9 %-os csdkkenése ellenére tudta tartani az egy évvel korabbi idészak
kdzvetlen koltségszintjét.

2.2. Brutté eredmény alakulasa

A brutté hozam 941 milli¢ forintrél 954 milli¢ forintra valtozott, ami az arbevétel (+80 millié
forint) ndvekedésébdl, és a kdzvetlen koltség kisebb aranyld névekedésébdl (+67 millio forint)
szarmazik.

2.3. Ertékesitési koltségek
Az értékesitési koltségek 4,7 szazalékkal csOkkentek, 6sszegik 2004. I. negyedévben 171
milli6 forintot tett ki a 2003. I. negyedéves 180 millid forinttal szemben.

2.4. Altalanos és adminisztrativ kdltségek

A Raba az altalanos és adminisztrativ koltségek kdzott mutatja ki az igazgatassal kapcsolatban
felmertlt kdltségeket és az egyéb altalanos kéltségeket (2004. I. negyedév: 2.507 millié forint,
2003. I. negyedév: 2.534 millio forint), tovabba az Gzletmeneten kivlli kulonféle raforditasokat
(2004. 1. negyedév: 645 millio forint, 2003. |. negyedév: 774 millié forint). A kozvetett koltségek
csokkenése 1,1 szazalékos.

Az egyéb altalanos koltségek tartalmazzak a 2004. |. negyedévben végrehajtott
létszamelbocsatasok egyszeri koltségeit 157 millid forint értékben, amelyek szinte teljes
egészére 2003. év folyaman céltartalékot képeztiink. Tovabbi egyszeri raforditasként keriltek
elszamolasra a mar emlitett Uj projektekhez kapcsol6do koltségek és garancialis koltségek,
amelyek értéke 169 millic Ft. A Raba terveinek megfeleléen tovabb folytatdédnak a
terlletracionalizalasi és egyéb koltségcsokkentési, takarékossagi intézkedések, amelyek
tovabbi jelentés megtakaritasokat realizalnak.

2.5. Eqyéb bevételek
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Az egyéb bevételek 2004. |. negyedévben 553 millié forintot tettek ki. Ez az 6sszeg 302 millié
forinttal (35,4 szazalékkal) alacsonyabb az el6z6 idészakinal. A kilonbség jelentds része az
elbocsatasokra képzett kisebb mértékii céltartalék feloldasabdl szarmazik.

3. KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI (,,UZEMI”) EREDMENY

A Raba kamatfizetés és addzas el6tti eredménye 2004. |. negyedévben - 1.818 millié forint volt
(2003. I. negyedév: - 1.693 milli6é forint). A brutté nyereség miatti ndvekedés (+13 millié forint),
és az értékesitési és altalanos koltségek csdokkenés (164 millié forint) eredményt javitd hatasat
rontotta az egyéb bevételek csokkenése (- 302 millié forint). A jovedelmezség a bazisidészaki
—23,4 szazalékrol —24,8 szazalékra valtozott. A jovedelmezdségi rata csdkkenése az Uzemi
eredmény + amortizacié egylttes 6sszegénél (EBITDA) kisebb mértéki volt: -15,1/-14,4
szazalék.

4. PENZUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

4.1. Netté pénzigyi eredmény

A nettd pénzigyi eredmény 2004. |. negyedévben + 4.877 millié forintot tett ki (2003. I.
negyedév: - 418 millié forint). A nettdé pénzlgyi bevételek az alabbi jelentésebb tételekbdl
tevédtek dssze:

2004.03.31 2003.03.31
millio forint millié forint
Kapott osztalék 0 0
Netté kamat -99 -88
Nett6 egyéb 4977 -331
Netté pénzlgyi eredmény 4877 -418

A nettdé pénzilgyi bevételeken belll az egyéb tételek jelentés részét a devizas tételek
arfolyamnyeresége/arfolyamvesztesége adja, amelynek kockazatat a Raba fedezeti
Ugyletekkel csdkkentette. A fedezeti Ugyletek realizalt netté arfolyam vesztesége 2004. I.
negyedévben 130 millié forint volt, 2003. I. negyedév realizalt arfolyam nyeresége: 1.590 millio
forint. A fedezeti Ugyletek év végi atértékelésének nem realizalt eredménye 2004. I.
negyedévben nyereség: 2.157 millio forint. A 2003. év végi hedge nem realizalt vesztesége
2004. I. negyedévében feloldasra kerllt, melynek a pénzigyi eredményre 2.576 millié forint
pozitiv hatasa van.

4.2. Nyereség kiilso tarsasaqtol

A kllsé tarsasagtél szarmazd nyereség a Raba IFRS szerinti konszolidalt eredmény-
kimutatasaban a tarsult vallalkozas netté eredményébdl az anyavallalatra juté hanyadot
tartalmazza. Ertéke 2004. |. negyedévben 17 millié forint (2003. I. negyedév: 46 milli6 forint).
RABA Detroit Diesel Magyarorszag Kft. 2003. junius 11. id6éponttal értékesitésre keriilt, igy a
kills6 tarsasagtdl szarmazd nyereségben csak a BPW-RABA Futémiigyartd Kft. netto
eredményébdl az anyavallalatot megilleté eredmény kerult kimutatasra.

5. ADOZAS ELOTTIES NETTO EREDMENY ALAKULASA

A 2004. I. negyedéves addzas elbtti eredmény 3.077 millid forint nyereség volt, ami a 2.1-4.2
pontok alatt érintett tényez6k ereddjeként 5.142 millio forinttal magasabb a 2003. I.
negyedévinél. A jovedelmezbségi rata az addzas elbtti eredmény szintjén 42,0 szazalékos
arbevétel aranyos jovedelmezéségnek felel meg, a bazisidészaki — 28,5 szazalékkal szemben.
Csoportszinten addfizetési kotelezettség 345 millio forint all fenn, mely teljes egészében a
hedge Ugyletek nem realizélt eredménye utan szamitott adofizetési kotelezettség, igy a
konszolidalt ad6zas utani eredmény 2.732 millié forint nyereség.

6. IFRS-HAS KULONBSEGEK
A Raba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkézi Szamviteli
Szabalyok (IFRS) alapjan torténd eredmény kimutatas kdzotti eltérést dontd részben az alabbi
tényezbk okozzak:

- anyitott hedge pozicidk atértékelése és el6zb évi atértékelésének visszairasa,




A RABA Rt. IFRS szerinti, konszolidalt gyorsjelentése a 2004. |. negyedéves miikédésrdl

- a HAS elbirasok szerint aktivalt miszaki fejlesztési raforditasok elszamolasa az IFRS

szerint a koltségek kozott.

PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2004.03.31 2003.03.31| Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 19.469.293 21.046.462] 92,5%
Immaterialis javak 63.752 138.849| 45,9%
Tartos részesedések 1.718.375 1.746.607) 98,4%
Egyéb részesedések 434.620 500.006| 86,9%
Egyéb befektetések 24.393 34.894| 69,9%
Halasztott ado 1.417.270 248.094| 571,3%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 23.127.703 23.714.912| 97,5%
Ertékpapirok 6.688 1.767| 378,5%
Készletek 6.889.896 7.438.236| 92,6%
Ado miatti kdvetelések 1.982.425 1.417.245| 139,9%
Kovetelések 7.802.049 7.530.091| 103,6%
Pénztar, bankszamla 418.708 888.272| 47,1%
Forgoeszk6zok osszesen 17.099.766 17.275.611| 99,0%
ESZKOZOK dsszesen 40.227.469 40.990.523| 98,1%
Részvényttke 12.687.766 12.687.766| 100,0%
Toketartalek 6.854.765 6.856.499| 100,0%
Felhalmozott vagyon -1.399.362 1.220.758|-114,6%
Toke és tartalékok 6sszesen 18.143.169 20.765.023| 87,4%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2.612.406 4.998.020| 52,3%
Tartds passzivak (forrasok) 6sszesen 2.612.406 4.998.020, 52,3%
Révid lejaratu hitelek és kdlcsdnok 11.253.500 9.332.985| 120,6%
Rovid lejaratu kotelezettségek 8.218.394 5.894.495| 139,4%
Rovid lejaratu passzivak (forrasok) 6sszesen 19.471.894 15.227.480| 127,9%
FORRASOK 6sszesen (tke és kotelezettségek) 40.227.469 40.990.523| 98,1%

. Jelentésebb mérlegtételek és valtozasainak elemzése
1. BEFEKTETETT ESZKOZOK

1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettd értéke az el6z6 évi 21.046 millid
forintos zaré értékrél 19.469 millié forintra csdkkent, a valtozas mértéke (-7,5 %). A csOkkenés
oka, hogy a terlletracionalizalasi folyamat részeként az egyik telephely részleges és a Raba
Szolgaltatéhaz Kft. eszkdzparkjaval egyltt értékesitésre kertlt 2003. év végén.

1.2. Immateridlis javak

Az immaterialis javak nettd értéke 64 millié forint volt, a bazis idészakinal 139 millié forinttal
kevesebb. A csOkkenés oka, hogy az utdbbi id6ben a miszaki fejlesztési raforditasok nem
voltak aktivalhatok az immaterialis javak kozott .

1.3. Tartés részesedések
Ezen a mérlegsoron kerul kimutatasra a tarsult vallalkozas anyavallalatot megilletd hanyada.
Ertéke 2004. marcius 31-én 1.718 milli6 forintot tett ki.

1.4. Egyéb részesedések
Az egyéb részesedések egy része konszolidacioba be nem vont leanyvallalat, mas része olyan
egyéb részesedés, amelynél a Raba befolyasa nem éri el a 25 szazalékot. 2004. marcius 31-i
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zaré értékik 435 millié forint volt (2003. marcius 31.: 500 millié forint). A csdkkenés oka, hogy a
Tarsasag tobb — konszolidacidoba be nem vont — befektetését értékesitette.

1.5. Eqyéb befektetések
Az egyéb befektetések zard értéke 24 millié forint volt, az el6z6 évinél 10 millié forinttal
alacsonyabb.

1.6. Halasztott adé
Ertéke 2004. marcius 31-én 1.417 millié forint, a 2003. marcius 31-inél 1.169 millid forinttal
tobb. A valtozas oka a leanyvallalati veszteség év végi elhatarolasa.

2. FORGOESZKOZOK

2.1. Készletek

A készletek 2004. marcius 31-i zard értéke 6.890 millié forint volt (2003. marcius 31: 7.438
millié forint). A 548 millié forint készletcsékkenés az anyagok (583 millio forint) és a készaru
készletek (325 millio forint) csokkenésébdl, valamint a nagy mértékii vevdi megrendelések
miatt bekovetkezett befejezetlen termelés allomanyanak (360 millié forint) ndvekedésébdl
tevédik 6ssze.

2.2. Adé miatti kdvetelések
Az add miatti kdvetelések (1.982 millié forint) nagyrészt az export miatti forgalmi adé
visszaigénylésbdl és tarsasagi nyereségado elbleg befizetésbdl adédnak.

2.3. Kovetelések
A kovetelések 2004. |. negyedévi zaro értéke 7.802 millid forint volt (2003. I. negyedévi zaro:
7.530 millié forint), a ndvekedés mértéke nem jelentds: 3,6 szazalék.

2.4. Pénzeszk6zOk

A pénzeszkdzok 2004. marcius 31-i zaro értéke 419 millié forint (2003. marcius 31.: 888 millié
forint). A tarsasagnal cash-pool rendszer mikodik. Ezzel a rendszerrel optimalizalhaté a
rendelkezésre allé pénzeszkdz, melynek kdvetkeztében megtakarithaté a rendszerbe bevont
vallalatok készpénz- és hitelallomanyahoz kapcsolodo betéti és hitelkamatok kilonbsége.

3. TOKE ES TARTALEKOK

3.1. Részvénytdke

A Raba Rt részvényt6kéje 1000 Ft névértekl torzsrészvenyekbdl all, amelyek az idészakosan
meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a
Tarsasag Kozgyilésén. A Tarsasag részvenytékéje 2004. marcius 31-én 12.688 milli6 forint, a
2003. marcius 31-ival megegyezik.

3.2. Toketartalék
A téketartalék 2004. marcius 31-én 6.855 millio forint volt. A kis mértékii csdkkenés egy
leanyvallalat és egy tarsult vallalkozas 2003. masodik felében tortént értékesitése miatti
kivezetésbél adodik.

3.3. Felhalmozott vagyon
A felhalmozott vagyon (-1.399 milli6é forint) az el6z6 évhez (1.221 millio forint) képest szinte
kizardlag a két id6szak kozott realizalt veszteséggel csokkent.

4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A hosszulejaratu kotelezettségek 2004. marcius 31-i zard értéke 2.612 millié forint volt (2003.
marcius 31-i zard: 4.998 millié forint), mely mar nem tartalmazza a kézéplejaratu hitelek 1 éven
belll esedékes torlesztési esedékességeit. Hitelallomanyunk pénznemének Osszetétele
(dollar, euro, forint) aranyaiban megegyezik bevételeink 6sszetételével, csdkkentve ezaltal az
arfolyam kitettséguinket

5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
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5.1. Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok

A rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 6sszegében (11.253 millio forint) az el6z6 idészakhoz
(9.333 milli¢ forint) képest bekdvetkezett névekedés 6 oka a hosszu lejaratu hitelek egy éven
belll esedékes torleszté részének atcsoportositasa.

5.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek 6sszege (2004. marcius 31. zard: 8.218 millio forint) a
bazisid6szakhoz (5.894 millio forint) képest ndvekedett (+39 szazalék). A ndvekedés a szallitoi
allomany noévekedése, melynek oka a fizetési napok szamanak novelése.

PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2004. |. NEGYEDEV
Adatok ezer forintban

2004. 1.
negyedév
Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdzvaltozas:
Addzas elétti eredmény a tarsult vallalkozasok nyereségébdl vald részesedés
nélkal 2.714.792
A szokasos tevékenység pénzeszkozvaltozasat nem befolyasold bevételek és
kiadasok -4.425.854
A szokasos tevékenységhez kapcsolddé eszkdzok és forrasok valtozasa 473.963
Ebbdl: vevé 731.945
szallité 529.186
Targyévben fizetett ado 0
-1.237.100
Pénzigyi mliveletek miatti pénzeszkézvaltozas
Sajat részvény értékesités 0
Sajat részvény vasarlas 0
Ertékpapirok nett6é csdkkenése / (ndvekedése) -4.238
Hitel- és kdlcsonallomany netté ndvekedése / (csdkkenése) 1.496.015
Fizetett osztalék 0
1.491.777
Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdzvaltozas
Befektetett eszk6zdk értékesitésébdl szarmazo bevétel 124.938
Befektetett eszk6zdk vasarlasa -276.659
-151.721
Pénzeszkozok valtozasa 102.956
A szokésos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolydsold bevételek és kiadasok
Ertékcsokkenés 712.866
Atértékelések -5.105.690
Befektetett eszkdzok értékesitésének vesztesége (nyeresége) -33.030
Befektetett eszk6zdk leirasa 0
-4.425.854
A szokasos tevékenységhez kapcsolddd eszkdzdk és forrasok valtozasa
Készletallomany csdkkenése / (ndvekedése) -871.963
Kovetelés/kotelezettség allomany valtozasa 1.345.926
473.963

PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek

Megnevezés | Erték (Ft)
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Kiilon felsorolas szerint*

Exportarbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgald hataridés deviza lgyletek: 186
milli6 EUR eladas forint ellenében, tovabba 67 millio EUR vétele USD ellenében.

. JELENTOS TENYEZOK, VALTOZASOK BEMUTATASA

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alaptoke Bevezetett
sorozat'
Tulajdonosi kér megnevezése Targyév elején Kozgyiilési tulajdonosi |Idészak|ldészak
(januar 01) megfeleltetés napjan | elején | végén
(aprilis 22)

% %> Db, %% %° Db/% [Db (% Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 18,36| 19,49 2.473.274| 18,27 19,40 2.461.995
Kulfoldi intézményi/tarsasag 30,38 32,25 4.093.640, 29,48/ 31,30 3.972.352
Kulféldi maganszemély 0,09 0,09 11.669| 0,01 0,01 1.900
Belfoldi maganszemély 22,22| 23,59 2.993.874| 23,11| 24,53| 3.113.537
Munkavallalok, vezetd
tisztségviseldk
Sajat tulajdon 5,80 781.460{ 5,80 781.460
Q'::ﬂgﬁgf“as részetkepezs | 1528 13.04| 1.655.087 12,45 13.22 1.677.760
m‘f{gﬁéﬁ%:e"ewes' 10,85 11,52 1.462.446| 10,85 11,52 1.462.446
Egyéb 0,01 0,02 1.996/ 0,01 0,02 1.996
OSSZESEN 100,00/ 100,00| 13.473.446 100,00/ 100,00|13.473.446

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptdkével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges
kitdlteni. Ha tdbb sorozat van bevezetve a Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi

strukturat.
% Tulajdoni hanyad

® A Kibocsatod koézgyillésén a dontéshozatalban valé részvétel lehet6ségét biztositd szavazati jog. Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és

benyujtani/kdzzétenni a tény feltliintetése mellett!

* PlL: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban all vallalatok stb.

° Pl.: EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2004.04.22)

Név Nemze-|Tevékenység| Mennyiség |Részesedé| Szavazati |Megjegyzés °
tiség ' 2 (db) s (%)® | jog (%)**

Gydr Megyei Jogu Varos

Onkormanyzata B A 1.508.850 11,20 11,89

EBRD K F 1.462.446 10,85 11,52

DRB Hicom Group K T 1.462.446 10,85 11,52

Raba Investments Limited K T 736.843 5,47 5,81

Sajat részvény B T 781.460 5,80

' Belfoldi (B). Kulféldi (K)

2 | etétkezeld (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (1). Gazdasagi

Tarsasag (T) Magan (M). Munkavallalé. vezet6 tisztségviseld (D)
® Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsatd koézgyillésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog

® PI.: szakmai befektetd. pénzigyi befektets. stb.

RS2. A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1. |marcius 31.] janius 30.

szeptember 30. | december 31.
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Téarsasagi szinten 781.460 781.460
Leanyvallalatok
Minddsszesen 781.460 781.460

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kdzvetlendl birtokolt sajat részvény.

TSZ2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége Targyév eleje Targyidészak vége

Tarsasagi szinten 42 29 28
Csoport szinten 4.099 3.342 3.263
A 2004. marcius 31-i zaré konszolidalt létszam 3263 f6. A bazisidészak végéhez viszonyitott
Iétszamcsdkkenés mértéke 20,4 szazalék. A bazisidészaki létszamban még szerepel a 2003.
oktéber 31-i idéponttal értékesitett Raba Szolgaltaté Kift. [étszama (148 f6).

TSZ3. Vezeto allasu tisztségviselok. stratégiai alkalmazottak

Jelleg'Név Beosztas Megbizds| Megbizds |[Sajat részvény
kezdete végflmeg- tulajdon (db)
szlinése
IT [Jancso Péter IT elndk 1998. 0
IT |Abbas Mehad IT tag 1998. 0
IT |Merrick W. Taylor |IT tag 1998. 2003. 0
IT |Apré Antal IT tag 1998. 0
IT |Szabd Jozsef IT tag 2000. 2003.
IT |Bajnai Gordon IT tag 2003. 0
IT [Kill6i Péter IT tag 2003.
IT [Martin Olivér IT tag 2003.
FB |Patonai Jozsef FB elndk 1996. 2003.
FB |Geszti Andras FB tag 2000. 0
FB |[Dr. Czinege Imre FB tag 2001. 2003.
FB |Horvath Lajos FB tag 2003. 0
FB [Zoltan Csaba FB tag 2003.
SP |Steiner Laszlo vezérigazgato 2001 2003.
SP |Pintér Istvan vezeérigazgato 2003. hatarozott 414
SP |Romvari Ferenc vezérigazgato h. 1998. hatarozatlan 0
SP |Pintér Istvan vezérigazgato h. 2000. 2003.
SP |Lengyel Péter vezérigazgato h. 2002. hatarozatlan 0
SP |Vissi Ferenc human eréforr. Igazgatd 2001. hatarozatlan 0
SP |Kocsis Sandor min&séglgyi. igazgato 2001. hatarozatlan 0
SP |Szabo Jozsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001. hatarozatlan 412
SP |Dr. Fekecs Béla ugyvezet6 igazgato 2002. 2004
SP |Dr. Megyeri Janos |ligyvezetd igazgatd 2002. 2003.
SP |Simon Istvan ugyvezet6 igazgato 2003. hatarozatlan 0
SP |Kovacs Csaba tgyvezet6 igazgato 2002. hatarozatlan 0
SP |Dr. Suranyi Jené ugyvezet6 igazgato 2002. 2003
Sajat részvény tulajdon (db) ésszesen: 826

' Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP). Igazgatésagi tag (IT). FB tag (FB)
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Valtozas alkalmazotti kérben

2003. aprilis 23-an megtartott Kézgylilés Uj lgazgatdsagot és Felligyel6 bizottsagot valasztott.

Merrick W. Taylor és Szabd Jozsef igazgatdsagi tagsdga megsziint, helylkre Bajnai Gordon,

Kullgi Péter, Martin Olivér kerllt az igazgatdésagba, ezzel ez igazgatdsagi tagok szama hat fére

bévult. A Felugyeld bizottsag Iétszama négy fére bévilt, Dr. Czinege Imre helyett Horvath Lajos

és  Zoltan Csaba kerilt a Feligyel6  bizottsagba. Patonai  Jozsef a

Réaba Rt feliigyel6-bizottsaganak elndke 2003. december 14-én elhalalozott.

Steiner Laszl6 vezérigazgatd szerz6dése a Kozgyllés idépontjaban lejart. Az Igazgatésag

Pintér Istvan eddigi vezérigazgatd helyettest valasztotta a Raba Rt. vezérigazgatojanak.

2003. majus 31-i idéponttal a Raba Alkatrészgyarté Kft. ligyvezetd igazgatdjanak, Dr Megyeri

Janosnak a munkaviszonya megsziint, helyette az Ugyvezet6i teenddket Simon Istvan latja el.

2004. januar 01-i idéponttal végrehajtott szervezeti valtozasok koévetkeztében az alkalmazotti

korben a kdvetkez6 valtozasok torténtek:

» Dr Fekecs Béla munkaviszonya megszint, a Raba Futédm( Kft. lUgyvezet6 igazgatoi
munkakérét Pintér Istvan latja el, a Raba Holding vezérigazgatéi teendbinek ellatasa
mellett.

» A Raba Futomi Kft pénzigyi igazgatoi teenddbit Lengyel Péter végzi a Raba Holdingban
betdltétt funkcioi mellett.

> Uj funkciéként a Raba Futomii Kft. operacids és mindségiigyi igazgatdi feladatait Kocsis
Sandor latja el.

ST1. A targyidészakban megjelent soronkiviili tajékoztatasok

Datum Megjelenés helye Targy, révid tartalom
2004-01-06 MATOKE 2. szam Réaba Rt. Rendkivuli tdjékoztatas lednyvallalat kozvetlen
irdnyitas ala helyezésérdl és személyi valtozasokrol
2004-02-12 MATOKE 29. szam Réaba Rt. 2003 évi gyorsjelentése
2004-03-29 MATOKE 60. szam Raba Rt. Kdzgyilési meghivé

Egyéb események

A Raba JarmU{gyart6é Kft-t valasztottak a Magyar Honvédség beszallitéjanak a terepjard jarmi
kategdriaban a Magyar Honvédség katonai jarmi — beszerzési palyazatara benyujtott ajanlata
alapjan. A Raba varakozasai szerint ez 15 év alatt mintegy 8000 darab gépjarmi szallitasat
teszi lehetbvé.

A kormany a 2341/2003 (XI1.23.) szamu hatarozataban hatalmazta fel a Honvédelmi Minisztert
arra, hogy aldirja a Raba Jarml Kft.-vel a 2004. és a 2005. évi gépjarmi-szallitasokra
vonatkozé kiegészité megallapodast és ezzel kapcsolatosan 2005-re 9,6 (netté 7,68) milliard,
2006-ra pedig 12,8 (nettd 10,24) milliard Ft értékben vallaljon fizetési kdtelezettséget.
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PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan
Igen Nem

Auditalt | | [ x|
Konszolidalt [ X | | |

Szamviteli elvek Magyar[ | IFRS Egyéb[ |

Egyéb: .....cocvviinnn,

A gyorsjelentéssel kapcsolatban a Raba Rt hangsulyozza az alabbiakat:
¢ A gyorsjelentés adatai nem auditaltak. de azok a menedzsment legjobb tudasa szerint.
a rendelkezésre all6 adatok alapjan dsszeallitottak.
¢ A Raba a gyorsjelentést (a mérleget és az eredménykimutatast) a Nemzetkdzi
Pénzlgyi Beszamoldkészitési Szabalyok (IFRS) figyelembevételével készitette el.

¢ A csoport vallalatainal a szamviteli politikaban valtozas nem tortént. a konszolidacidba
bevont vallalkozasok szamviteli politikaja 6sszhangban all egymassal.

Gyér. 2004. aprilis 28.

Pintér Istvan Lengyel Péter
vezérigazgaté vezérigazgaté helyettes



