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A Raba Jarmudipari Holding Rt 2004. évben elért konszolidalt arbevétele 40,2 milliard forint volt,
2003. évhez képest 27,1 szazalékkal novekedett. A negyedik negyedévben elért ndvekedés
mértéke a 2003 hasonld idészakahoz képest meghaladta a 35 %-ot, a harmadik negyedévhez
képest pedig csaknem elérte a 29%-ot, dacara a jelentds arfolyamgyengulésnek mind a dollar
mind az eur6 esetében, valamint az acélarak tovabbi emelkedésének.

Az Uzemi tevékenység eredménye 5,0 milliard forint veszteséget mutatott, a 2003-as 6,2 milli-
ard forint veszteség utan. Az egyszeri koltségektdl tisztitott izemi veszteség mértéke a negye-
dik negyedévben is 1 milliard forint alatt maradt.

A Raba csoport 2004. évét 6,85 milliardos pénzlgyi eredmény javitotta, igy tarsasag adozas
el6tti eredménye csaknem elérte a 2 milliard forintot, és a netté eredménye meghaladta az 1,8
milliard forintot.

Kiemelendd, hogy a csoport valamennyi tagja IFRS szerint pozitiv netté eredményt ért el.

A nagymértékben novekvé arbevételt a Raba szinten marado alkalmazotti Iétszammal érte el,
mely az év végén 3.265 fét tett ki, ezzel is el6segitve a hatékonysag javulasat.

A 8 milliard feletti forgalomndvekedés ellenére jelentdsen csokkent a Raba csoport hitelallo-
manya, a 2003 év végi 12,6 milliardos szintrél 2004 év végére 9,5 milliard forintra.

Raba Futomii Kft.

A Raba Futomi Kft. arbevétele 2004-ben 25,3 milliard forint volt az el6z6 évi 20,1 milliard forin-
tot kdvetben. Ez 25,9%-0s névekedésnek felel meg. A 2004 évi arbevétel dollarban kifejezve
elérte a 126,1 milli6 USD-t, ami 39,3%-kal haladja meg a 2003-as 90,5 milli6 USD-t. Ezen tel-
jesitményt felértékeli, hogy a 2003-as arbevétel még tartalmazta a 2004. januar 1.-t6l a Jarmi
Kft.-be integralt alvazgyartas arbevételét is. Negyedéves dsszehasonlitasban az arbevétel fo-
lyamatosan noévekvd trendet mutat, a 23,9 milli6 USD-os arbevételii elsé negyedévet, egy 28,8
milliés masodik, egy 34,5 millié dollaros harmadik kdvette és végll egy 38,9 millios negyedik
negyedév kovette. Az éves arbevételi terv (101,2 m USD) és a legutols6 Raba elbrejelzés is
jelentdsen tulteljesdlt.

Az arbevétel f6 mozgatérugoja a korabban megalapozott eurdpai projektek beérése, ami jelen-
t6s felfutast takar és az amerikai haszongépjarmi-ipar erds fellendulése volt. Az arbevétel no-
vekedéséhez hozzgjarult ezen kivil a 2003-ban inditott alacsonypadlés busz futémivek tér-
nyerése a FAK piacain, és a masodik félévben bejelentett trolibusz futomdi iizlet is.

A vilagpiaci vas- és acélarak jelentés novekedését - mely egyes tételeknél 2004 végére mar
meghaladta a 60%-ot (bazis 2003 év azonos id6szak) - a Raba partnereivel kotott megallapo-
das alapjan részben tovabb haritja vevdire, igy ezen szignifikans negativ hatas a Raba ered-
meényességét a masodik félévtdl tovabb nem rontotta.

Az USA dollar folytatod6 gyengilése, melynek mértéke éves atlagban meghaladta a 10%-ot
tovabbra is negativan érintette a vallalatot. Az el6zd 2004. IIl. negyedévéhez képest is 8,8%-0s
gyengulés kovetkezett be. A keresztarfolyamok valtozasa kapcsan kiesé arbevétel és fedezet-
tdmeg az egész évet tekintve nagysagrendileg 1,2 milliard forint.
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A masodik negyedév végére befejez6dott a termékportfolid felllvizsgalati folyamatanak elsé
fazisa — amelynek végrehajtasaval a harmadik negyedévtdl a fedezethianyos lzletek elimina-
lasra kertltek vagy aremelés révén érzékelhet6 termékfedezetet biztositania.

A fenti javulas nem csak a portfolio felllvizsgalat eredményeit, hanem a 2004 jdlius 1-t6l beve-
zetésre kerllt kdzvetlen- és kdzvetett koltségmegtakaritasi intézkedéssorozat eredményeit is
mutatja.

A végrehajtott intézkedéseknek kdszénhetéen a vas- és acélarak novekedésének és a dollar
gyengullésének erdésen negativ hatdsa azonban mar nem rontotta tovabb a Futomi Kft, igy a
Raba csoport brutté fedezetét sem.

Raba Jarmiiipari Alkatrészgyarté Kft.

A Raba Alkatrész Kft. arbevétele 2004-ben 11,0 milliard forint volt az el6z6 évi 10,1 milliard
forintot kdvetéen. Ez 8,9%-0s ndvekedésnek felel meg. A negyedik negyedévben elért ndve-
kedés mértéke a 2003 hasonl6 idészakahoz képest meghaladta a 21 %-ot, a harmadik ne-
gyedévhez képest pedig a 17%-ot.

2004. 111. negyedévben a Suzuki Uj modellének bevezetéséhez kapcsoldédo gyartosor attelepi-
tés kovetkeztében 3 hetes leallas kdvetkezett be, ami az Uzletag arbevételi és eredménysza-
mait jelentésen rontotta. A lassabb felfutas miatt az tzletag teljesitménye elmaradt a me-
nedzsment varakozasaitol. Ebben az id6szakban készllt fel a tarsasag az ujra elnyert hosszu
tavu Uzlet, a Suzuki Swift Ulés-alkatrészeinek gyartasara.

A IV. negyedévben az egyszeri dolgozoi jutalomtdl tisztitott Gzemi eredmény kismértékben
javult az el6z6 negyedévével, és ezzel még negativ tartomanyban maradt.

Raba Jarmii Kft.

A Jarmi Kft. 2004. 1. félévében, kiemelten az elnyert katonai tender kapcsan, a katonai vizsga-
lati mintajarmivek Osszeszerelését végezte. Augusztusban megkezdddott a jarmivek sorozat-
gyartasa, és az év végeig 90 darab a Raba éltal fejlesztett és gyartott H14-es katonai jarma,
valamint a stratégiai partner altal készitett és a Raba altal a vevéi igényeknek megfelel6en at-
alakitott 49 db jarm( atadasa tortént meg. Eves szinten az lizemi eredmény 5,8%-a volt az
arbevételnek, amely megfelelt a menedzsment elézetes varakozasainak. A Raba Jarmi Kift.
ebben az évben projekt-szervezetbdl stratégiai idészinten is 6nallé termékekkel, piaccal ren-
delkez6, stabil vallalatta valt.

Raba csoport — egyéb gazdalkodassal kapcsolatos adatok, események

Arbevétel tizletenkénti bontasban

Arbevétel Raba csoport konszo-
(millié Ft) Futomii Alkatrész Jarmii lidalt

2003 Q1 4141 3043 48 7243
2003 Q2 4863 2408 31 7325
2003 Q3 4944 2154 24 7199
2003 Q4 6177 2453 1532 9909
2004 Q1 4943 2608 307 7324
2004 Q2 6036 2885 396 8942
2004 Q3 7025 2547 1361 10442
2004 Q4 7279 2984 4019 13448
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Uzemi eredmény
2003. 2003. 2003. 2003. 2004. 2004, 2004, 2004.
I. néyv 1. néy 1. néyv| IV. néy| l. név** 1. név** 1. név** IV. név
Futomi -1.657 -1.427 -1.443 -1879 -1.513 -1.116 -826 -1.107
Alkatrész -119 -245] -397 -227 -202] -56 -188 -188
Jarma -14 -30 -44 148 -99 -106] 27 443
Egyéb 98| 650%* 309 479 -4 30 118 -217
Osszesen -1.692 -1.052 -1.575 -1.479 -1.817 -1.248 -870 -1.069

* Tartalmazza a sajat termelési készletek értékelésével kapcsolatos szamviteli politika valtozassal
realizalt eredményt, mely 2003. masodik negyedévében kerllt elszamolasra 749 millio Ft értékben.

** Az IFRS értelmezés pontositasa miatt 2004. elsé negyedévétdl fogva az lizletagi negyedéves izemi eredmények

madositasra keriltek.

Megjegyzések a Raba Rt. 2004. évi gyorsjelentéséhez

Megjegyezzuk, hogy a 2004. éves gyorsjelentés tartalmazza a fordulénapon nyitva levé hedge
ugyletek atértékelésének nyereségét (1.473 millio forint), és a kordbban elszadmolt atértékelé-
sek visszairasabdl szarmazo nyereséget (2.576 millié forint), amik a pénzlgyi eredménysoron
jelennek meg.

A Raba Rt. felhivja a tisztelt befektetdk figyelmét, hogy f6 magyar alapanyag beszallitéjanak
BNA (korabban DAM) felszamoladsa és a megndvelt katonai megrendelések importtartalma
kovetkeztében a Raba csoport deviza-kitettségi pozicidja jelentésen megvaltozott. Ennek
eredmeényeképpen hedge-pozicidiban tulfedezettség keletkezett, amit a Raba 2004. Il. ne-
gyedévében megszintetett. A harmadik és negyedik negyedévben is folytatddott a poziciok
tervezett Utemi zarasa, ami utan a tarsasag 2,47 milliard forintot meghaladé arfolyamnyeresé-
get realizalt.

PK2. Konszolidaciés kérbe bevont tarsasagok

Név Torzs/Alaptéke | Tulajdoni |Szavazati| Beso-
ezer forint |hanyad (%)| arany® | rolas ?
RABA Futémii Kift. 9.762.800 100,00 100,00 L
RABA Jarmdiipari Alkatrészgyarté
Kft. 300.000 100,00 100,00 L
Raba Jarmii Kft. 835.100 100,00 100,00 L
RABA Ipartechnika Szolgéaltato Kft. 266.860 100,00 100,00 L
RABA Vagyonkezel6 Kift. 11.000 100,00 100,00 L
BPW-RABA Futémiigyarté Kft.* 1.780.000 25,00 25,00 T

A konszolidaciés korbe tartozé gazdasagi tarsasag kozgyilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehe-
t6ségét biztosité szavazati jog.
% Teljes (L); Kozos vezetési (K); Tarsult (T)
* 2004. julius 30-i idéponttal értékesitésre kertilt

A két idészak konszolidalt értékeinek 6sszevetéséhez az alabbiakat kell figyelembe venni:

Ertékesités miatt a konszolidaciés korbsl 2003. évben kikeriilt a Raba Szolgéaltatohaz
Kft és a Raba Detroit Diesel Kft. Az adatok 6sszehasonlithatdsagat azonban nem befo-
lyasolja, mivel a Radba Szolgéltatohaz Kft. szinte kizarélag a Csoporton belll nyujtott
szolgaltatasokat, mig a Raba Detroit Diesel Kft elmult kétévi tevékenységének ered-
ménye a valds 6sszképet nem befolyasolta. A BPW-RABA Futomiigyarté Kft. értékesitésre
kerllt 2004. Ill. negyedév soran, de bevonasa a konszolidacioba csak tékekonszolidacio szint-
jén tortént.
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PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTAS

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2004.1-12. ho 2003. 1-12. ho Index
Belfoldi arbevétel 16.165.114 12.465.269 129,7%
Exportarbevétel 23.991.383 19.140.025 125,3%
Arbevétel 40.156.497 31.605.294 127,1%
Ertékesités kdzvetlen kéltsége 34.108.629 27.189.247 125,4%
Brutté eredmény 6.047.868 4.416.047 137,0%
Ertékesitési koltségek 1.041.869 898.696 115,9%
Altalanos és adminisztracios koltségek 11.632.449 12.788.127 91,0%
Egyéb bevételek 1.621.553 3.119.911 52,0%
Uzleti tevékenységhez kapcsol6do egyéb
tételek

-11.052.765 -10.566.912 104,6%
Kamatfizetés és adozas elo6tti izemi ered-
meny -5.004.897 -6.150.865 81,4%
Nettd pénziigyi bevételek/raforditasok 6.851.573 -2.881.476 437,8%
Nyereség kulsé tarsasagtol 142.514 68.970 206,6%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1.989.190 -8.963.371 222,2%
Nyereségado 173.019 -1.441.303 212,0%
ADOZAS UTANI NETTO EREDMENY 1.816.171 -7.522.068 224,1%
Kisebbségi tulajdonosok részesedése
NETTO EREDMENY 1.816.171 -7.522.068 224,1%
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ERTEKESITES ES PIACI POZICIOK

1.1. Realizalt arbevétel

A Réba 2004. évben 40.156 millié forint arbevételt ért el. Az arbevétel 59.7 szazaléka export
(2003. évben: 60,6 szazalék), a tobbi belfoldi arbevétel.

EXPORT:

Az USA piacon 2004. évben elért arbevétel 56,2 millié dollar (2003. évben: 46,4 millié dollar)
volt. A ndvekedés év/év alapon 21,1%, a negyedik negyedévben a harmadik negyedévéhez
viszonyitva pedig 5,7%.

Az azsiai export 2004. negyedévben megkdzelitette a 2,3 millié dollart.

Az eurdpai piacokon a Raba értékesitési szamai az el6z6 évi szinthez képest 45,6 szazalé-
kos novekedést mutatnak, ami 46,9 millié eurés forgalmat jelent.

A Futdmi tzlet 32,1 millio eurdval, az Alkatrészuzlet 14,7 millié eurdval részesedik az arbevé-
telbél.

A nyugat- és dél-eurdpai piacon az arbevétel 67,1 szazalékos névekedést mutat; az el6z6 id6-
szaki 22,2 millié eurordl 37,1 millié eurdra ndvekedett. A szallitAsok 66 szazalékban a Futomi
es 34 szazalékban az Alkatrészuzlet termékeibdl alltak.

A kelet- és kdzép-eurOpai piacokon a Raba altal elért export arbevétel 2004. évben meghalad-
ta a 9,8 millio eurét — ami a bazisidészakhoz viszonyitva gyakorlatilag stagnalast jelent. Ez az
arbevétel nagy tobbségében Futdmi szallitasokat tartalmaz.

A Csoport belfoldi értékesitésének arbevétele 2004-ben éves alapon 25%-ot emelkedve 16
milliard forintot ért el.

2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK ALAKULASA

2.1. Kozvetlen koltségek

A Réba kozvetlen koltségszintje 2004. évben 84,9 szazalékos, szemben a 2003. éves 86,0
szazalékos koltségszinttel.

A Raba a dollararfolyam 9,7 %-o0s cstkkenése mellett érte el a 1,1 szazalékpontos kdzvetlen
koltségszint csOkkenést. A korabbi id6szakhoz képest valtozas, hogy a kbdzvetlen koltségek
584 milli6 forint 6sszegben tartalmazzék az anyagéar-kulénbozetet, ami az el6z6 idészakaiban a
kovetett koltségek kozott kertlt kimutatasra.

2.2. Brutté eredmény alakulasa

A brutté hozam 4.416 millio forintrol 6.048 millié forintra valtozott, ami az arbevétel (+8.551
millié forint) nGvekedésébdl, és a kdzvetlen koltség kisebb aranyu névekedésebdl (+6.919 mil-
li6 forint) szarmazik.

2.3. Ertékesitési koltségek
Az értékesitési koltségek 15,9 szazalékkal novekedtek, dsszeguk 2004. évben 1.042 millio
forintot tett ki a 2003. éves 899 milli6 forinttal szemben.

2.4. Altalanos és adminisztrativ koltségek

Az altalanos és adminisztrativ koltségek 9 szazalékkal csokkentek. A Raba az altalanos és
adminisztrativ koltségek kdzott mutatja ki az igazgatassal kapcsolatban felmerilt koltségeket
€s az egyéb Aaltalanos koltségeket (2004. év: 9.698 millio forint, 2003. év: 9.457 milli6 forint), az
uzletmeneten kivili kilonféle raforditasokat (2004. év: 1.788 millio forint, 2003. év: 3.065 millio
forint). Az egyéb raforditasok csokkenésének jelentés része az értékvesztés csokkenéseét (-
227 millio forint) és terven fellli értékcsokkenés és a hidnyzo készletek csokkenését (-788 mil-
li6 forint) tartalmazza. Az altaldnos és adminisztrativ koltségek tartalmazzak tovabba az aktivalt
miszaki fejlesztési raforditasokat (2004. év: 146 millié forint, 2003. év: 225 milli6 forint).
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2.5 Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek 2004. évben 1.622 milli6 forintot tettek ki. Ez az 6sszeg 1.498 millio forint-
tal (48 szazalékkal) alacsonyabb az el6z6 id6szakinal. A valtozas oka a targyi eszkoz értékesi-
tés 823 millio forintos csokkenése, és a létszamelbocséatasra és garancidlis javitasokra képzett
céltartalékok feloldasabol fakadt.

3. KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI (,,UZEMI”) EREDMENY

A Raba kamatfizetés és adozas elétti eredménye 2004. évben — 5.005 millié forint volt (2003.
év: - 6.151 millié forint). A brutté nyereség miatti ndvekedés (+1.631 milli6 forint) eredmeényt
javitdé hatasat tovabb novelte az értékesitési és altalanos koltségek cstkkenése (-1.013 millié
forint) és az egyéb bevételek 2.5 pontban emlitett csokkenése (- 1.498 millié forint). A jove-
delmez8ség a bazisiddészaki —19,5 szazalékrol —12,5 szazalékra valtozott.

4. PENZUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

4.1. Netto pénzuqyi eredmeny

A nettdé pénzigyi eredmény 2004. évben + 6.852 millio forintot tett ki (2003. év: -2.881 millid
forint veszteség). A netté pénzligyi bevételek az alabbi jelentésebb tételekbdl tevédtek dssze:

2004.12.31 2003.12.31

millio forint millio forint
Kapott osztalék 25 18
Netto kamat -664 -570
Ertékesitett részesedés arfo-
lyam nyeresége 131 0
Nett6 egyéb 7.359 -2.329
Nettd pénzlgyi eredmény 6.852 -2.881

A netté pénzigyi eredményeken belll az egyéb tételek jelentbs részét a devizas tételek arfo-
lyamnyeresége/arfolyamvesztesége adja, amelynek kockazatat a Raba fedezeti Ugyletekkel
csokkentette. A fedezeti Ugyletek realizalt nettd arfolyam nyeresége 2004. évben 2.524 millio
forint volt, 2003. év realizalt arfolyam nyeresége: 1.291 millié forint. A fedezeti Ugyletek 2004.
december 31-i atértékelésének nem realizalt eredménye: 1.473 millié forint nyereség, az el6z6
évi 2.576 millié forint veszteséggel szemben. A 2003. év végi hedge ugyletek nem realizalt
vesztesége 2004. évében feloldasra kertlt, melynek a pénzigyi eredményre 2.576 millié forint
pozitiv hatdsa van, ugyanez az érték 2003. évben 1.240 millio forint veszteséget tett ki.

4.2. Nyereség kiilsé tarsasagtol

A Kkils6é tarsasagtol szarmazdé nyereség a Raba IFRS szerinti konszolidalt eredmeény-
kimutatasaban a tarsult vallalkozas nettd eredményébdl az anyavallalatra jutd hanyadot tartal-
mazza. Ertéke 2004. évben 143 millié forint (2003. év: 69 milli6 forint). RABA Detroit Diesel
Magyarorszag Kft. 2003. junius 11. idéponttal, a BPW-RABA Futémiigyartd Kft. pedig 2004.
julius 30-i id6éponttal értékesitésre kerllt, igy a klls6 tarsasagtol szarmazé nyereségben 2004.
évben csak a BPW-RABA Futémiigyartd Kft. netté eredményébél az anyavallalatot megilleté
eredmény idéaranyos része kertlt kimutatasra.

5. ADOZAS ELOTTI ES NETTO EREDMENY ALAKULASA

A 2004. éves adozas el6tti eredmény 1.989 millié forint nyereség volt, ami a 2.1-4.2 pontok
alatt érintett tényez6k ereddjeként 10.953 millié forinttal magasabb a 2003. évinél. A jévedel-
mezdségi rata az addzas elétti eredmény szintjén 5,0 szazalékos arbevétel ardnyos jévedel-
mez6ségnek felel meg, a bazisidészaki — 28,4 szazalékkal szemben.

Csoportszinten 173 millié forint adofizetési kotelezettség all fenn, mely azok a nyereséges tér-
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sasagok IFRS szerinti addfizetési kotelezettségei, melyekre az el6z6 években a nemzetkozi
szamviteli standardok alapjan veszteségelhatarolas tortént. Igy a konszolidalt ad6zas utani
eredmény 1.816 milli6 forint nyereség az el6z6 évi —7.522 millié forinttal szemben.

6. IFRS-HAS KULONBSEGEK
A Réba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkdzi Szamviteli
Szabalyok (IFRS) alapjan torténd eredménykimutatas kozotti eltérést dontd részben az alabbi
tényez6k okozzak:

- a nyitott hedge poziciok mérlegfodulonapi atértékelése és el6z6 évi atértékelésének
visszairasa,

- a HAS el6irasok szerint aktivalt miszaki fejlesztési raforditasok elszamolasa az IFRS
szerint a koltségek kozott,

- 5. pontban emlitett ad6zasi killénbségek.

PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2004.12.31) 2003.12.31 Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 17.986.351 19.890.730 90,4%
Immaterialis javak 267.781 94.532 283,3%
Tartos részesedések 0 1.701.133 0,0%
Egyéb részesedések 434.620 434.620 100,0%
Egyéb befektetések 19.251 24.393 78,9%
Halasztott ado 1.589.372 1.762.390 90,2%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 20.297.375 23.907.798 84,9%
Ertékpapirok 4.644 2.450, 189,6%
Készletek 8.420.010f 6.017.933 139,9%
AdO miatti kdvetelések 1.379.324) 1.584.583 87,0%
Kovetelések 8.451.439| 7.451.705 113,4%
Pénztar, bankszamla 950.349 315.752 301,0%
Forgbeszkdzok 6sszesen 19.205.766| 15.372.423 124,9%
ESZKOZOK tsszesen 39.503.141| 39.280.221 100,6%
Részvénytéke 12.687.766| 12.687.766 100,0%
Toketartalék 6.854.765 6.854.765 100,0%
Felhalmozott vagyon -2.315.263| -4.131.435 144,0%
Toke és tartalékok 6sszesen 17.227.268] 15.411.096 111,8%
Hosszu lejarata kotelezettségek 4.394.530] 2.816.052 156,1%
Tartos passzivak (forrasok) 6sszesen 4.394.530] 2.816.052 156,1%
Rovid lejaratd hitelek és kolcsénok 5.240.489| 9.820.749 53,4%
Rovid lejaratl kotelezettségek 12.640.854| 11.232.324 112,5%
Rovid lejaratu passzivak (forrasok) 6sszesen 17.881.343 21.053.073 84,9%
FORRASOK osszesen (toke és kotelezettségek) | 39.503.141] 39.280.221 100,6%

Jelentésebb mérlegtételek és valtozasainak elemzése

BEFEKTETETT ESZKOZOK

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt netté értéke a 2003 december 31-i 19.891
millié forintos zaroé értékrdl 17.986 millio forintra csdkkent, a valtozas mértéke (-10 %).

1.2. Immaterialis javak

Az immaterialis javak netto értéke 2004. december 31-i zar6 értéke 268 millié forint volt, a ba-
zis idészakban 95 millié forint. A beszamolasi id6szakban ndévekedtek a sajat elballitasu
immaterialis javak (termékfejlesztéssel 6sszefliggb licencek).
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1.3. TartOs részesedések

Ezen a mérlegsoron kerll kimutatasra a tarsult vallalkozas anyavallalatot megilletd hanyada.
Ertéke 2004. december 31-an O forint, (2003. december 31-an 1.701 milli6 forint). A tarsasag
2004. jalius 30-i id6ponttal értékesitette az itt kimutatott tarsult vallalkozasat.

1.4. Egyeéb részesedések

Az egyéb részesedések egy része konszolidaciéba be nem vont leanyvallalat, mas része olyan
egyéb részesedés, amelynél a Raba befolyasa nem éri el a 25 szazalékot. 2004. december 31-
i zaro értékik 435 millio forint volt, a bazis idészakival megegyez6.

1.5. Eqgyeéb befektetések
Az egyéb befektetések zaro értéke 19 millié forint volt, az el6z8 évinél 5 millié forinttal alacso-
nyabb.

1.6. Halasztott ado

Ertéke 2004. december 31-an 1.589 millié forint, a 2003. december 31-inal 1.762 millié forint-
nal 173 milli¢ forinttal kevesebb. A cstkkenés oka, a bazisidészaki leanyvallalati veszteség
elhatérolas csokkenése az 5. pont alatt részletezett adofizetési kotelezettséggel.

2.  FORGOESZKOZOK

2.1. Keszletek

A készletek 2004. december 31-i zar6 értéke 8.420 millio forint volt (2003. december 31: 6.018
milli¢ forint). A 2.402 millié forint készletndvekedés az anyagok 912 millié forintos, a készaru
készletek 345 millié forintos, valamint a befejezetlen termelés allomanyanak 1.145 millié forin-
tos ndvekedésébdl tevddik dssze. A készletek 39,9 szazalékos ndvekedését jelentésen befo-
lyasolta a megrendelések és az arbevétel ndvekedése, ezen belll a honvédségi szallitasok
megindulasa, valamint a Raba meghatarozo alapanyagszallitjanak a BNA-nak a felszamolasa
és ezzel 6sszefuggésben a konszignacios alapanyagraktar megszuntetése, melynek kovetkez-
tében jelentds készletezési feladatok harultak a Rabara.

2.2. AdO miatti kovetelések
Az ado miatti kovetelések (1.379 millié forint) nagyrészt az export miatti forgalmi ado6 vissza-
igénylésbdl addédnak.

2.3. Kovetelések

A kovetelések 2004. december 31-i zaro értéke 8.451 millié forint volt (2003. december 31-i
zar6: 7.452 millié forint), a ndvekedés mértéke 13,4 szazalék. A névekedés a vevdallomany
2,2 szazalékos névekményébdl, és az egyéb rovidlejaratu kdvetelés 41,8 szazalékos csokke-
nésébdl adodik. Az egyéb rovidlejarata kovetelések csdkkenésének fébb tételei az AFA-val
kapcsolatos kovetelések, a nem hozzérendelt befolydsok és a részesedésekkel, értékpapirok-
kal kapcsolatos kovetelések csokkenése.

2.4. Pénzeszk6zOk

A pénzeszkozok 2004. december 31-i zar6 értéke 950 millié forint (2003. december 31.: 316
millié forint). A tarsasagnal a pénzeszkozallomany novekedését egy tarsult vallalkozas értéke-
sitésébdl befolyt 0sszeg fel nem hasznalt része adja.

3. TOKE ES TARTALEKOK

3.1. Részvénytdke

A Raba Rt részvénytbkéje 1000 Ft névertékl torzsrészvényekbdl all, amelyek az id6szakosan
meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a Téarsa-
sag Kozgyllésén. A Tarsasag részvénytékéje 2004. december 31-an 12.688 millid forint, a
2003. december 31-ival megegyezik.
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3.2. Toketartalék
A téketartalék 2004. december 31-an 6.855 milli6 forint volt, megegyezik a 2003. december
31-ival.

3.3. Eelhalmozott vagyon
A felhalmozott vagyon (-2.315 millié forint) az el6z6 évhez (-4.131 millié forint) képest a két
id6szak kozott realizalt eredménnyel valtozott (+1816. millio forint)

4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A hosszulejaratu kotelezettségek 2004. december 31-i zar6 értéke 4.395 millio forint volt
(2003. december 31-i zar6: 2.816 millio forint), mely mar nem tartalmazza a hitelek 1 éven be-
Il esedékes torlesztési esedékességeit. A ndvekedés 1.578 millié forint, mely a Raba csoport
tagvallalatainal Iévé hosszulejaratu és rovidlejaratu hitelallomany atstruktaralasabol adodik.

5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

5.1. Rovid lejaratu hitelek és kdlcs6nok

A rovid lejaratu hitelek és kolcsondk 6sszegében (5.240 millié forint) az el6z6 id6szakhoz
(9.821 millié forint) képest jelentds mértékben csokkentek (-46,6 szazalék). A portfolio tiszti-
tasbol befolyt dsszegeket a vallalkozas hiteltdrlesztésre forditotta, illetve a hosszu tavu hitelek
esedékes éven bellli torleszt6 részletét szerz6dés szerint fizette.

5.2. Rovid lejaratu kotelezettségek
A rovid lejaratu kotelezettségek 0sszege (2004. december 31. zar6: 12.641 millié forint) a ba-
zisidészakhoz (11.232 millié forint) képest ndvekedett. A valtozas az egyéb rovidlejaratu kote-
lezettségek csokkenésének és a szallitdi allomany névekedésének eredéje. Az egyéb rovidle-
jaratu kotelezettség csdkkenésének oka, hogy a bazisidészak adata tartalmazza a nyitott ha-
taridés devizalgyletek forduldnapi atértékelésébdl eredd veszteségét.
A szallité allomany névekedésének fé okai:

e Egy stratégiai beszallitd felszamolasa miatt készenléti raktarbol torténd szallitas helyett
csak tobb import beszallitéval oldhatd meg az alapanyagellatas;
Novekvo termelés miatti beszerzések ndvekedése;
A katonai gyartas megkezdése miatti beszerzések névekedtek;
Az acél ardnak jelentdés névekedése;
Szallitoi szamlak fizetési hataridejének novekedése.
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PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2004. EV
Adatok ezer forintban

2004. év
Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas:
Addzas elbtti eredmény a tarsult vallalkozasok nyereségébél vald részesedés nélkdl 1.673.620
A szokésos tevekenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasolo bevételek és kiada-
sok -3.020.370
A szokasos tevékenységhez kapcsoldédd eszkdzok és forrdsok valtozasa 2.823.236
Ebbdl: vevd -131.780
szallité 2.388.687
Téargyévben fizetett add 0
1.476.486
Pénzigyi miveletek miatti pénzeszkdzvaltozas
Sajat részvény értékesités 0
Sajat részveény vasarlas 0
Ertékpapirok nettd csokkenése / (ndvekedése) -2.194
Hitel- és kdlcsonallomany nettd ndvekedése / (csokkenése) -2.560.304
Fizetett osztalék 0
-2.562.498
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas
Befektetett eszk6zok értékesitésébdl szarmazo bevétel 2.797.797
Befektetett eszk6zok vasarlasa -1.077.189
1.720.608
Pénzeszk6zoOk valtozasa 634.597
A szokasos tevékenyséqg pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasold bevételek és kiadasok
Ertékcsokkenés 2.157.296
Atértékelések -4.512.904
Befektetett eszk6zok értékesitésének vesztesége (nyeresége) -664.762
Befektetett eszkdzok leirasa 0
-3.020.370
A szokasos tevékenységhez kapcsolodod eszkdzok és forrasok valtozasa
Készletallomany csokkenése / (nbvekedése) -2.402.077
Kovetelés/kotelezettség allomany valtozasa 5.225.313
2.823.236
Control 634.597

PK6. Mérlegen kiviili jelentosebb tételek

Megnevezés Erték (Ft)

Kulon felsorolas szerint*

Export arbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgalé hataridés deviza tgyletek: 33 mil-
li6 EUR eladas forint ellenében, tovabba 47 millié EUR vétele USD ellenében.

A Raba Csoport banki hitelallomanya 9 635 millié forint, melybdl ingatlan és ing6 jelzaloggal
biztositott hitelallomany 8.143 milli6 forint.

A Réba Csoport megbizasabdl kiadott bankgaranciak allomanya 1.271,5 millio forint.
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1. JELENTOS TENYEZOK, VALTOZASOK BEMUTATASA

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alaptoke

Bevezetett soro-

_ . ) zat*

Tulajdonosi kor megnevezese Targyév elején Targyidészak végén |ldészak|ldészak

(januér 01) (2004.12.31) elején | végén
% % Db %7 %° Db{% [Db |% Db

Belfoldi intézményi/tarsasag 18,36| 19,49 2.473.274| 15,22 16,15 2.050.221

Kulfoldi intézményi/tarsasag 30,38 32,25 4.093.640] 29,10 30,89 3.920.354

Klfoldi maganszemély 0,09 0,09 11.669] 0,02 0,02 2.120

Belfoldi maganszemély 22,22| 23,59 2.993.874| 31,79| 33,74| 4.282.749

Munkavallalok, vezetd tisztség-

visel6k

Sajat tulajdon 5,80 781.460 5,80 781.460

?J:gjﬂgﬁgfrtas részetkepezd | 1o o8l 1304 1655087 7.19 7.63 968.850

rl:zw;eelikom Fejlesziesiintéz- |1 gel 1152 1.462.446| 10,85 1152 1.462.446

Egyéb 0,01] 0,02 1.996) 0,04 0,04 5.246

OSSZESEN 100,00( 100,00| 13.473.446| 100,00 100,00|13.473.446

'Ha a bevezetett sorozat megegyezik a telies alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem szilkséges
kitolteni. Ha tdbb sorozat van bevezetve a Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi

struktuarat.
% Tulajdoni hanyad

® A Kibocsato kozgytilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetdségét biztosité szavazati jog. Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benyuj-
tani/kdzzétenni a tény feltiintetése mellett!
* PI: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban allé vallalatok stb.

® PI.: EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2004.12.31)

Név Nemze- | Tevékenység| Mennyiség [Részesedés| Szavazati |Megjegyzés >
tiség * : (db) (%) | jog (%) **

Gy6r Megyei Jogu Varos

Onkormanyzata B A 968.850 7,19 7,63

EBRD K F 1.462.446 10,85 11,52

DRB Hicom Group K T 1.462.446 10,85 11,52

Raba Investments Limited K T 736.843 5,47 5,81

Sajat részvény B T 781.460 5,80

TBelfoldi (B). Kulfoldi (K)

? Letétkezeld (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (1). Gazdasagi Tar-
sasag (T) Magan (M). Munkavallal6. vezetd tisztségvisel6 (D)

® Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

* A Kibocsato kozgylilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog

® PI.: szakmai befektets. pénziigyi befektets. stb.

RS2. A sajat tulajdonban Iévé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1. |marcius 31.| junius 30. |szeptember 30.|december 31.
Tarsasagi szinten 781.460 781.460 781.460 781.460 781.460
Leanyvallalatok
Minddsszesen 781.460 781.460 781.460 781.460 781.460

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kbzvetlendl birtokolt sajat részveny.
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TSZ2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis idészak vége Targyeév eleje| Targyidészak vége
Tarsasagi szinten 29 29 12
Csoport szinten 3.342 3.342 3.265

A 2004. december 31-i zard konszolidalt Iétszam 3265 f6. A bazisidészak végéhez viszonyitott
létszamcsdkkenés mértéke 2,3 szazalék.

”w oy

TSZ3. Vezetd allasu tisztséqviseldk, stratégiai alkalmazottak

Jelleg® [Név Beosztas Megbizas | Megbizas | Sajat részvény
kezdete | vége/meg- tulajdon (db)
szlinése
IT |Jancsé Péter IT elndk 1998 0
IT |Abbas Mehad IT tag 1998 0
IT |Apro Antal IT tag 1998 0
IT |Bajnai Gordon IT tag 2003 0
IT |KUlSI Péter IT tag 2003 0
IT  |Martin Olivér IT tag 2003 0
FB |Patonai Jozsef FB elnok 1996 2003
FB |Dr Benedek Janos |FB elndk 2004 0
FB |Geszti Andras FB tag 2000 2004.
FB |Horvath Lajos FB tag 2003 0
FB |Zoltan Csaba FB tag 2003 2004.
FB |Budahazy Péter FB tag 2004 0
FB |Préda Istvan FB tag 2004 0
SP  |Pintér Istvan Vezérigazgatd 2003 hatarozott 414
SP  |Romvari Ferenc vezérigazgato h. 1998 |hatarozatlan 0
SP |Lengyel Péter vezérigazgato h. 2002 2004
SP |Balog Béla vezérigazgato h. 2004  |hatarozatlan 0
SP  |Vissi Ferenc human eréforr. Igazgato 2001 |hatérozatlan 0
SP  |Kocsis Sandor min&ségugyi. igazgatd 2001 |hatarozatlan 0
SP  |Szabo Jozsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001 |hatarozatlan 412
SP |Dr. Fekecs Béla ugyvezetd igazgatod 2002 2004
SP  |Simon Istvan ugyvezetd igazgatd 2003 |hatarozatlan 0
SP |Kovéacs Csaba ugyvezetd igazgatd 2002 |hatérozatlan 0
SP  |Dr. Suranyi Jend ugyvezetd igazgatd 2002 2003
Sajat részvény tulajdon (db) 6sszesen: 826

! Stratégiai poziciéban 1évé alkalmazott (SP). Igazgatdsagi tag (IT). FB tag (FB)

Valtozas alkalmazotti kdrben

2004. januar 01-i idéponttal végrehajtott szervezeti valtozasok kévetkeztében az alkalmazotti
korben a kdvetkezb valtozasok torténtek:
» Dr. Fekecs Béla munkaviszonya megsz(int, a Raba Futomi Kft. Ugyvezet6 igazgatdi mun-
kakorét Pintér Istvan latja el, a Raba Holding vezérigazgatdi teendbinek ellatasa mellett.
» A Raba Futdm( Kft pénzligyi igazgatéi teenddit Lengyel Péter végzi a Raba Holdingban
betoltott funkcidi mellett.
> Uj funkcidként a Raba Futém( Kft. operaciés és mindségligyi igazgatoi feladatait Kocsis
Sandor latja el.
2004. aprilis 29-an a Kozgyllés harom Uj Felligyel6 Bizottsagi tagot valasztott, Dr Benedek
Janost, Budahazy Pétert és Préda Istvant. Ezzel egyltt Geszti Andras és Zoltan Csaba Fel-
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ugyeld Bizottsagi tagsaga megszlnik.

Tobb mint harom éves tevékenységét lezarva, 2004. augusztus 31-én, k6z0s megegyezéssel
tavozott a cégtél Lengyel Péter, a Raba Rt pénzugyi vezérigazgato-helyettese, valamint a Ra-
ba Futom( Kft. pénzigyi igazgatdja. Utddja a fenti poziciokban Balog Béla, aki 2004. augusz-

tus 16-an foglalta el munkakorét.

ST1. A targyidészakban megjelent soronkiviili tajékoztatasok

Datum Megjelenés helye Téargy, rovid tartalom

2004-01-06 MATOKE 2. szam | Raba Rt. Rendkiviili tajékoztatas leanyvallalat kozvetlen
iranyitas ala helyezésérdl és személyi valtozasokrol

2004-02-12 MATOKE 29. szdm | Réba Rt. 2003 évi gyorsjelentése

2004-03-29 MATOKE 60. szdm | Raba Rt. Kdzgylilési meghivd

2004-04-28 MATOKE 81. szdm | Tajékoztatas a Raba Rt. 2004. |. negyedéves gyorsjelen-
tésének megtekintési helyérél

2004-04-30 MATOKE 83. szdm |Raba Rt. 2004.04.29. Kozgylilési hatarozatai

2004-05-25 | MATOKE 100. szam |A Raba Rt. Kézleménye a tarsaséag altal kibocsatott,
nyomdai uton eléallitott értékpapirok dematerializalt
részvényekké torténd kialakitasarol.

2004-07-29 | MATOKE 146. szam |Uj pénzugyi igazgat6 a Raba Rt. — nél.

2004-08-03 | MATOKE 149. szam | A Raba Rt. Tajékoztatasa a BPW-Raba Futémiigyartd
Kft-ben Iévé részesedése értékesitéserd|

2004-08-03 | MATOKE 149. szam | A Raba Rt. Kézleménye a tarsasag Altal kibocsatott,
nyomdai uton eléallitott részvények dematerializalt rész-
vényekké torténd alakitasanak lezarasarol

2004-08-12 | MATOKE 156 szam |A Raba Rt. Tajékoztatasa gyorsjelentésének megtekin-
tési helyérél

2004-11-09 | MATOKE 217 szam |A Raba Rt. Tajékoztatasa Uj kbzzétételi helyérdl és
gyorsjelentésének elkésziltérdl.

2004-12-27 | MATOKE 250 szam |A Raba Rt. Tajékoztatasa személyi valtozasrol (Deak
Attila)

PK1. Altalanos informaciék a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Auditalt

Konszolidalt

Szamviteli elvek
Egyéb: .......

lgen

Nem

L x | |

Magyar |:|

IFRS[ x| Egyeb[ |

A gyorsjelentéssel kapcsolatban a Raba Rt hangsulyozza az alabbiakat:
¢ A gyorsjelentés adatai nem auditaltak, de azok a menedzsment legjobb tudasa szerint,
a rendelkezésre allé adatok alapjan 6sszedllitottak.
¢ A Raba Rt. a gyorsjelentését a Tézsdeszabalyzat elbirasainak megfelel§ formaban, az
IFRS értékelési standardok figyelembevételével (mérleg, eredménykimutatas) készitette
el. Ez nem jelenti az IFRS szerinti beszamolo teljes kdzzétételét.
oA csoport véllalatainal a szamviteli politikdban valtozas nem toértént, a konszolidacioba
bevont véllalkozdsok szamviteli politikaja dsszhangban all egymassal.

Gyér, 2005. februar 11.

Pintér Istvan
vezeérigazgato

Balog Béla
vezérigazgato helyettes
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