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Roévid 6sszefoglalé

A Réba csoport 2004.I-1ll. negyedévben elért konszolidalt arbevétele 26,7 milliard forint volt,
2003. I-lll. negyedévéhez képest 22,7 szizalékkal ndvekedett, a harmadik negyedévben elért

névekedés mértéke meghaladta 2004 els6 negyedévhez képest a 42 %-ot, és masodik
negyedévhez képest a 16%-ot.

Az (izemi tevékenység eredménye 3,9 milliard forint veszteséget mutatott, a 2003 elsé kilenc
havi 5 milliard forint egyszeri atértékelési tételektdl tisztitott veszteség utan. Kiemelendd, hogy
az Uzemi veszteség negyedéves mértékét két év utan sikerllt ismét 1 milliard forint ala
szoritania a véllalat vezetésének.

A Raba csoport 2004. I-lll negyedévét 5,77 milliardos pénzlgyi eredmény javitotta, igy
tarsasag elsé kilenc havi netté eredménye meghaladta az 1,7 milliard forintot.

Raba Futémii Kift.

A Raba Futémi Kft arbevétele 2004 elsé kilenc hénapjdban 87,24 milli6 USD volt, 41,4%-kal
haladta meg a 2003. I-lll. negyedévi 61,83 milli6 USD-t. Negyedéves 6sszehasonlitdsban az
arbevétel folyamatosan névekvd trendet mutat, a 23,9 milli6 USD-os arbevételli elsé
negyedévet, egy 28,8 millis mésodik, és egy 34,5 millié dollaros harmadik negyedéves
kdvette. Az éves éarbevételi terv (101,2 m USD) iddardnyos része terven felll teljesult. A
menedzsment a megrendelésallomany alapjan egy ugyancsak erés negyedik negyedévet
valoszinlsit, igy a 2004. évi varhaté arbevétel szintjét 115 millié USD félé emeli. Az arbevétel
f6 mozgatorugoja az eurdpai projektek felfutdsahoz és az amerikai haszongépjarmi-ipar erés
fellendlléséhez kapcsolhaté, de nem hanyagolhatd el a 2004 juliusdban végrehajtott
aremelések és az alapanyag aremelkedés vevokre atharitott hatasa sem.

A vilagpiaci vas- és acélarak jelentés ndvekedését - mely egyes tételeknél 2004 elsé kilenc
honapjanak végére mar meghaladta 55%-ot (bazis 2003 év atlag) - a Raba partnereivel kotott
megdllapodas alapjan 75-80 %-ban sikeresen tovabb haritja vevéire, igy ezen szignifikdns
negativ hatas a Raba eredményességét nem befolyasolja szamottevéen.

A gyorsjelentés tovabbi szamainak értékelésénél kiemelt fontossdgunak tartjuk megemliteni,
hogy a Réba az alapanyagarak emelkedésének egy részeét IT rendszerének sajatossaga miatt
a kozvetett koltségek kozott tartjia nyilvan. Az adatok és a  koltségszintek
Osszehasonlithatésaga és elemezhetésége érdekében a Raba megadja ezen alapanyag
arkulénbdzetek 6sszegét.

2004 els6 negyedév 50,669 millio Ft, 2004 méasodik negyedév 201,609 milli6 Ft, 2004
harmadik negyedév: 489,781 millié Ft.

A bevezetéshez kapcsol6do elemzések ezen modosités figyelembevételével készultek.

A vallalatot tovabbra is negativan érintette az USA dollar jelentds, az elmult éves atlaghoz
(-8,4%) viszonyitott gyengllése. A keresztarfolyamok valtozasa kapcsan kiesé arbevétel és
fedezettdmeg az elsd kilenc honapban kdzelit a 700 millié forinthoz.

A veégrehajtott intézkedéseknek kdvetkeztében a fent nevezett két tényez6 negativ hatasa
azonban mar nem rontotta tovabb a Futomi Kft, igy a Raba csoport brutté fedezetét sem.

A masodik negyedév végére befejezett termékportfolié felulvizsgdlati folyamat — amelynek
vegrehajtasaval harmadik negyedévitdl a fedezethidnyos Uzletek elimindlasra kerlltek vagy
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aremelés révén érzékelhet6 termékfedezetet sikerll biztositani — els6 eredményeként a brutté
fedezeti szintet az els6é negyedévhez viszonyitva csoportszinten 2,28%-kal, a Futémi
Uzletagban 7,62%-kal sikertlt névelni.

A fenti javulas nem csak a portfolié felllvizsgalat eredményeit, hanem a 2004 julius 1-tél
bevezetésre kerllt koézvetlen- és kozvetett koéltségmegtakaritasi intézkedéssorozat
eredmeényeit is mutatja.

A menedzsment a fokozatosan javul6 havi mutatd- és eredményszamok ellenére az USD
jelentds, tovabbi 5 %-o0s gyenglilése kdvetkeztében a negyedik negyedévben a brutt6é fedezeti
szint tovabbi javulasat nem valdszindsiti a Futoma Gzletagban.

Raba Jarmiiipari Alkatrészgyart6 Kift.

2004. Illl. negyedévben a Suzuki 0j modellének bevezetéséhez kapcsolédd gyartésor
attelepités kovetkeztében 3 hetes leallds kdévetkezett be, ami az Uzletdg éarbevételi és
eredményszamait jelentésen rontotta. Szeptemberben a gyartas és az értékesités a terveknek
megfeleléen folytatddott tovabb.

A menedzsment varakozasai szerint az lzletag fedezeti pont kérlli Gzemi eredményt és pozitiv
EBITDA-t ér el 2004. zar6 negyedévében.

Raba Jarmii Kift.

A Jarm( Kft. 2004. |. félévében, kiemelten az elnyert katonai tender kapcsan, a katonai
vizsgalati mintajarmivek 6sszeszerelését végezte, a projekttel kapcsolatos kdltségek az izemi
eredmények (zletagi bontasdban kdvetheték nyomon. Augusztusban megkezdédétt a
jarmlvek sorozatgyartasa, és szeptember 30-ig 27 darab H14-es katonai jarm( atadasa tértént
meg. A negyedik negyedévben nyereséges gazdalkodas mellett tovabbi 53 darab H14-es
Osszeszerelése és ataddsa fog megtorténni.

Raba csoport — eqyéb gazdalkodassal kapcsolatos adatok, események

Arbevétel lizletenkénti bontasban

Arbevétel Raba csoport
(millié Ft) Futomii Alkatrész Jarmii konszolidalt
2003 Q1 4141 3043 48 7243
2003 Q2 4863 2408 31 7325
2003 Q3 4944 2154 24 7199
2003 Q4 6177 2453 1532 9909
2004 Q1 4943 2608 307 7324
2004 Q2 6036 2885 396 8942
2004 Q3 7025 2547 1361 10442
Uzemi eredmény
2003. 2003. 2003. 2003. 2004. 2004. 2004.
l. néy Il. név| lll. név IV. név l. néy Il. néyv lll. név
Futomi -1.657| -1.427| -1.443 -1879 -1.484 -1.095 -822
Alkatrész -119 -245 -397 -227 -194 -34 -181
Jarmii 14 -30 -44 148 -35 -93 77
Egyéb 98 650" 309 479 -105 -26 56
Osszesen -1.692 -1.052 -1.575 -1.479 -1.818 -1.248 -870
Konszolidalt

* Tartalmazza a sajat termelési készletek értékelésével kapcsolatos szamviteli politika valtozassal
realizalt eredményt, mely 2003. masodik negyedévében kerllt elszamolasra 749 millio Ft értékben.

Megjegyzések a Raba Rt. 2004. I-lll. negyedévi gyorsjelentéséhez:
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Megjegyezzik, hogy a 2004. I-1ll. negyedéves gyorsjelentés tartalmazza a fordulénapon nyitva
levé hedge Ugyletek atértékelésének nyereségét (266 millid forint), és a korabban elszamolt
atértékelések visszairasabdl szarmazd nyereséget (2.576 millio forint), amik a pénzugyi
eredménysoron jelennek meg.

A Raba Rt. felhivja a tisztelt befektetdk figyelmét, hogy f6 magyar alapanyag beszallitdjanak
BNA (korabban DAM) felszamolasa és a megndvelt katonai megrendelések importtartalma
kbévetkeztében a Raba csoport deviza-kitettségi pozicidja jelentésen megvaltozott. Ennek
eredményeképpen hedge-pozicidiban tulfedezettség keletkezett, amit a Réba 2004. Il
negyedévében megszintetett. A harmadik negyedévben is folytatddott a pozicidk zarasa, ami
utén a tarsasag 2,47 milliard forintot meghaladé arfolyamnyereséget realizalt.

PK2. Konszolidacios kérbe bevont tarsasagok

Név Torzs/Alaptoke | Tulajdoni | Szavazati| Beso-
ezer forint |hanyad (%)| arany' | rolas?®
RABA Futémii Kit. 9.762.800 100,00 100,00 L
RABA Jarmiiipari Alkatrészgyarto
Kft. 300.000 100,00 100,00 L
Raba Jarmii Kit. 835.100 100,00 100,00 L
RABA Ipartechnika Szolgaltaté Kit. 266.860 100,00 100,00 L
RABA Vagyonkezel$ Kift. 11.000 100,00 100,00 L
BPW-RABA Futémiigyarto Kit.* 1.780.000 25,00 25,00 T

A konszolidaciés korbe tartoz6 gazdasagi tarsasag kdzgyllésén a ddontéshozatalban valé részvétel
lehetdségét biztosité szavazati jog.
2 Teljes (L); K6zds vezetési (K); Tarsult (T)
* 2004. jalius 30-i idéponttal értékesitésre kertilt

A két id6szak konszolidalt értékeinek dsszevetéséhez az alabbiakat kell figyelembe venni:

Ertékesités miatt a konszolidacios kdrbdl kikertilt a Raba Szolgaltatéhaz Kft és a Raba
Detroit Diesel Kft. Az adatok dsszehasonlithatésagat azonban nem befolyasolja, mivel
a Raba Szolgaltatéhaz Kift. szinte kizarélag a Csoporton beliil nyujtott szolgaltatasokat,
mig a Raba Detroit Diesel Kft elmult kétévi tevékenységének eredménye a valds
dsszképet nem befolyasolta. A BPW-RABA Futémiigyartd Kit. értékesitésre keriilt a Ill.
negyedév soran, de bevonasa a konszolidacidba csak tékekonszolidacié szintjén tértént.
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PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTAS

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2004.1-9. ho 2003. 1-9. ho Index
Belfoldi arbevétel 9.333.151 8.131.997 114,8%
Exportarbevétel 17.375.160 13.634.922 127,4%
Arbevétel 26.708.311 21.766.919 122,7%
Ertékesités kdzvetlen koéltsége 22.435.694 18.883.548 118,8%
Brutté eredmény 4.272.617 2.883.371 148,2%
Ertékesitési koltségek 704.831 687.669 102,5%
Altalanos és adminisztracios koéltségek 8.798.594 8.602.755 102,3%
Egyéb bevételek 1.294.977 2.088.145 62,0%
Uzleti tevékenységhez kapcsolédo

egyeb tetelek -8.208.448 -7.202.279  86,0%
Kamatfizetés és addzas elétti lizemi

eredmeny -3.935.831 -4.318.908  108,9%
Nett6 pénzigyi bevételek/raforditasok 5.622.879 -1.819.955 509,0%
Nyereség kils6 tarsasagtol 142.514 91.250 156,2%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1.829.562 -6.047.613)  230,3%
Nyereségado 54.338 -510.960 210,6%
ADOZAS UTANI NETTO EREDMENY 1.775.224 -5.536.653|  232,1%
Kisebbségi tulajdonosok részesedése

NETTO EREDMENY 1.775.224 -5.536.653|  232,1%
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0. ERTEKESITES ES PIACI POZICIOK
0.0. Realizalt arbevétel

A Réba 2004. I-lll. negyedévben 26.708 milli6 forint arbevételt ért el. Az arbevétel 65,1
szazaléka export (2003. I-lll. negyedév: 62,6 szazalék), a tébbi belfldi arbevétel.
EXPORT:

Az USA piacon 2004. I-lll. negyedévben elért arbevétel 39,5 millié dollar (2003.I-11l. negyedév:
32,2 millié dollar) volt. A névekedés év/év alapon 22,7%, 2004 |l. negyedévéhez viszonyitva
pedig 16,5%.

Az azsiai export 2004. I-1ll. negyedévben megkodzelitette az 1,3 millié dollart.

Az eurdpai piacokon a Raba értékesitési szamai az el6z6 évi szinthez képest 44,1
szazalékos ndvekedést mutatnak, ami 34 millié eurds forgalmat jelent.

A Futom( Gzlet 22,3 milli6 eurdval, az Alkatrésziizlet 11,7 milli6 eurbval részesedik az
arbevételbél.

A nyugat- és dél-eurdpai piacon az arbevétel 56,7 szazalékos ndvekedést mutat; az el6z6
idészaki 18,7 millié eurdrol 29,3 millié eurdra ndvekedett. A széllitdsok 61 szézalékban a
Futéma és 39 szazalékban az Alkatrészizlet termékeibdl alltak.

A kelet- és k6zép-eurdpai piacokon a Raba altal elért export arbevétel 2004. I-11l. negyedévben
meghaladta a 4,7 millié eur6t — ami a bazisidészakhoz viszonyitva gyakorlatilag stagnalast
jelent. Ez az arbevétel kizarélag Futomi szallitdsokat tartalmaz.

A Csoport belfoldi értékesitésének arbevétele 6sszehasonlité alapon 15%-ot emelkedve 9,3
milliard forintot ért el.

1. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK ALAKULASA

0.0. Kozvetlen koltségek

A Raba kozvetlen koéltségszintje 2004. I-1ll. negyedévben 84,0 szdzalékos, szemben a 2003.
I-11l. negyedéves 86,8 szazalékos koltségszinttel.

A Réba a dollararfolyam 9,0 %-o0s csdkkenése mellett érte el a 2,8 szazalékos kdzvetlen
koltségszint csokkenést. A kodzvetlen koéltségek azonban nem tartalmazzék az anyagér-
kilénbdzetet, ami a kdvetett kdltségek kdzott kerdil kimutatasra.

1.0. Bruttd eredmény alakulasa

A brutté hozam 2.883 millié forintrdl 4.273 millié forintra valtozott, ami az arbevétel (+4.941
millié forint) névekedésébdl, és a kbdzvetlen kéliség kisebb aranyu névekedésébdl (+3.552
millié forint) szarmazik.

2.0. Ertékesitési koltségek
Az értékesitési koltségek 2,5 szazalékkal névekedtek, 6sszeglik 2004. I-1ll. negyedévben 705
millié forintot tett ki a 2003. I-1ll. negyedéves 688 milli6 forinttal szemben.

3.0. Altalanos és adminisztrativ kdltségek

A Raba az altalanos és adminisztrativ kdltségek k6z6tt mutatja ki az igazgatassal kapcsolatban
felmerillt koltségeket és az egyéb altalanos kéltségeket (2004. I-1ll. negyedév: 7.635 millié
forint, 2003. I-1ll. negyedév: 6.924 milli6 forint), az Gzletmeneten kivilli kilénféle raforditasokat
(2004. I-1ll. negyedév: 1.040 milli6 forint, 2003. I-1ll. negyedév: 1.520 milli6 forint), tovdbba az
aktivalt mlszaki fejlesztési raforditdsokat (2004. I-1ll. negyedév: 124 millié forint, 2003. I-1lI.
negyedév: 159 milli6 forint). Az altalanos és adminisztrativ kéltségek kis mértékben, 2,3
szazalékkal emelkedtek, annak ellenére, hogy a Réba az igazgatasi és egyéb A&ltalanos
kéltségek k6zo6tt mutatja ki az anyagarkllénbdzetet, mely alapvetéen az acélarak 2004. évi
drasztikus valtozasanak kdvetkeztében jelentésen megemelkedtek (2004. I-1ll. negyedévben
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742 millié forint, 2003. I-1ll negyedévben 51 millié forint)

2.5 Egyéb bevételek

Az egyeéb bevételek 2004. I-1ll. negyedévben 1.295 millié forintot tettek ki. Ez az 6sszeg 793
millié forinttal (48 szazalékkal) alacsonyabb az el6z6 idészakinal. Ebb&l 749 millié forintot tett ki
az el6z6 évben egyszeri tételként elszamolt eredmény, mely a sajat termelési készletek
értékelésével kapcsolatos szamviteli politika valtozasabdl fakadt.

2. KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI (,UZEMI”) EREDMENY

A Raba kamatfizetés és ado6zas elétti eredménye 2004. I-1ll. negyedévben — 3.936 millié forint
volt (2003. I-Ill. negyedév: - 4.319 millié forint). A brutté nyereség miatti névekedés (+1.389
millié forint) eredményt javit6 hatasat rontotta az értékesitési és altalanos koltségek
névekedése (213 millié forint) és az egyéb bevételek 2.5 pontban emlitett csékkenése (- 793
millié forint). A jovedelmez8ség a bazisidészaki —19,8 szazalékrdl —14,7 szazalékra valtozott.

3. PENzUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

0.0. Nettd pénziigyi eredmény

A netté pénzlgyi eredmény 2004. I-lll. negyedévben + 5.623 millié forintot tett ki (2003. I-lII.
negyedév: 1.820 millié forint veszteség). A nettd pénzlgyi bevételek az alabbi jelentésebb
tételekbdl tevédtek dssze:

2004.09.30 2003.09.30

milli6 forint milli6 forint
Kapott osztalék 24 18
Nett6 kamat -419 -399
Ertékesitett rész. arf. nyeres. 131 0
Nett6 egyéeb 5.887 -1.439
Nettd pénzlgyi bevételek 5.623 -1.820

A nettd pénzigyi bevételeken belll az egyéb tételek jelentés részét a devizds tételek
arfolyamnyeresége/arfolyamvesztesége adja, amelynek kockazatdt a Raba fedezeti
Ogyletekkel csbékkentette. A fedezeti Ugyletek realizalt netté arfolyam nyeresége 2004. I-lI.
negyedévben 2.479 millié forint volt, 2003. I-Ill. negyedév realizalt arfolyam nyeresége: 1.188
millio forint. A fedezeti Ugyletek 2004. szeptember 30-i atértékelésének nem realizalt
eredménye: 340 millié forint nyereség, az el6z6 évi 1.231 milli6 forint veszteséggel szemben. A
2003. év vegi hedge Ugyletek nem realizalt vesztesége 2004. I-1ll. negyedéveben feloldasra
kerllt, melynek a pénzlgyi eredményre 2.576 milli6 forint pozitiv hatasa van, ugyanez az érték
2003. I-11l. negyedévben 1.240 milli6 forint veszteséget tett ki.

A 2003. I-lll. negyedéves gyorsjelentésben a nyitott hataridés devizaligyletek fordul6napi
atértékelésebdl eredé6 nem realizalt 1.231 milli6 forint veszteség a téblazatokban nem
szerepelt, mivel 2003. szeptember hdnapban a magyar pénz- és devizapiacon bekdvetkezett
jelentés események hatasara a forint euréval és dollarral szembeni arfolyamaban, valamint a
forint kamatldbakban a kordbbi id6szakban tapasztalt stabilitas helyett nagy mértéki
valtozékonysag mutatkozott. A nyitott hataridés devizaligyletek atértékeléséhez alkalmazandoé
fordulénapi arfolyamok és kamatlabak az id6szak magas értékei voltak, amelyek a nyitott
poziciok értékét nagy mértékben rongaltdk. Ennek ellenére - az adatok mddszertani
Osszehasonlithatésaga érdekében - a bazisidészak eredmeényében szerepeltetjik a nyitott
hedge Ugyletek veszteségét.

1.0. Nyereséq kiilso tarsasaqgtol

A klls6 tarsasagtol szarmazd nyereség a Raba IFRS szerinti konszolidalt eredmény-
kimutatasaban a tarsult véallalkozas netté eredményébdl az anyavallalatra jutd hanyadot
tartalmazza. Ertéke 2004. I-Ill. negyedévben 143 millio forint (2003. I-lll. negyedév: 91 millio
forint). RABA Detroit Diesel Magyarorszag Kft. 2003. junius 11. id6éponttal, a BPW-RABA
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Futdmigyartd Kift. pedig 2004. julius 30-i id6ponttal értékesitésre kerdlt, igy a kilsé tarsasagtol
szarmaz6 nyereségben csak a BPW-RABA Futoémigyarté Kft. netté eredményébdl az
anyavallalatot megilleté eredmény idéaranyos része kerilt kimutatasra.

4. ADOZAS ELOTTI ES NETTO EREDMENY ALAKULASA

A 2004. I-lll. negyedéves adbzas el6tti eredmény 1.830 millié forint nyereség volt, ami a 2.1-
4.2 pontok alatt érintett tényezék eredéjeként 7.877 millié forinttal magasabb a 2003. I-lll.
negyedévinél. A jévedelmezdségi rata az addzas elétti eredmény szintjén 6,9 szazalékos
arbevétel aranyos jévedelmez&ségnek felel meg, a bazisidészaki — 27,8 szazalékkal szemben.
Csoportszinten addfizetési kotelezettseg 54 millié forint all fenn, mely teljes egészében a
hedge Ugyletek nem realizalt eredménye utan szamitott adofizetési kotelezettség, igy a
konszolidalt adézas utani eredmény 1.775 millié forint nyereség.

5. IFRS-HAS KULONBSEGEK
A Raba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkdzi Szamviteli
Szabalyok (IFRS) alapjan térténd eredménykimutatas kézoétti eltérést dontd részben az alabbi
tényez6k okozzak:

- anyitott hedge pozicidk atértékelése és el6z6 évi atértékelésének visszairasa,

- a HAS el6irasok szerint aktivalt miiszaki fejlesztési raforditdsok elszamolasa az IFRS

szerint a kéltségek kdzott.

PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2004.09.30 2003.09.30, Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 18.332.421 21.124.430| 86,8%
Immaterialis javak 289.486 76.330| 379,3%
Tartds részesedések 0 1.743.265| 0,0%
Egyéb részesedések 434.620 432.620| 100,5%
Egyéb befektetések 28.121 39.228| 71,7%
Halasztott adé 1.708.052 574.355| 297,4%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 20.792.700 23.990.228 86,7%
Ertékpapirok 4.151 1.889|219,7%
Készletek 8.867.834 7.679.257/115,5%
Adé miatti kdvetelések 1.313.621 1.716.540| 76,5%
Kovetelések 9.703.521 7.500.706| 129,4%
Pénztar, bankszamla 1.322.813 269.683| 490,5%
Forgoeszkozok 6sszesen 21.211.940 17.168.075| 123,6%
ESZKOZOK ésszesen 42.004.640|  41.158.303| 102,1%
Részvényttke 12.687.766 12.687.766| 100,0%
Toketartalék 6.854.765 6.854.687| 100,0%
Felhalmozott vagyon -2.356.211 -2.146.018| 109,8%
Toke és tartalékok 6sszesen 17.186.320 17.396.435| 98,8%
Hosszu lejaratu kételezettségek 5.537.767 6.940.334| 79,8%
Tartds passzivak (forrasok) 6sszesen 5.537.767 6.940.334| 79,8%
Rovid lejaratu hitelek és kdlcséndk 8.300.076 8.809.439| 94,2%
Rovid lejaratu kotelezettségek 10.980.477 8.012.095| 137,0%
Révid lejaratu passzivak (forrasok) 6sszesen 19.280.553 16.821.534| 114,6%
FORRASOK 6sszesen (tke és kotelezettségek) | 42.004.640 41.158.303| 102,1%
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Jelentésebb mérleqtételek és valtozasainak elemzése
0. BEFEKTETETT ESZKOZOK

0.0. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettd6 értéke a 2003 szeptember 30-i
21.124 millié forintos zaro6 értékrél 18.332 millio forintra csdkkent, a valtozas mértéke (-13 %).
A csOkkenés oka, hogy a terlletracionalizalasi folyamat részeként az egyik telephely
részlegesen és a Raba Szolgaltatohaz Kft. eszkdzparkjaval egyitt értékesitésre kerilt 2003.
év végén.

1.0. Immaterialis javak

Az immaterialis javak nett6 értéke 2004. I-lll negyedévben 289 millio forint volt, a bazis
id6szakban 76 millié forint. A beszamolasi idészakban névekedtek a sajat eldallitasu
immateridlis javak (termékfejlesztéssel 6sszefliggd licencek).

2.0. Tartds részesedések

Ezen a mérlegsoron kerdl kimutatasra a tarsult vallalkozas anyavallalatot megilleté hanyada.
Ertéke 2004. szeptember 30-an 0 forint, (2003. szeptember 30-an 1.743 millié forint). A
tarsasag 2004. julius 30-i id6ponttal értékesitette az itt kimutatott tarsult vallalkozasat.

3.0. Egyéb részesedések

Az egyéb részesedések egy része konszolidacioba be nem vont leanyvallalat, mas része olyan
egyéb részesedés, amelynél a Raba befolyasa nem éri el a 25 szazalékot. 2004. szeptember
30-i zaro értékuk 435 millié forint volt, mig a bazis idészakban 433 milli6 forint.

4.0. Egyéb befektetések
Az egyéb befektetések zard értéke 28 millio forint volt, az el6zd évinél 11 millio forinttal
alacsonyabb.

5.0. Halasztott adé
Ertéke 2004. szeptember 30-an 1.708 millié forint, a 2003. szeptember 30-inal 1.134 millié
forinttal tébb. A valtozas oka a leanyvallalati veszteség év végi elhatarolasa.

1. FORGOESZKOzZOK

0.0. Készletek

A készletek 2004. szeptember 30-i zar6é értéke 8.868 millié forint volt (2003. szeptember 30:
7.679 millié forint). Az 1.189 millié forint készletnévekedés az anyagok 342 millio forintos, a
készaru készletek 390 millié forintos, valamint a befejezetlen termelés allomanyanak 451 millié
forintos ndvekedésébdl tevddik Ossze. A készletek valtozasat jelentésen befolyasolta a
megrendelések és az arbevétel ndvekedése, ezen belll a honvédségi szallitdsok megindulasa.
A készletek 15,5 szazalékos névekedése 7,2 szazalékponttal alatta maradt az arbevétel 22,7
szazalékos ndvekedésének.

1.0. Adé miatti kdvetelések
Az add miatti kovetelések (1.314 milli6 forint) nagyrészt az export miatti forgalmi ado
visszaigénylésbdél adédnak.

2.0. Kovetelések

A kovetelések 2004. szeptember 30-i zar6 értéke 9.704 milli6 forint volt (2003. szeptember 30-i
zar6: 7.501 milli6 forint), a nbvekedés mértéke 29 szazalék. A névekedés a vevéallomany 43
szazalékos ndvekményébdl, és az egyéb rovidlejaratu koételezettség 49 szazalékos
csOkkenésébdl adodik. A vevbkdvetelés emelkedésének oka nagyrészt a kiszallitdsok
névekedése, kisebb mértékben az, hogy az értékesitési struktiraban megnétt az atlagos
fizetési hataridét meghalado vevék aranya. Az egyeéb rovidlejarati kovetelések cstkkenésének
fébb tételei az AFA-val kapcsolatos kovetelések, a nem hozzarendelt befolydsok és a
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részesedésekkel, értékpapirokkal kapcsolatos kdvetelések csdkkenése.

3.0. Pénzeszk6z6k

A pénzeszkdzok 2004. szeptember 30-i zard ertéke 1.323 millié forint (2003. szeptember 30.:
270 millié forint). A tarsasagnal a pénzeszkdzallomany jelentés ndvekedését egy tarsult
vallalkozas értékesitésébdl befolyt 6sszeg adja.

2. TOKE ES TARTALEKOK

0.0. Részvénytoke

A Raba Rt részvénytékéje 1000 Ft névértéki térzsrészvényekbdl all, amelyek az idészakosan
meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a
Tarsasag Kozgyllésén. A Tarsasag részvénytdkéje 2004. szeptember 30-an 12.688 millié
forint, a 2003. szeptember 30-ival megegyezik.

1.0. Toketartalék
A tbketartalék 2004. szeptember 30-an 6.855 millié forint volt, megegyezik a 2003. szeptember
30-ival.

2.0. Felhalmozott vagyon
A felhalmozott vagyon (-2.356 milli6 forint) az el6zé évhez (-2.146 millié forint) képest a keét
idészak kdzott realizalt eredménnyel véaltozott.

3. HOSSzZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A hosszulejaratu kotelezettségek 2004. szeptember 30-i zar6 értéke 5.538 millié forint volt
(2003. szeptember 30-i zard: 6.940 millié forint), mely mar nem tartalmazza a kdzéplejaratu
hitelek 1 éven belll esedékes térlesztési esedékességeit. A csdkkenés 1.403 milli6 forint, mely
a Raba csoport tagvallalatainal 1évé hosszulejaratu és beruhazasi hitelallomany csékkenésébdl
adadik.

4. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

0.0. Rovid lejaratu hitelek és kélcsénok

A révid lejaratu hitelek és kdlcsdndk 6sszegében (8.300 millié forint) az el6z6 idészakhoz
(8.809 millié forint) képest kis mértékben cstkkentek (-5,8 szazalék).

1.0. Rovid lejaratu kételezettségek
A rovid lejaratu koételezettségek dsszege (2004. szeptember 30. zard: 10.980 millié forint) a
bazisidészakhoz (8.012 millié forint) képest ndvekedett. A valtozas az egyéb rdvidlejaratu
kételezettségek csOkkenésének és a szallitdi allomany ndvekedésének eredbje. Az egyéb
rovidlejaratu kotelezettség cstkkenésének oka, hogy a bazisidészak adata tartalmazza a
nyitott hataridés devizalgyletek fordulonapi atértékelésébdl eredd veszteségét.
A szallité allomany névekedésének f6 okai:

e Egy stratégiai beszallité felszamolasa miatt készenléti raktarbol térténd szallitas helyett
csak tébb import beszallitéval oldhaté meg az alapanyagellatas;
NOvekvé termelés miatti beszerzések névekedése;
A katonai gyartas megkezdése miatti beszerzések névekedtek;
Az acél aranak jelentés névekedése;
Szallitéi szamlak fizetési hataridejének névekedése.
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PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2004. I-1ll. NEGYEDEV
Adatok ezer forintban
2004. I-II.
negyedév

Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas:

Adobzas el6tti eredmény a tarsult vallalkozasok nyereségébdl valéd részesedés nélkil  1.631.307
A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasold bevételek és

kiadasok -1.511.825
A szokasos tevékenységhez kapcsolodd eszkdzok és forrasok valtozasa -2.352.348
Ebbdl: vevd -2.337.812
szallitd 1.400.187
Targyévben fizetett adé 0
-2.232.866
Pénzligyi miveletek miatti pénzeszkdzvaltozas
Sajat részvény értékesités 0
Sajat részvény vasarlas 0
Ertékpapirok nett6 csdkkenése / (ndvekedése) -1.701
Hitel- és kdlcsdnallomany netté névekedése / (csdkkenése) 1.233.017
Fizetett osztalék 0
1.231.316
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas
Befektetett eszkdzok értékesitésébdl szarmazd bevétel 2.795.841
Befektetett eszk6zok vasarlasa -787.230
2.008.611
Pénzeszk6z6k valtozasa 1.007.061
A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasold bevételek és kiadasok
Ertékcsdkkenés 2.157.296
Atértékelések -3.002.098
Befektetett eszkdzok értékesitésének vesztesége (nyeresége) -667.024
Befektetett eszkdzok leirasa 0
-1.511.825
A szokasos tevékenységhez kapcsolodd eszkdzok és forrasok valtozasa
Készletallomany csékkenése / (nGvekedése) -2.849.901
Kovetelés/kotelezettség allomany valtozasa 497.553
-2.352.348
Control 1.007.061

PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek

Megnevezés Erték (Ft)

Kulon felsorolas szerint*

Export arbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgalé hataridés deviza Ugyletek: 33
milli6 EUR eladas forint ellenében, tovabba 64 milli6 EUR vétele USD ellenében.
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lll. JELENTOS TENYEZOK, VALTOZASOK BEMUTATASA

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alaptoke Bevezete1tt
Tulajdonosi kér megnevezése P — < —y < soroza't’
Targyév elején Targyidészak végén |ldészak|ldészak
(januar 01) (2004.09.30) elején | végén
%7 %° Db %79 %° Db/% [Db (% [Db
Belféldi intézményi/tarsasag 18,36| 19,49 2.473.274| 22,66| 24,05 3.052.426
Kulféldi intézményi/tarsasag 30,38| 32,25 4.093.640| 27,28 28,96/ 3.675.665
Kilféldi maganszemély 0,09 0,09 11.669| 0,01 0,01 1.900
Belféldi maganszemély 22,22 23,59 2.993.874| 24,91| 26,45 3.356.419
Munkavallalok, vezetd
tisztségviselbk
Sajat tulajdon 5,80 781.460[ 5,80 781.460
ﬁ::jrggﬁgia”as részetkepezd | 1, ogl 13,04 1.655.087| 844 896 1.137.760
mfgfneéﬁzze'k':e"emes' 10,85 11,52 1.462.446) 10,85 11,52 1.462.446
Egyéb 0,01 0,02 1.996| 0,04 0,04 5.370
OSSZESEN 100,00( 100,00, 13.473.446| 100,00, 100,0013.473.446

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem szilkséges
kitélteni. Ha tdbb sorozat van bevezetve a Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi

strukturat.
% Tulajdoni hanyad

% A Kibocsato kozgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog. Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitblteni és
benyujtani/kdzzétenni a tény feltiintetése mellett!
* Pl.: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os &llami tulajdonban all6 vallalatok stb.

® PI.: EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5%-nél nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2004.09.30)

Név Nemze-| Tevékenység| Mennyiség |Részesedés| Szavazati |Megjegyzés °
tiség ' 2 (db) (%) 2 jog (%) **

Gy6r Megyei Jogu Varos

Onkormanyzata B A 968.850 7,19 7,63

EBRD K F 1.462.446 10,85 11,52

DRB Hicom Group K T 1.462.446 10,85 11,52

Raba Investments Limited K T 736.843 5,47 5,81

Sajat részvény B T 781.460 95,80

T Belféldi (B). Klfldi (K)

% Letétkezel6 (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (1). Gazdasagi

Tarsasag (T) Magan (M). Munkavallalé. vezet6 tisztségviseld (D)
% Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsato kdzgyiilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetségét biztosité szavazati jog
® Pl.: szakmai befektetd. pénziigyi befektets. stb.

RS2. A sajat tulajdonban 1évo részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1. |marcius 31.| junius 30. |szeptember 30. |december 31.
Tarsasagi szinten 781.460 781.460 781.460 781.460
Leanyvallalatok
Mindésszesen 781.460 781.460 781.460 781.460

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kézvetlendl birtokolt sajat részveny.
TSZ2. Teljes munkaiddben foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)
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Bazis idoszak vége

Targyév eleje

Targyidészak vége

Tarsasagi szinten

30

29

13

3.626

3.342

3.247

Csoport szinten
A 2004. szeptember 30-i zard konszolidalt létszam 3247 6. A bazisidészak végéhez
viszonyitott létszdmcstkkenés mértéke 10,5 szazalék. A bazisidészaki létszdmban még
szerepel a 2003. oktdber 31-i iddponttal értékesitett Raba Szolgaltato Kft. 1étszama (131 {6).

TSZ3. Vezet6 allasu tisztséqgviseldk, stratégiai alkalmazottak

Jelleg' [Név Beosztas Megbizas | Megbizas | Sajat részvény
kezdete | vége/meg- tulajdon (db)
sziinése
IT |Jancsé Péter IT elndk 1998 0
IT |Abbas Mehad IT tag 1998 0
IT  |Aprd Antal IT tag 1998 0
IT |Bajnai Gordon IT tag 2003 0
IT KUl Péter IT tag 2003 0
IT  |Martin Olivér IT tag 2003 0
FB |Patonai Jozsef FB elndk 1996 2003
FB |Dr Benedek Janos |FB elndk 2004 0
FB |Geszti Andras FB tag 2000 2004.
FB [Horvéath Lajos FB tag 2003 0
FB |Zoltan Csaba FB tag 2003 2004.
FB |Budahéazy Péter FB tag 2004 0
FB |Préda Istvan FB tag 2004 0
SP  |Pintér Istvan vezérigazgatd 2003 hatarozott 414
SP  |Romvéri Ferenc vezérigazgatd h. 1998 |hatarozatlan 0
SP |Lengyel Péter vezérigazgatd h. 2002 2004
SP |Balog Béla vezérigazgatd h. 2004 |hatarozatlan 0
SP  |Vissi Ferenc human eréforr. Igazgatd 2001 hatarozatlan 0
SP  |Kocsis Sandor min&ségugyi. igazgato 2001 hatarozatlan 0
SP  |Szabd Jbézsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001 hatarozatlan 412
SP  |Dr. Fekecs Béla ugyvezetd igazgatd 2002 2004
SP  |Simon Istvan ugyvezetd igazgatd 2003 |hatarozatlan 0
SP |Kovacs Csaba ugyvezetd igazgatd 2002 |hatarozatlan 0
SP  |Dr. Suranyi Jend ugyvezetd igazgatd 2002 2003
Sajat részvény tulajdon (db) ésszesen: 826

' Stratégiai poziciéban 1évé alkalmazott (SP). Igazgatésagi tag (IT). FB tag (FB)

Valtozas alkalmazotti korben

2004. januar 01-i id6ponttal végrehajtott szervezeti valtozasok kdévetkeztében az alkalmazotti

kérben a kdvetkezb valtozasok térténtek:

» Dr. Fekecs Béla munkaviszonya megsziint, a Raba Futom( Kft. (gyvezetd igazgatoi
munkakérét Pintér Istvan latja el, a Raba Holding vezérigazgat6i teendbinek ellatasa
mellett.

» A Réba Futomi Kft pénziigyi igazgatéi teend6it Lengyel Péter végzi a Raba Holdingban
betdltott funkcioi mellett.

» Uj funkcidként a Raba Futém( Kft. operacidés és minéséglgyi igazgatdi feladatait Kocsis
Séandor latja el.

2004. aprilis 29-an a Kozgyllés harom uj Fellgyel6é Bizottsagi tagot valasztott, Dr Benedek

Janost, Budahazy Pétert és Préda Istvant. Ezzel egyltt Geszti Andras és Zoltan Csaba
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Fellgyel6 Bizottsagi tagsaga megszinik.

Tébb mint harom éves tevékenységét lezarva, 2004. augusztus 31-én, k6z6s megegyezéssel
tavozott a cégtél Lengyel Péter, a Raba Rt pénzlgyi vezérigazgatd-helyettese, valamint a
Raba Futomd Kft. pénzigyi igazgatéja. Utddja a fenti pozicibkban Balog Béla, aki 2004.

augusztus 16-an foglalta el munkakérét.

ST1. A targyidészakban megjelent soronkivili tajékoztatasok

Datum Megjelenés helye Targy, révid tartalom

2004-01-06 MATOKE 2. szam |Raba Rt. Rendkivili tajékoztatas leanyvallalat kbzvetlen
iranyitas ala helyezésérél és személyi valtozasokrol

2004-02-12 MATOKE 29. szam |Raba Rt. 2003 évi gyorsjelentése

2004-03-29 MATOKE 60. szam |Raba Rt. Kézgy(lési meghivo

2004-04-28 | MATOKE 81. szam | T4jékoztatas a Raba Rt. 2004. |. negyedéves
gyorsjelentésének megtekintési helyérél

2004-04-30 MATOKE 83. szam |Raba Rt. 2004.04.29. Kézgyllési hatarozatai

2004-05-25 | MATOKE 100. szam |A Réaba Rt. Kézleménye a tarsasag altal kibocsatott,
nyomdai Uton el6allitott értékpapirok dematerializalt
részvényekké torténd kialakitasarol.

2004-07-29 | MATOKE 146. szam | Uj pénzligyi igazgaté a Raba Rt. — nél.

2004-08-03 | MATOKE 149. szam | A Réaba Rt. T4jékoztatasa a BPW-Raba Futomigyartd
Kft-ben 1év6 részesedése értékesitésérdl

2004-08-03 | MATOKE 149. szam | A Réba Rt. Kézleménye a tarsasag altal kibocsatott,
nyomdai Uton el&allitott részvények dematerializalt
részvényekké torténd alakitasanak lezarasarol

2004-08-12 | MATOKE 156 szam |A Réba Rt. T4jékoztatasa gyorsjelentésének
megtekintési helyérél

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Auditalt

Konszolidalt

Szamviteli elvek
Egyéb: .......

Igen

Nem

L x | |

Magyar |:|

IFRS Egyéb[ ]

A gyorsjelentéssel kapcsolatban a Radba Rt hangsulyozza az alabbiakat:
e A gyorsjelentés adatai nem auditaltak, de azok a menedzsment legjobb tudésa szerint,
a rendelkezésre allé adatok alapjan dsszeallitottak.
e A Ré&ba a gyorsjelentést (a mérleget és az eredménykimutatast) a Nemzetkdzi
Pénzlgyi Beszamolbdkészitési Szabalyok (IFRS) figyelembevételével készitette el.
e A csoport vallalatainal a szamviteli politikdban valtozds nem tértént, a konszolidacioba
bevont vallalkozasok szamviteli politikaja 6sszhangban all egymassal.

Gy6r, 2004. november 8.

Pintér Istvan
vezérigazgato

Balog Béla
vezérigazgato helyettes
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