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Roévid 6sszefoglalé

A Réba csoport 2004.1. félévében elért konszolidalt arbevétele 16,3 milliard forint volt, 2003. I.
félévéhez képest 11,7 szazalékkal névekedett, a nbvekedés mértéke a 2004 elsd negyedévhez
képest meghaladta a 22 %-ot.

Az Uzemi tevékenység eredménye 3,1 milliard forint veszteséget mutatott, a 2003 elsd félévi
3,5 milliard forint egyszeri atértékelési tételektdl tisztitott veszteség utan.

A Raba csoport 2004. I. félévét 4,6 milliardos pénzligyi eredmény javitotta, igy tarsasag elsé
hat havi nett6 eredménye megkézeliti a 1,6 milliard forintot.

Raba Futéomii Kft.

A Raba Futomi Kft arbevétele 2004 elsdé hat hénapjdban 52,7 milli6 USD volt, 31,9%-kal
haladta meg a 2003. I. félévi 39,9 milli6 USD-t. Az els6 harom hdénapot egy a menedzsment
varakozasai feletti 28,8 milli6 USD arbevételli masodik negyedév kdvette, igy az éves
arbevételi terv (101,2 m USD) id6aranyos része terven felll teljesilt. Az arbevétel f6
mozgatérugdja az eurdpai projektekhez felfutasahoz és az amerikai haszongépjarmi-ipar
fellendlléséhez kapcsolhato.

A vallalatot tovabbra is negativan érintette az USA dollar jelentds, az elmult éves atlaghoz
(-6,2) viszonyitott gyengulése, de a keresztarfolyamok romlasa azonban mar nem rontotta
tovabb Futémi Kft, igy a Raba csoport brutté fedezetét sem.

A masodik negyedév végére befejezett termékportfolié felulvizsgdlati folyamat — amelynek
vegrehajtasaval harmadik negyedévitdl a fedezethidnyos Uzletek elimindlésra kerlltek vagy
aremelés révén érzékelhetd termékfedezetet sikerll biztositani — els6 eredményeként a bruttd
fedezeti szintet az elsé negyedévhez viszonyitva csoportszinten 1,6%-kal, a Futomi
Uzletdgban még ezt meghaladé mértékben sikerdlt névelni.

Az értékesitési felllvizsgalat mellett tovabbi kdzvetlen- és kdzvetett kdltségmegtakaritasi
intézkedéssorozat kerillt bevezetésre 2004 julius 1-t6l, melynek eredményei a szamsorokon
ugyancsak a harmadik negyedévtdl lesznek lathatoak.

A vilagpiaci vas- és acélarak jelentés ndvekedését - mely egyes tételeknél 2004 elsé félévének
végére mar meghaladta 50%-ot (bazis 2003 év éatlag) - a Raba partnereivel kotott
megallapodas alapjan tovabb haritja vevdire, igy ezen negativ hatas jelentés begyrizését a
Raba gazdalkodasaba a menedzsment tovabbra sem val6szindlsiti.

A fokozatosan javuldé havi mutatd- és eredményszamok tiikrében a menedzsment optimista,
varakozasai szerint a masodik félévben is névekvé forgalom, a végrehajtott termékportfolié- és
koltség felllvizsgdlati folyamat és az azt kdvetéen bevezetett intézkedések eredményeképp
lehetévé valik a fedezeti szint tovabbi nagyobb Iéptéki javitasa.

Raba Jarmiiipari Alkatrészgyart6 Kift.

Az értékesités tovabbi 10,6%-0s bbvilése figyelhetdé meg 2004. |. negyedhez képest,
készdnhetben az Uj eurdpai lzletek felfutasanak.

Az el6z6 negyedéves gyorsjelentésben elérejelzettnek megfeleléen az arbevétel és lzemi
eredmény hénaprél-honapra térténd folyamatos javulasa lathatd, az lzletag pozitiv EBITDA-t
ért el 2004. masodik negyedévében.
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Raba Jarmii Kft.

A Jarmi Kft. 2004. |. félévében, kiemelten az elnyert “katonai tender” kapcsan, a katonai
vizsgalati mintajarmivek 6sszeszerelését végezte, a projekttel kapcsolatos kdltségek az izemi
eredmények Uzletagi bontdsaban kdvetheték nyomon.

Az Osszeszerelt gépjarmivek csapatprdbdja zajlik, juliusban pedig a terveknek megfeleléen
megindult a 90 darab H14-es katonai jarmi 6sszeszerelése.

A 2004-re sz6l6 kiegészité megallapodas 2004. aprilisaban alairasra kerdlt, igy a Jarma Kft
Osszesen mintegy nett6 5,8 millidrd forint értékben rendelkezik honvédségi megrendeléssel. A
fenti szallitasok 2004. 1ll. és IV. negyedévben, illetve 2005 elsé hénapjaiban zajlanak, igy az
abbdl szarmazé arbevétel a Raba eredménysorain is 2004 masodik félévétél jelenik majd meg.

Raba csoport — eqyéb gazdalkodassal kapcsolatos adatok, események

Arbevétel lizletenkénti bontasban

Arbevétel Raba csoport

(millié Ft) Futomii Alkatrész Jarmii konszolidalt

2003 Q1 4141 3043 48 7243
2003 Q2 4863 2408 31 7325
2003 Q3 4944 2154 24 7199
2003 Q4 6177 2453 1532 9909
2004 Q1 4943 2608 307 7324
2004 Q2 6036 2885 396 8942

Uzletfejlesztés

A fenntarthaté versenyképes miikddés alapjainak megteremtése mellett a Raba folytatta a
2003-ban elkezdett intenziv piac- és termékfejlesztést. Kiemelt piacok: USA, Nyugat-Eurépa,
FAK és Kina.

= A jarmdipari kérnyezetben, ezen belll az észak-amerikai teherauto-piacon 2003 végétdl
kedvez6 tendencidk indultak el - a piaci szereplék 2004-re és 2005-re is j6 évet varnak.
A Raba értékesitési szamaiban 2004 masodik negyedévében - a piaccal
parhuzamosan- érezhetd a piac felfutasa, az arbevétel névekedése meghaladja a 28%-
ot 2004 els6 negyedévhez képest.

= A 2004-ben a ndvekedést megtestesitdé USA piac mellett, a Raba egyre nagyobb
mértékben szallit futdmui-alkatrészeket amerikai partnerei (Dana, ArvinMeritor) nyugat-
eurépai telephelyeire — nbévekedés meghaladja az 50%-ot -, és igy az eurdpai
beszallitéi lanc részéve valt.

= A Réba Jarmuipari Holding Rt. 2003. december 16-an buszfutéml vegyesvallalat
megalapitasat célz6 egyetértési nyilatkozatot irt ala Kindban a Liaoning Shuguang
Automotive Group Co. Ltd-vel és a Dandong Huanghai Automotive Co. Ltd-vel. A
targyalasok 2004 elsé félévében folytatddtak és a kdzds tervek szerint a vegyesvallalat
létrehozasara év végeéig sor kerilhet.

» A FAK piacain az éven belili ciklikussagnak megfeleld erésebb masodik negyedévet
produkalt. A Raba stratégiai célkitlizései elérésében jelentds elérelépés tértént. A Raba
és a legnagyobb orosz buszgyarakat toémoérit6  RuspromAvio  csoport
szandéknyilatkozatot irtak alad. Célja stratégiai egytttmikddés keretében az orosz
jarmdipar nemzetkézi versenyképességének javitasa a Raba piaci részesedésének
ndvelésével.
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= Kormanyhatarozatban foglaltak szerint a kormany felhatalmazta a honvédelmi
minisztert, illetve annak megbizottjat, hogy a Magyar Honvédség hosszu tavu
fejlesztési programja keretében a Raba Jarmi Kft-vel a 2004., illetve a 2005. évi
gépjarmi-szallitasokra vonatkozé kiegészité megallapodast aldirja és arra 2005. évre
netté 7680 M Ft, 2006.évre nettdé 10240 M Ft fizetési kbtelezettséget vallaljon. A Raba
Jarml Kft. sajat, frissitett terveiben és a meglévd informacidék alapjan 2004-re 5,9
milliard, 2005-re 17,6 millidrd forint netté arbevétel elérését prognosztizalja.

A Réba gyorsjelentésében a csoport tagvallalatai tzemi eredmény bontasa.

Uzemi eredmény

2003. 2003. 2003. 2003. 2004. 2004.

l. néy| Il. név lll. név| IV. név| l. néy| Il. név
Futom -1.657 -1.427 -1.443 -1879 -1.484 -1.095
Alkatrész -119 -245 -397 -227 -194 -34
Jarmua -14 -30 -44 148 -35 -93
Egyéb 98 650* 309 479 -105 -26
Osszesen -1.692 -1.052 -1.575 -1.479 -1.818 -1.248
Konszolidalt

* Tartalmazza a sajat termelés(i készletek értékelésével kapcsolatos szamviteli politika valtozassal
realizalt eredményt, mely 2003. masodik negyedévében kerllt elszamolasra 749 millié Ft értékben.

Megjegyzések a Raba Rt. 2004. I. félévi gyorsjelentéséhez:

Megjegyezzik, hogy a 2004. |. féléves gyorsjelentés tartalmazza a forduldonapon nyitva levé
hedge Ugyletek atértékelésének nyereségét (344 milli6 forint), és a korabban elszamolt
atértékelések visszairdsabdl szarmazé nyereséget (2 576 millio forint), amik a pénzlgyi
eredménysoron jelennek meg.

A Réaba Rt. felhivja a tisztelt befekteték figyelmét, hogy f6 magyar alapanyag beszallitéjanak
BNA (korabban DAM) felszamolasa és a megnévelt katonai megrendelések importtartalma
kovetkeztében a Raba csoport deviza-kitettségi pozicidja jelentésen megvaltozott. Ennek
eredményeképpen hedge-pozicidiban tulfedezettség keletkezett, amit a Raba 2004. Il
negyedévében megsziintetett; a lezart poziciok utan a tarsasag 1,6 milliard forintot meghaladé
arfolyamnyereséget realizalt.
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PK2. Konszolidacios kérbe bevont tarsasagok

Név Torzs/Alaptoke | Tulajdoni | Szavazati| Beso-
ezer forint |hanyad (%)| arany' | rolas?®
RABA Futémii Kit. 9.762.800 100,00 100,00 L
RABA Jarmiiipari Alkatrészgyarto
Kft. 300.000 100,00 100,00 L
Raba Jarmii Kit. 835.100 100,00 100,00 L
RABA Ipartechnika Szolgaltato Kit. 266.860 100,00 100,00 L
RABA Vagyonkezel$ Kift. 11.000 100,00 100,00 L
BPW-RABA Futémiigyarté Kit. 1.780.000 25,00 25,00 T

A konszolidaciés korbe tartoz6 gazdasagi tarsasag kdzgyllésén a ddontéshozatalban valé részvétel

lehetdségét biztosité szavazati jog.
2 Teljes (L); K6zds vezetési (K); Tarsult (T)

A két id6szak konszolidalt értékeinek 6sszevetéséhez az alabbiakat kell figyelembe venni:

Ertékesités miatt a konszolidacios korbdl kikeriilt a Raba Szolgaltatohaz Kit és a Réba Detroit
Diesel Kft. Az adatok &sszehasonlithatésagat azonban nem befolyasolja, mivel a Raba
Szolgéaltatéhaz Kft. szinte kizardlag a Csoporton belll nyujtott szolgaltatasokat, mig a Raba
Detroit Diesel Kft elmult kétévi tevékenységének eredménye a valdés Osszképet nem

befolyasolta.

PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTAS

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2004.1-6. ho 2003. 1-6. ho Index
Belfdldi arbevétel 5.437.364 5.443.312 99,9%
Exportarbevétel 10.828.832 9.124.321 118,7%
Arbevétel 16.266.196 14.567.633 111,7%
Ertékesités kdzvetlen kéltsége 14.006.912 12.551.964 111,6%
Brutté eredmény 2.259.284 2.015.669 112,1%
Ertékesitési koltségek 498.621 471.561 105,7%
Altalanos és adminisztracios koltségek 5.678.211 6.120.633 92,8%
Egyéb bevételek 851.501 1.832.159 46,5%
Uzleti tevékenységhez kapcsolodo egyéb
tetelek

-5.325.331 -4.760.035 111,9%
Kamatfizetés és addzas el6tti izemi
eredmeny -3.066.047 -2.744.366]  111,7%
Nettd pénziigyi bevételek/raforditasok 4.555.610 -6.434.464 -70,8%
Nyereség kils6 tarsasagtol 142.514 91.249 156,2%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1.632.077 -9.087.581 -18,0%
Nyereségado 55.109 -1.278.762 -4,3%
ADOZAS UTANI NETTO EREDMENY 1.576.968 -7.808.819 -20,2%
Kisebbségi tulajdonosok részesedése
NETTO EREDMENY 1.576.968 -7.808.819 -20,2%
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0. ERTEKESITES ES PIACI POZICIOK

0.0. Realizalt arbevétel

A Raba 2004.1. félévében 16.266 milli forint arbevételt realizalt. Az arbevétel 66,6 szazaléka
export (2003. |. félév: 62,6 szazalék), a tobbi belféldi arbevétel.

EXPORT:
Az USA piacon 2004. |. félévben elért arbevétel 23,9 millio dollar (2003.1. félév: 22,2 millio
dollar) volt. A névekedés év/év alapon 7,7%, 2004 |. negyedévéhez viszonyitva 27,6%.

Az azsiai export 2004.1. félevben meghaladta az 0,4 millié dollart.

Az eurdpai piacokon Raba értékesitési szamai az el6z6 évi szinthez képest 42,9 szazalékos,
2004.1. negyedévéhez képest is 31,6%-0s ndvekedést mutatnak, ami 22 millié eurds forgalmat
jelent.

A Futébmd 0Ozlet 13,7 milli6 eurdval, az Alkatrészizlet 8,3 milli6 eurdval részesedik az
arbevételbdl.

A nyugat- és dél-eurdpai piacon az arbevétel 56,9 szazalékos ndvekedést mutat; az el6z6
idészaki 12,3 millié eurdérol 19,3 millié eurdra ndvekedett. A széllitdsok 62 szdzalékban a
Futéma és 38 szazalékban az Alkatrészizlet termékeibdl alltak.

A kelet- és kbzép-eurdpai piacokon a Raba altal elért export arbevétel 2004.1. félévben
meghaladta a 2,7 millié eur6t - a bazisidészakhoz viszonyitva megkdzelitéleg stagnalast jelent.
Ez az arbevétel kizarélag futdmi szallitasokat tartalmaz

A Csoport belfoldi értékesitésének arbevétele 6sszehasonlité alapon a 5,4 milliard forinton
stagnalt.

1. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK ALAKULASA

0.0. Kozvetlen koltségek

A Raba kozvetlen koltségszintje 2004. |. félévben 86,1 szazalékos, megegyezik a 2003. .
féléves koltségszinttel.

A Réba a dollararfolyam 7 %-os csOkkenése ellenére tudta tartani az egy évvel korabbi
id8szak kdzvetlen koéltségszintjét.

1.0. Brutto eredmény alakulasa

A brutté hozam 2.016 millié forintrdl 2.259 millié forintra valtozott, ami az arbevétel (+1.699
millié forint) névekedésébdl, és a kbdzvetlen kéliség kisebb aranyu névekedésébdl (+1.455
millié forint) szarmazik.

2.0. Ertékesitési koltségek
Az értékesitési koltségek 5,7 szazalékkal ndvekedtek, dsszegik 2004. I. félevben 499 millié
forintot tett ki a 2003. I. féléves 472 milli6 forinttal szemben.

3.0. Altalanos és adminisztrativ kéltséqgek

A Raba az altalanos és adminisztrativ kdltségek k6z6tt mutatja ki az igazgatassal kapcsolatban
felmerUlt koltségeket és az egyéb altaldnos koéltségeket (2004. I. félév: 4.890 millié forint, 2003.
[. félév: 5.053 millié forint), tovabba az Uzletmeneten kivlli kilénféle raforditasokat (2004. .
félév: 766 millié forint, 2003. I. félév: 1.003 millié forint). Az altalanos és adminisztrativ
koltségek 7,2 szazalékkal csdkkentek. Az altalanos és adminisztrativ kdltségek csdkkenése a
megkezdett kdltségcstkkentési és takarékossagi intézkedések, valamint a 1étszdm elbocsatasi
koltségek csokkentésének eredménye.

2.5 Eqyéb bevételek

Az egyéb bevételek 2004. I. félévben 852 millio forintot tettek ki. Ez az dsszeg 981 millié
forinttal (53,5 szazalékkal) alacsonyabb az el6z6 idészakinal. Ebbdl 749 millié forintot tett ki az
el6z6 évben egyszeri tételként elszamolt eredmény, mely a sajat termelésl készletek
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értékelésével kapcsolatos szamviteli politika valtozasabdl fakadt. A kilénbség tdbbi része a
targyi eszkdzok értékesitésének-, a céltartalék feloldasanak-, és a kdvetelések visszairasanak
egyuttes csdkkenésébdl szarmazik.

2. KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI (,UZEMI”) EREDMENY

A Réba kamatfizetés és adbzas elétti eredménye 2004. |. félévben — 3.066 millié forint volt
(2003. 1. felev: - 2.744 milli6 forint). A brutté nyereség miatti névekedeés (+244 millié forint), és
az értékesitési és altalanos koltségek csdkkenés (415 millié forint) eredményt javité hatasat
rontotta az egyéb bevételek 2.5 pontban emlitett cs6kkenése (- 981 millié forint). A
jovedelmezdség a bazisidészaki —18,8 szazalékrdl nem valtozott.

3. PENzZUGYIBEVETELEK ES RAFORDITASOK

0.0. Nettd pénziigyi eredmény

A nett6 pénzigyi eredmény 2004. |. félévben + 4.556 millié forintot tett ki (2003. I. félév: 6.434
millié forint veszteség). A nettd pénziigyi bevételek az alabbi jelentésebb tételekbdl tevédiek
Ossze:

2004.06.30 2003.06.30
millié forint milli6 forint
Kapott osztalék 22 18
Nett6 kamat -279 -241
Nett6 egyeb 4.812 -6.211
Nettd pénzlgyi bevételek 4.556 -6.434

A nettdé pénziigyi bevételeken belll az egyéb tételek jelentés részét a devizas tételek
arfolyamnyeresége/arfolyamvesztesége adja, amelynek kockazatdt a Raba fedezeti
Ogyletekkel csokkentette. A fedezeti Ugyletek realizalt netté arfolyam nyeresége 2004. |I.
félevben 1.596 milli6 forint volt, 2003. I. félév realizalt &rfolyam nyeresége: 1.105 millié forint. A
fedezeti Ugyletek 2004. félév végi atértékelésének nem realizalt eredménye nyereség: 344
millié forint, az el6z6 évi 5.497 millid forint veszteséggel szemben. A 2003. év végi hedge
dgyletek nem realizalt vesztesége 2004. |. félévében feloldasra kerilt, melynek a pénzigyi
eredményre 2.576 millié forint pozitiv hatasa van, ugyanez az érték 2003. |. félévben 1.240
millié forint veszteséget tett ki.

A 2003. |I. féléves gyorsjelentésben a nyitott hataridés devizaligyletek fordul6napi
atértékelésebdl eredd nem realizalt 5.497milli6 forint veszteseg a tablazatokban nem szerepelt,
mivel 2003. janius honapban a magyar pénz- és devizapiacon bekdvetkezett jelentés
esemeények hatasara a forint euréval és dollarral szembeni arfolyaméban, valamint a forint
kamatlabakban a korabbi id6szakban tapasztalt stabilitas helyett kiugr6 mértéki
valtozékonysag mutatkozott. A nyitott hataridés devizaligyletek atértékeléséhez alkalmazandé
fordulénapi arfolyamok és kamatlabak az id6szak egyik legmagasabb értékei voltak, amelyek a
nyitott poziciok értékét rendkivili mértékben rongaltak. Ennek ellenére - az adatok médszertani
Osszehasonlithatdsaga érdekében - a bazisidészak eredményében szerepeltetjik a nyitott
hedge Ugyletek veszteségét.

1.0. Nyereséq kiilso tarsasaqgtol

A klls6 tarsasagtol szarmazd nyereség a Raba IFRS szerinti konszolidalt eredmény-
kimutatasaban a tarsult vallalkozas nettd eredményébdl az anyavallalatra jutd hanyadot
tartalmazza. Ertéke 2004. I. félévben 143 millié forint (2003. I. félév: 91 millié forint). RABA
Detroit Diesel Magyarorszag Kft. 2003. junius 11. idéponttal értékesitésre kerdlt, igy a kilsé
tarsasagtél szarmazo6 nyereségben csak a BPW-RABA Futomigyarté Kft. netté eredményébdl
az anyavéllalatot megilleté eredmény kerilt kimutatasra.

4. ADOZAS ELOTTI ES NETTO EREDMENY ALAKULASA
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A 2004. |. féléves addzas el6tti eredmény 1.632 millio forint nyereség volt, ami a 2.1-4.2 pontok
alatt érintett tényez6k ereddjeként 10.720 millid forinttal magasabb a 2003. |. félévinél. A
jovedelmezdségi rata az addzas elétti eredmény szintjen 10,0 szazalékos arbevétel aranyos
jovedelmezdségnek felel meg, a bazisidészaki — 62,4 szazalékkal szemben.

Csoportszinten addfizetési kotelezettseg 55 millié forint all fenn, mely teljes egészében a
hedge Ugyletek nem realizalt eredménye utan szamitott adofizetési kotelezettség, igy a
konszolidalt adézas utani eredmény 1.577 millié forint nyereség.

5. IFRS-HAS KULONBSEGEK
A Raba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkdzi Szamviteli
Szabalyok (IFRS) alapjan térténd eredmény kimutatas k6z6tti eltérést dontd részben az alabbi
tényez6k okozzak:

- anyitott hedge pozicidk atértékelése és el6z6 évi atértékelésének visszairasa,

- a HAS el6irasok szerint aktivalt miiszaki fejlesztési raforditdsok elszamolasa az IFRS

szerint a kéltségek kdzott.

PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2004.06.30 2003.06.30 Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 19.197.217 21.351.572 89,9%
Immateridlis javak 17.115 200.453 8,5%
Tartds részesedések 1.843.647 1.794.232 102,8%
Egyéb részesedések 434.620 432.620 100,5%
Egyéb befektetések 25.833 39.228 65,9%
Halasztott add 1.707.281 1.342.157 127,2%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 23.225.713 25.160.262 92,3%
Ertékpapirok 6.392 2.858 223,7%
Készletek 7.842.903 7.210.281 108,8%
AdO miatti kdvetelések 1.811.137 1.716.540 105,5%
Kovetelések 8.928.284 8.211.524 108,7%
Pénztar, bankszamla 240.206 379.359 63,3%
Forgoeszkozok 6sszesen 18.828.922 17.520.562 107,5%
ESZKOZOK bsszesen 42.054.635 42.680.824 98,5%
Részvényttke 12.687.766 12.687.766 100,0%,
Toketartalék 6.854.765 6.856.499 100,0%
Felhalmozott vagyon -2.554.466 -4.418.013 57,8%
Toke és tartalékok 6sszesen 16.988.065 15.126.252 112,3%
Hosszu lejaratu kételezettségek 5.830.198 7.313.079 79,7%
Tartos passzivak (forrasok) 6sszesen 5.830.198 7.313.079 79,7%
Roévid lejaratu hitelek és kdlcsdnok 8.668.691 8.552.455 101,4%
Révid lejaratu kotelezettségek 10.567.681 11.689.038 90,4%
Révid lejaratu passzivak (forrasok) 19.236.372 20.241.493 95,0%
Osszesen

FORRASOK 6sszesen (t6ke és 42.054.635 42.680.824 98,5%
kotelezettségek)
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Jelentésebb mérleqtételek és valtozasainak elemzése
0. BEFEKTETETT ESZKOZOK

0.0. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettd értéke az elé6z6 évi 21.352 millio
forintos zaré értékrél 19.197 millié forintra csdékkent, a valtozas mértéke (-10 %). A csdkkenés
oka, hogy a terlletracionalizalasi folyamat részeként az egyik telephely részlegesen és a Raba
Szolgaltatéhaz Kft. eszkdzparkjaval egyltt értékesitésre kertlt 2003. év végén.

1.0. Immaterialis javak
Az immaterialis javak nett6 értéke 17 millié forint volt, a bazis idészakinal 183 millié forinttal
kevesebb. A cstkkenés f6 oka a Raba Szolgaltatohaz Kft. 2003. év végi értékesitése.

2.0. Tartds részesedések
Ezen a mérlegsoron kerdl kimutatasra a tarsult vallalkozas anyavallalatot megilleté hanyada.
Ertéke 2004. junius 30-an 1.844 milli6 forintot tett ki.

3.0. Egyéb részesedések

Az egyéb részesedések egy része konszolidacioba be nem vont leanyvallalat, mas része olyan
egyéb részesedés, amelynél a Raba befolyasa nem éri el a 25 szazalékot. 2004. junius 30-i
zaré értékuk 435 millié forint volt.

4.0. Egyéb befektetések
Az egyéb befektetések zard értéke 26 millio forint volt, az el6zd évinél 13 millio forinttal
alacsonyabb.

5.0. Halasztott adé
Ertéke 2004. junius 30-an 1.707 millié forint, a 2003. junius 30-inal 365 milli6 forinttal tébb. A
valtozas oka a leanyvallalati veszteség év végi elhatarolasa.

1. FORGOESZKOzZOK

0.0. Készletek

A készletek 2004. janius 30-i zar6 értéke 7.843 millié forint volt (2003. junius 30: 7.210 millid
forint). A 633 millié forint készletnbvekedés az anyagok csdkkenésébdl (-110 millio forint) és a
nagy mértékl vevdi megrendelések miatt bekdvetkezett a készarl készletek (+240 millié
forint), valamint befejezetlen termelés allomanyanak +491 millié forint) néGvekedésébdl tevédik
dssze.

1.0. Adé miatti kdvetelések
Az add miatti kovetelések (1.811 milli6 forint) nagyrészt az export miatti forgalmi ado
visszaigénylésbdél adédnak.

2.0. Kovetelések

A kovetelések 2004. I. félévi zar6 értéke 8.928 millié forint volt (2003. 1. félévi zar6: 8.212 millio
forint), a novekedés mértéke 8,7 szazalék. A ndvekedés a vevdallomany 19 szazalékos
névekményébdl, és az egyéb révidlejaratu kdtelezettség 18 szazalékos csdkkenésébdl adodik.
A vevikovetelés emelkedésének oka nagyrészt a kiszallitasok névekedése, kisebb mértékben
az, hogy az értékesitési struktirdban megnétt az atlagos fizetési hataridét meghaladd vevék
aranya.

3.0. Pénzeszkézok

A pénzeszkdzok 2004. janius 30-i zard értéke 240 millié forint (2003. junius 30.: 379 millid
forint). A tarsasdgndl cash-pool rendszer mikédik. Ezzel a rendszerrel optimalizalhaté a
rendelkezésre all6 pénzeszkdz, melynek kdvetkeztében megtakarithatd a rendszerbe bevont
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vallalatok készpénz- és hitelallomanyahoz kapcsol6do betéti és hitelkamatok kilénbsége.

2. TOKE ES TARTALEKOK

0.0. Részvénytoke

A Raba Rt részvénytékéje 1000 Ft névértéki térzsrészvényekbdl all, amelyek az idészakosan
meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a
Tarsasag Kozgylilésén. A Tarsasag részvénytdkéje 2004. junius 30-an 12.688 millié forint, a
2003. junius 30-ival megegyezik.

1.0. Toketartalék
A tbketartalék 2004. junius 30-an 6.855 millié forint volt. A kis mértékl csbkkenés egy
lednyvallalat és egy tarsult vallalkozas 2003. masodik felében tértént éertékesitése miatti
kivezetésbdl adodik.

2.0. Felhalmozott vagyon
A felhalmozott vagyon (-2.554 milli6 forint) az el6z6 évhez (-4.418 millié forint) képest a ket
idészak kdzott realizalt eredménnyel véaltozott.

3. HOSSzZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A hosszulejaratu koételezettségek 2004. junius 30-i zard értéke 5.830 millio forint volt (2003.
junius 30-i z&rd: 7.313 millié forint), mely mar nem tartalmazza a koézéplejaratu hitelek 1 éven
belll esedékes térlesztési esedékességeit. A csdkkenés 1.483 millio forint, mely a
leanyvallalatoknal [évé hosszulejaratu és beruhazasi hiteladllomany csékkenésébdl adédik.
Hitelallomanyunk pénznemének &sszetétele (dolldr, euro, forint) aranyaiban megegyezik
bevételeink 6sszetételével, csbkkentve ezaltal az arfolyam kitettséguinket.

4. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

0.0. Rovid lejaratu hitelek és kélcsénok

A révid lejaratu hitelek és kdlcsdndk 6sszegében (8.669 millié forint) az el6z6 idészakhoz
(8.552 milli6 forint) képest nem valtoztak jelent6s mértékben (+1,4 szazalék).

1.0. Rovid lejaratu kételezettségek
A rovid lejaratu kotelezettségek 6sszege (2004. janius 30. zar6: 10.568 millié forint) a
bazisidészakhoz (11.689 millié forint) képest csbkkentek. A valtozas az egyéb rdvidlejaratu
kételezettségek csdkkenésének és a szallitdi allomany névekedésének eredbje. Az egyéb
rovidlejaratu kotelezettség csOkkenésének oka, hogy a bazisidészak adata tartalmazza a
nyitott hataridés devizalgyletek fordulonapi atértékelésébdl eredd veszteségét.
A szallité allomany névekedésének f6 okai:
e Egy stratégiai beszallité felszamolasa miatt készenléti raktarbol térténd szallitas helyett
csak tébb import beszallitéval oldhaté meg az alapanyagellatas;
A katonai gyartas megkezdése miatti beszerzések névekedtek;
e Az acél aranak jelentdés névekedése;
Szallitéi szamlak fizetési hataridejének névekedése.
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PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2004. I. FELEV

Adatok ezer forintban

2004. I. félév
Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdzvaltozas:
Adozas elbtti eredmeény a tarsult vallalkozdsok nyereségébdl valo
részesedés nélkdl 1.434.416
A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasolé bevételek
és kiadasok -1.633.058
A szokasos tevékenységhez kapcsolodd eszkdzok és forrasok valtozasa -1.340.950
Ebbdl: vevd -856.454
Szallito 1.313.010
Targyévben fizetett adé 0
-1.539.592
Pénzligyi miveletek miatti pénzeszkbzvaltozas
Sajat részvény értékesités 0
Sajat részvény vasarlas 0
Ertékpapirok nett6 csdkkenése / (ndvekedése) -3.942
Hitel- és kdlcsdnallomany netté névekedése / (csdkkenése) 1.626.415
Fizetett osztalék 0
1.622.473
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas
Befektetett eszk6zok értékesitésébdl szarmazd bevétel 464.393
Befektetett eszk6zok vasarlasa -622.820
-158.427
Pénzeszk6z06k valtozasa -75.546

A szokdasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasold bevételek és kiadasok

Ertékcsokkenés 1.424.624
Atértékelések -2.776.712
Befektetett eszkdzok értékesitésének vesztesége (nyeresége) -280.970
Befektetett eszk6zok leirasa 0
-1.633.058
A szokasos tevékenységhez kapcsolddo eszkdzdk és forrdsok valtozasa
Készletallomany csékkenése / (nbvekedése) -1.824.970
Kovetelés/kotelezettség allomany valtozasa 484.020
-1.340.950

PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek

Megnevezés

Erték (Ft)

Kilon felsorolas szerint*

Exportarbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgal6 hataridés deviza Ggyletek: 79 millié

EUR eladas forint ellenében, tovabba 53 milli6 EUR vétele USD ellenében.
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lll. JELENTOS TENYEZOK, VALTOZASOK BEMUTATASA
RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alaptoke Bevezete1tt
Tulajdonosi kér megnevezése P — < —y < soroza't’
Targyév elején Targyidészak végén |ldészak|ldészak
(januar 01) (2004.06.30) elején | végén
%7 %° Db %79 %° Db/% [Db (% [Db
Belféldi intézményi/tarsasag 18,36| 19,49 2.473.274| 22,66| 24,05 3.052.426
Kulféldi intézményi/tarsasag 30,38| 32,25 4.093.640| 27,28 28,96/ 3.675.665
Kilféldi maganszemély 0,09 0,09 11.669| 0,01 0,01 1.900
Belféldi maganszemély 22,22 23,59 2.993.874| 24,91| 26,45 3.356.419
Munkavallalok, vezetd
tisztségviselbk
Sajat tulajdon 5,80 781.460[ 5,80 781.460
ﬁ::jrggﬁgia”as részetkepezd | 1, ogl 13,04 1.655.087| 844 896 1.137.760
mfgfneéﬁzze'k':e"emes' 10,85 11,52 1.462.446) 10,85 11,52 1.462.446
Egyéb 0,01 0,02 1.996| 0,04 0,04 5.370
OSSZESEN 100,00( 100,00, 13.473.446| 100,00, 100,0013.473.446

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem szilkséges
kitélteni. Ha tdbb sorozat van bevezetve a Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi
struktdrat.

% Tulajdoni hanyad

% A Kibocsato kozgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog. Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitblteni és
benyujtani/kdzzétenni a tény feltiintetése mellett!

* Pl.: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os &llami tulajdonban all6 vallalatok stb.

® Pl.: EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5%-nél nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2004.06.30)

Név Nemze-| Tevékenység| Mennyiség |Részesedés| Szavazati |Megjegyzés °
tiség ' 2 (db) (%) 2 jog (%) **

Gy6r Megyei Jogu Varos

Onkormanyzata B A 968.850 7,19 7,63

EBRD K F 1.462.446 10,85 11,52

DRB Hicom Group K T 1.462.446 10,85 11,52

Raba Investments Limited K T 736.843 5,47 5,81

Sajat részvény B T 781.460 95,80

T Belféldi (B). Klfldi (K)

% Letétkezel6 (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (1). Gazdasagi

Tarsasag (T) Magan (M). Munkavallalé. vezet6 tisztségviseld (D)
% Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsato kdzgyiilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetségét biztosité szavazati jog
® Pl.: szakmai befektetd. pénziigyi befektets. stb.

RS2. A sajat tulajdonban 1évo részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1. |marcius 31.| junius 30. |szeptember 30. |december 31.
Tarsasagi szinten 781.460 781.460 781.460
Leanyvallalatok
Mindésszesen 781.460 781.460 781.460

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kézvetlendl birtokolt sajat részveny.
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TSZ2. Teljes munkaiddben foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis idoszak vége

Targyév eleje

Targyidoszak vége

Tarsasagi szinten

33

29

13

Csoport szinten

3.765

3.342

3.249

A 2004. junius 30-i zard konszolidalt létszam 3249 f6. A bazisidészak végéhez viszonyitott
létszamcsdkkenés mértéke 13,7 szazalék. A bazisiddészaki létszamban még szerepel a 2003.

oktober 31-i id6ponttal értékesitett Raba Szolgaltato Kft. létszama (144 6).

TSZ3. Vezeto allasu tisztséqviseldk. stratégiai alkalmazottak

Jelleg'[Név Beosztas Megbizas| Megbizas |Sajat részvény
kezdete vége/n)eg- tulajdon (db)
szlinése

IT |Jancsé Péter IT elndk 1998. 0
IT |Abbas Mehad IT tag 1998. 0
IT |Merrick W. Taylor |IT tag 1998. 2003. 0
IT |Apré Antal IT tag 1998. 0
IT |Szabd Jézsef IT tag 2000. 2003.
IT |Bajnai Gordon IT tag 2003. 0
IT |KGlGi Péter IT tag 2003.
IT |Martin Olivér IT tag 2003.
FB |Patonai Jozsef FB elndk 1996. 2003.
FB |Geszti Andras FB tag 2000. 2004.
FB |Dr. Czinege Imre FB tag 2001. 2003.
FB [Horvath Lajos FB tag 2008. 0
FB [Zoltan Csaba FB tag 2003. 2004.
FB |Dr Benedek Janos |FB elndk 2004.
FB |Budahazy Péter FB tag 2004.
FB |Préda Istvan FB tag 2004.
SP |Steiner Laszl6 vezérigazgatd 2001 2003.
SP |Pintér Istvan vezérigazgatd 2003. hatarozott 414
SP |Romvari Ferenc vezérigazgaté h. 1998. hatarozatlan 0
SP |Pintér Istvan vezérigazgaté h. 2000. 2008.
SP |Lengyel Péter vezérigazgato h. 2002. hatarozatlan 0
SP |Vissi Ferenc human eréforr. Ilgazgato 2001. hatarozatlan 0
SP |Kocsis Sandor min&séglgyi. igazgatd 2001. hatarozatlan 0
SP |Szabd Jézsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001. hatarozatlan 412
SP |Dr. Fekecs Béla Ggyvezet6 igazgatd 2002. 2004
SP |Dr. Megyeri Janos  |ligyvezet6 igazgatd 2002. 2003.
SP |Simon Istvan Ggyvezet6 igazgatd 2003. hatarozatlan
SP |Kovacs Csaba Ggyvezet6 igazgatd 2002. hatarozatlan 0
SP |Dr. Suranyi Jené Ggyvezet6 igazgatd 2002. 2003

Sajat részvény tulajdon (db) 6sszesen: 826

' Stratégiai poziciéban 1évé alkalmazott (SP). Igazgatésagi tag (IT). FB tag (FB)
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Valtozas alkalmazotti kérben

20083. aprilis 23-an megtartott Kdzgydllés Uj Igazgatésagot és Felligyelé bizottsagot valasztott.

Merrick W. Taylor és Szabé Jozsef igazgatdésagi tagsdga megsziint, helylkre Bajnai Gordon,

Kll6i Péter, Martin Olivér kerllt az igazgatésagba, ezzel ez igazgatésagi tagok szama hat fére

bévilt. A Felligyelé bizottsag létszama négy fére boévilt, Dr. Czinege Imre helyett Horvath

Lajos és Zoltdn Csaba kertlt a Felligyel6 bizottsagba. Patonai Jo6zsef a

Raba Rt felligyelé-bizottsaganak elndke 2003. december 14-an elhalalozott.

Steiner Laszlé vezérigazgatd szerz6dése a Kozgyllés iddpontjaban lejart. Az Igazgatésag

Pintér Istvan eddigi vezérigazgatd helyettest valasztotta a Raba Rt. vezérigazgat6janak.

2003. majus 31-i idéponttal a Raba Alkatrészgyartd Kft. Gigyvezetd igazgatdjanak, Dr Megyeri

Janosnak a munkaviszonya megszint, helyette az ligyvezetdi teendéket Simon Istvan latja el.

2004. januar 01-i id6ponttal végrehajtott szervezeti valtozasok kdévetkeztében az alkalmazotti

kérben a kdvetkez6 valtozasok térténtek:

» Dr Fekecs Béla munkaviszonya megsziint, a Raba Futomi Kft. Ugyvezeté igazgatoi
munkakérét Pintér Istvan latja el, a Raba Holding vezérigazgat6i teendbinek ellatasa
mellett.

» A Réba Futomi Kft pénzigyi igazgatéi teend6it Lengyel Péter végzi a Raba Holdingban
betdltott funkcioi mellett.

» Uj funkcidként a Raba Futémi Kft. operacidés és minéséglgyi igazgatdi feladatait Kocsis
Séandor latja el.

2004. aprilis 29-an a Kozgyllés harom uj Fellgyel6é Bizottsagi tagot valasztott, Dr Benedek
Janost, Budahazy Pétert és Préda Istvant. Ezzel egyltt Geszti Andras és Zoltan Csaba

Fellgyel6 Bizottsagi tagsaga megszinik.

Tébb mint harom éves tevékenységét lezarva, 2004. augusztus 31-én, k6z6s megegyezéssel
tavozik a cégtdl Lengyel Péter, a Raba Rt pénzlgyi vezérigazgatd-helyettese, valamint a Raba

Futdmi Kft. pénzlgyi igazgatoja. Utddja a fenti pozicibkban Balog Béla, aki 2004. augusztus

16-an foglalja el munkakdorét.

ST1. A targyidészakban megjelent soronkivili tajékoztatasok

Datum Megjelenés helye Targy, révid tartalom

2004-01-06 MATOKE 2. szam | Raba Rt. Rendkivili tajékoztatas leanyvallalat kbzvetlen
irdnyitas ala helyezésérél és személyi valtozasokrol

2004-02-12 MATOKE 29. szam |Raba Rt. 2003 évi gyorsjelentése

2004-03-29 MATOKE 60. szam |Raba Rt. Kézgy(lési meghivo

2004-04-28 | MATOKE 81. szam | Tajékoztatas a Raba Rt. 2004. |. negyedéves
gyorsjelentésének megtekintési helyérél

2004-04-30 MATOKE 83. szam |Raba Rt. 2004.04.29. Kézgyllési hatarozatai

2004-05-25 | MATOKE 100. szam |A Réaba Rt. Kézleménye a tarsasag altal kibocsatott,
nyomdai Uton elBallitott értékpapirok dematerializalt
részvényekké torténd kialakitasarol.

Eqyéb események

A Raba Jarmigyart6é Kft-t valasztottdk a Magyar Honvédség beszallitéjanak a terepjaré jarma
kategdriaban a Magyar Honvédség katonai jarmi — beszerzési palyazatara benydujtott ajanlata
alapjan. A Réaba varakozasai szerint ez 15 év alatt mintegy 8000 darab gépjarmi szallitasat
teszi lehet6vé.

A kormany a 2341/2003 (XI1.23.) szamu hatarozataban hatalmazta fel a Honvédelmi Minisztert
arra, hogy aldirja a Réaba Jarmi Kft.-vel a 2004. és a 2005. évi gépjarmi-szallitdsokra
vonatkozo kiegészitd megallapodast és ezzel kapcsolatosan 2005-re 9,6 (nett6 7,68) milliard,
2006-ra pedig 12,8 (nett6 10,24) milliard Ft értékben vallaljon fizetési kdtelezettséget.

A tarsasag a BPW-Réba Kift-ben 1év6 25 szazalékos részesedését 2004. 07. 30-i id6ponttal
értékesitette.

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan
Igen Nem
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A RABA Rt. IFRS szerinti, konszolidalt gyorsjelentése a 2004. I. féléves miikddésrél

Auditalt | | [ x|
Konszolidalt [ X | | |

Szamviteli elvek Magyar[ | IFRS Egyéb[ |

Egyéb: .....cceininninann.

A gyorsjelentéssel kapcsolatban a Rdba Rt hangsulyozza az alabbiakat:
e A gyorsjelentés adatai nem auditéltak. de azok a menedzsment legjobb tudésa szerint.
a rendelkezésre allé adatok alapjan ésszeallitottak.
e A Raba a gyorsjelentést (a mérleget és az eredménykimutatast) a Nemzetkdzi
Pénzlgyi Beszamolbdkészitési Szabalyok (IFRS) figyelembevételével készitette el.
e A csoport vallalatainal a szamviteli politikdban valtozds nem tértént. a konszolidacioba
bevont vallalkozasok szamviteli politikaja 6sszhangban all egymassal.

Gyér. 2004. augusztus 12.

Pintér Istvan Lengyel Péter
vezérigazgato vezérigazgato helyettes

14



