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Rovid osszefoglalo

A Raba csoport 2003. éves miikodését kettds negativ hatas hatarozta meg:
- Jarmdipari recesszio
- Romlé makrogazdasagi kérnyezet

= Az USA dollar jelentds, az elmult év azonos idészakahoz (-14,2%), 2003 harmadik
negyedévéhez képest (-6,2%) a forinthoz viszonyitott jelentés mértékl gyengulése, a
Raba Futomi Kft-nek — igy a Raba csoportnak is - mind az arbevételét, mind Gzemi
eredményét jelentés mértékben rontotta. A dollar gyengllésének fedezetcsdkkentd
hatasa az elmult évhez viszonyitva 2,06 milliard forint, negyedév-negyedév alapon a
harmadik negyedévhez viszonyitva 250 millié forint.

= 2003 novemberig stagnalé amerikai nehéz-teherautopiac (7-8-as kategoria) az év
utolsd honapjaban vevdink és a piaci szerepl6k eldrejelzései alapjan a piac hosszu,
kbzel 3 éves recesszids szakasz utan ndvekedési ciklusba lépett.

E nehéz kilsé hatadsokra reagalva, a vallalat menedzsmentje végrehajtotta azt a programot,
amit az aprilis 23-an kinevezett vezérigazgatd, Pintér Istvan 2003. julius 3-an mutatott be a
nyilvanossag el6tt, és amelynek célja a fent emlitett uj feltételek mellett a cégcsoport
fundamentumainak lerakasa és a Raba csoport tartésan profittermeld vallalatta torténé
atalakitasa.

A programbol maradéktalanul megvalésult a 1étszamhatékonysag ndvelése, melyben a csoport
létszamanak 24,9 %-os csOkkentése (Raba Szolgaltatbhaz értékesitésével kapcsolatos 2,8%-
os létszamcsOkkenést is tartalmazza) mellett jelentds strukturalis atalakitas huzédik meg. A
Raba csoport dsszlétszamabdl az improduktiv és szellemi foglalkoztatottak aranya az év eleji
43%-r6l 35,3%-ra csokkent év végéig.

A 2003. évhez kapcsolddd elbocsatasi koltségek és a belsé atstrukturalassal kapcsolatos és
egyéb egyszeri tételek éves szinten 1,9 milliard forintot emésztettek fel .

A telephely koncentracios terveknek megfeleléen a kapuvari gyar bezarasara kertlt sor, a core
termékek gyartasahoz szikséges gépek attelepitése lezarult.

A gyar teljes bezarasa 2003-ban megkozelitéleg 380 millié forint egyszeri koltséget jelentett,
amibdl 100,6 millio forint utolsd negyedévet érintette.

A bizonyos nem ,core” termékek, szolgaltatasok outsourcingjaval, kilsé forrasbol torténé
beszerzésével éves szinten 180 millio forintot meghalado koltségmegtakaritas érhet6 el.

A racionalizaci6 masik lépéseként Raba Rt. kbézpontja 2003 december végétdl és 2004
januarjaig a Futému Kft telephelyére, a kdzponti irdnyitasi épuletbe koltézott at.

A dezinveszticios és ingatlanértékesitési célkitizéseknek megfeleléen 2003. negyedik
negyedévében értékesitésre kerult a Raba Szolgaltatohdz Kft. a Matav Rt. részére,
megkezdddott a Raba Ipartechnika Kft. tevékenységének optimalizalasa és karbantarto
tevékenységének beolvasztasa a Raba Futomi Kft-be. Egy 67000 négyzetméteres terilet
értékesitésével megvaldsult Raba belvarosi telephelyének hasznositasanak elsé Gteme.
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Szignifikans miikodo téke javulas

A belsé atalakitason tul beszallitéitdl alkalmazkodast var a Raba: célja a beszallitéi arak
csokkentésével és a fizetési hataridék hosszabbitdsaval az iparagi atlagnak megfelel§ szint
elérése. Készletgazdalkodasban is jelentds el6rehaladas figyelheté meg. A folyamat
eredményei szignifikansan észreveheték a mikoéds téke csokkenésén, 3 milliard forintot
meghaladé a mikodd téke csdkkenés 2003 elsé negyedévéhez viszonyitva.

Jelentésen elmaradé lizemi eredmény teljesités a Raba Futomi Kft-nél
Az évkdzben negyedik negyedévre megfogalmazott eredménycélokat nem sikeriilt teljesiteni,
f6 okai az alabbiak :
= Negyedik negyedévben, kiemelten novemberben és decemberben a jelentésen, kdzel
40%-kal megugré gyartasi volumen teljesitése egyes kulcsgépek nem vart
meghibasodasa és a hirtelen megrendelés noévekedés miatt csak jelentdés tulmunka
végzéssel valt teljesithetdvé.
= Az piacfejlesztés kapcsan bevezetett Uj termékek prébagyartasa és induld
sorozatgyartasa megnodvekedett elballitasi koltséget és egyes tételeknél magas
selejtaranyt okozott. (katonai busz- és teherauté alvaz, eurdépai és amerikai
alkatrésszallitas U] tételei)
= Az USD negativ arfolyamhatasa a tervezetthez képest 240 millié Ft.

Az Alkatrész Uzletag Uzemi eredménytervétdl kismértékben maradt el a Terex Benford U
tételeinek préba- és sorozatgyartas indulasa kapcsan, a Jarmi Uzletdg a varakozasoknak
megfelelben teljesitett.

Arbevétel
Az arbevétel az év utols6 negyedévében tdbb, mint 35%-kal haladta meg az el6z6 negyedévek
atlagat.

Arbevétel Raba csoport

(millié Ft) Futomii Alkatrész Jarmii konszolidalt

2003 Q1 4141 3043 48 7243
2003 Q2 4863 2408 31 7325
2003 Q3 4944 2154 24 7199
2003 Q4 6177 2453 1532 9909
Osszesen 20125 10058 1635 31676

Uzletfejlesztés

A fenntarthaté versenyképes miikodés alapjainak megteremtése mellett a Raba intenziv piac-
és termékfejlesztést hajtott végre 2003 masodik felében. Kiemelt piacok: USA, Nyugat-Eurdpa,
FAK és Kina.

= Ajarmdipari kérnyezetben, ezen belll az észak-amerikai teherauto-piacon 2003 végétdl
kedvezd, tendenciak indultak el.

= A 2004-ben varhatéan a ndvekedést megtestesité USA piac mellett, a Raba egyre
nagyobb mértékben szallit futdmui-alkatrészeket amerikai partnerei nyugat-eurépai
telephelyeire, és igy fokozatosan az eurdpai beszallitéi lanc részévé valik. A Terex
Benforddal alairt keretmegallapodas révén az Alkatrész (zletdg U Uzlete is a
stratégiaban kiemelt fontossagu nyugat-eurépai novekedést szolgalja, mar ez év
negyedik negyedévétdl.

= A Raba Jarmdipari Holding Rt. 2003. december 16-an buszfutdmi vegyesvallalat
megalapitasat célzé egyetértési nyilatkozatot irt ala Kinaban a Liaoning Shuguang
Automotive Group Co. Ltd-vel és a Dandong Huanghai Automotive Co. Ltd-vel.

» A FAK piacairdl az éven beliili ciklikussagnak megfeleléen a negyedik negyedévben is 2
millié dollart meghalado arbevétel szarmazott.
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= Kormanyhatarozatban foglaltak szerint a kormany felhatalmazta a honvédelmi
minisztert, illetve annak megbizottjat, hogy a Magyar Honvédség hosszu tavu fejlesztési
programja keretében a Raba Jarmi Kft-vel a 2004., illetve a 2005. évi gépjarmi-
szallitdsokra vonatkozo6 kiegészité megallapodast alairja és arra 2005. évre 9600 M Ft,
2006.évre 12800 M Ft fizetési kotelezettséget vallaljon.

A 2003. évben elért konszolidalt arbevétel 31,7 milliard forint volt, 2002-h6z képest 19,5
szazalékkal csokkent. Az Uzemi tevékenység eredménye 2003. évben 5.798 milli¢ forint
veszteség, az arbevétel aranyaban —18,3 szazalék volt.

A Raba a gyorsjelentésben a csoport tagvallalat izemi eredmény bontasanal elsé izben mutat
be olyan kimutatast, amelyen jél kdvethetéek a vallalat alapmiikédésébdl és atalakitasa
kapcsan felmertlé egyszeri kdltségek. A bal oldali Gzemi eredmény feliratu oszlop tartalmazza
azon eredménysort, melybdl az IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatast kapjuk.

A jobboldali egyszeri tételektdl tisztitott lGzemi eredmény oszlop pedig tartalmazza a vallalat
alapmiikodésébdl szarmazé lzemi eredményt, mely egyszeri koltségeket nem tartalmaz.

A tablazatbdl jol lathato, hogy cégcsoport fundamentumainak lerakasa jelentds koltségekkel
jart.

Uzemi eredmény*** Egyszeri tételektdl tisztitott lizemi
eredmény**/***
2003. 1. | 2003.1.. {2003. 11l.|{2003. IV.| 2003. 1. {2003.1I.|2003. lll. {2003. IV.
név név név név név név név név

Futéma -1.657| -1.427] -1.443| -1879] -1.410 -1.271 -965 -1.266
Alkatrész -119 -245 -397 -227 -105 -205 -200 -187
Jarmii -14 -30 -44 148 -14 -30 -36 148
Egyéb 98 650* 309 479 106 32 357 -258
Osszesen -1.692| -1.052| -1.575 -1.479] -1.422| -1.474 -844/ -1.563
konszolidalt

* Tartalmazza a sajat termelésl készletek értékelésével kapcsolatos szamviteli politika
valtozassal realizalt eredményt, mely 2003. masodik negyedévében kerilt elszamolasra 749
millié Ft értékben.

**Egyszeri tételek: fentin kivil tartalmazza az elbocsatas koltségeit, projektekkel 6sszefiiggd
géptelepitési és running up koltségeket, céltartalékképzést jovébeni egyszeri tételekhez
kapcsolddo kotelezettségekre

*** A tablazat utdlagosan kiigazitasra kerlilt, az eddig egyéb soron jelzett MUFE kdltségeket a
felhasznalas helye szerint allokaltuk, ezért az el6z6 negyedévek eredménysorai csekély
mértékben modosultak.

Megjegyzés:

A Raba csoport 2003. januar elsejével médositotta a sajat termelésl készletek értékelésével
kapcsolatos szamviteli politikajat, melynek elsédleges célja a termék elballitashoz kapcsoldédd
koltségek — a nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleléen — szélesebb kérének az egyes termékekre
torténd allokacioja volt. Ennek megfeleléen, a korabbiakban a kozvetett koltségek kozott, egyes
termékekre fel nem osztott kdltségek kore szlkilt, a kdzvetlen, illetve a felosztott kdzvetett
koltségek kore bévilt. A szamviteli politika modositasa miatt, az 6sszehasonlithatosag
érdekében gyorsjelentésiinkben a bazisadatokat az uj koéltségstrukturanak megfeleléen és az
Uj készletértékelési szabalyok alkalmazasaval kozoljuk.

Az IAS 34-ben (Evkozi jelentések) rogzitett iranyelvek figyelembevételével megjegyezziik, hogy
a korabbi negyedéves gyorsjelentéseink — mint ahogy a gyorsjelentésekben részletesen
tajékoztatasra is kerult — a hektikusan valtozé forint-piaci helyzet miatt nem tartalmazta az IAS
39 (Pénzigyi instrumentumok) szerinti, fordulénapon nyitva levé hedge Ugyletek atértékelését,
viszont tartalmazta a korabban elszamolt atértékelések visszairasat. Az éves beszamolé
elkészitésénél természetesen nem hagytuk figyelmen kivil ezt az értékelési elvet sem,
fuggetlendl a piaci kdrilményektél.
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PK2. Konszolidacids kdrbe bevont tarsasagok

Név Torzs/Alaptéke | Tulajdoni | Szavazati| Beso-
ezer forint |hanyad (%)| arany' | rolas?

RABA Futomii Kift. 9.762.800 100,00 100,00 L
RABA Jarmiiipari Alkatrészgyarté
Kft. 300.000 100,00 100,00 L
Raba Jarmii Kft. 835.100 100,00 100,00 L
RABA Ipartechnika Szolgaltaté Kift. 266.860 100,00 100,00 L
RABA-Szolgaltatohaz Kft. ** 615.000 100,00 100,00 L
RABA Vagyonkezeld Kift. 11.000 100,00 100,00 L
RABA Detroit Diesel Magyarorszag
Kft. * 51.000 50,00 50,00 K
BPW-RABA Futémigyarté Kft. 1.780.000 25,00 25,00 T

A konszolidacios korbe tartozé gazdasagi tarsasag kdzgyilésén a dontéshozatalban valo részvétel
lehet6ségét biztositd szavazati jog.
% Teljes (L); Kozos vezetési (K); Tarsult (T)
* RABA Detroit Diesel Magyarorszag Kft. 2003. junius 11. idéponttal értékesitésre keriilt
** RABA-Szolgaltatohaz Kft. 2003. oktdber 01-i idSponttal értékesitésre kerlilt, bevonasara
idéaranyosan kertlt sor
A két id6szak konszolidalt értékeinek Osszevetéséhez az aldbbiakat kell figyelembe venni:

1/ A Réba Jarmdipari Alkatrészgyarto Kft-be 2002. szeptember 30-i idéponttal torténé
beolvadassal megsziint a Raba Mér Kft és a Raba Sarvar Kift.

2/ Ertékesités miatt a konszolidaciés kérbdl kikeriilt a RABA-KESZ Kft és a Motor Kit.
Az adatok Osszehasonlithatésaganak biztositdsara az emlitettek szerint korrigalt 2002. évi

adatok ennek a két tarsasagnak a bevonasat nem tartalmazzak.

PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTAS

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2003.1-12. H6 2002';(;:3@2:: Index
Belfoldi arbevétel 12.464.989 13.470.313 92,5%
Exportarbevétel 19.211.049 24.339.972 78,9%
Arbevétel 31.676.038 37.810.285 83,8%
Ertékesités kdzvetlen koltsége 27.888.931 28.856.177 96,6%
Brutté eredmény 3.787.107 8.954.108 42,3%
Ertékesitési koltségek 908.827 881.918 103,1%
Altalanos és adminisztracios koltségek 12.709.406 15.063.863 84,4%
Egyéb bevételek 4.033.576 2.894.464 139,4%
Uzleti tevékenységhez kapcsolodé egyéb
tételek

-9.584.657 -13.051.317 73,4%
Kamatfizetés és adozas el6tti lizemi
eredmeny -5.797.550 4.097.209  141,5%
Nett6 pénzigyi bevételek/raforditasok -3.059.462 2.022.146 -151,3%
Nyereség kulsd tarsasagtol 50.000 146.505 34,1%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -8.807.012 -1.928.558 456,7%
Nyereségado -1.551.987 -69.587 2230,3%
ADOZAS UTANI NETTO EREDMENY -7.255.025 -1.858.971 390,3%
Kisebbségi tulajdonosok részesedése
NETTO EREDMENY -7.255.025 -1.858.971 390,3%
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l. A konszolidalt eredménykimutatas tételeinek elemzése

1. ERTEKESITES ES PIACI POZICIOK

1.1. Realizalt arbevétel

A Raba 2003. évben 31.676 millié forint arbevételt realizalt. Az arbevétel 62,5 szazaléka export
(2002. év: 65,2 szazalék), a tobbi belfoldi arbevétel.

EXPORT:

Az Amerikai_Egyesiilt Allamok a Raba vallalatcsoport legnagyobb exportpiaca. Az erés,
ciklikus és konjunkturalis okokra visszavezethetd visszaesést kdvetden, a piac stabilizalédott
és negyedik negyedévben a névekedés jeleit mutatta.

Az USA piacon 2003. évben elért arbevétel 46,4 millié dollar (2002. év: 50,6 millié dollar) volt,
a leger6sebb a negyedik negyedév volt 14,1 millié dollaros értékkel .

Az azsiai export 2003.évben meghaladta az 1,8 millié dollart, az el6z6 évben realizalt 12,6
milli6 USD utan. A jelentds kulonbség az Iranba tortént busz-futdmi szallitdsok elmaradasa
miatt volt. Elkezd6dott kis volumen( futomi-alkatrész szallitas Kinaba, és a japan piacra
tortén6 komplett futomi-szallitasok is folytatodtak.

Az eurépai piacokon Raba értékesitési szamai az el6z6 évi szinthez képest 12,2 szazalékos
névekedést mutatnak, ami 32,2 millié eurds forgalmat jelent. (A Motor Uzlet eladasaval tisztitott
értékesitési szamokat kozllnk, hogy az adatok 6sszehasonlithatdéak legyenek)

A Futdm( Gzlet 18,9 millid eurdval, az Alkatrészizlet 13,3 millid eurdéval részesedik az
arbevételbél.

A nyugat- és dél-eurdpai piacon az arbevétel 26,7 szazalékos ndvekedést mutat; az el6zé
idészaki 20,2 milli6 eurdrdl 25,6 millié euréra ndvekedett. A szdllitdsok 49 szazalékban a
Futdm(i és 51 szazalékban az Alkatrésziizlet termékeibdl alltak. A jelentés névekedésben nagy
szerepet jatszik, hogy a Raba szereplbje lett a multinacionalis haszongépjarmi beszallitok
Eurdpaban zajlé outsourcing projektjeinek, igy fokozatosan az eurdpai beszallitéi lanc részévé
valik.

A kelet- és k6zép-eurdpai piacokon a Raba altal elért export arbevétel 2003. évben elérte a 6,7
millio eurot - bar a bazisidészakhoz viszonyitva (8,2 millié eurd) csokkenést jelent.

Ez az arbevétel 6,2 millio eurd értékben futdm( szallitasokat, 0,5 millié dollar értékben a roman
buszpiacra megkezdett Ulésszallitasokat tartalmazza. Ezen a piacon a Raba dollarban
értékesit, igy a csdkkenés kizardlag a dollar eurdval szembeni csdkkenésének tudhaté be.

A Csoport belfoldi értékesitésének arbevétele dsszehasonlitdé alapon a 2002. évi 13,5
milliard forintrél 12,5 milliard forintra csokkent.

2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK ALAKULASA
2.1. Kozvetlen koltségek
A Raba kozvetlen koltségszintje 2003. évben 88,0 szazalékos (2002. év: 76,3 szazalék) volt,
ami mar tartalmazza az el6zbekben a ,Megjegyzések” kozott emlitett szamviteli politika
valtozas hatasat, illetve annak a koltségek strukturajara gyakorolt hatasat. A koltségszint
ndévekedésenek fé okai:
e adollar arfolyamanak gyengulése,
e a termelés racionalizalasaval 6sszefliggésben felmerilé elbocsatasi raforditas (210
millié forint)
e a termelési feladatok teljesitéséhez, a vev6i igények maradéktalan kielégitéséhez
tobblet bérkifizetés parosult (tuldra, pétiék, stb),
e az Uj uzletek nyerésével folyamatosan alakitottuk ki a sorozatgyartas feltételeit, amely
atmenetileg jelentds selejt és szerszam koltség ndvekménnyel jart.
A Raba toérekszik arra, hogy a termékek eléallitasaval kapcsolatban felmertld koltségeket minél
pontosabban vegye szamba, ennek érdekében tortént meg 2003-t6l egyes koltségelemeknek a
kozvetett koltségekbdl a kdzvetlen koltségek kozeé torténd atsorolasa.
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2.2. Brutté eredmény alakulasa

A bruttdé hozam 8.954 millié forintrél 3.787 millio forintra csdkkent, ami az arbevétel- (-6.134
millio forint), és a kozvetlen koltség csOkkenésébdl (-967 millio forint) szarmazik. A
készletértékelés modszerének valtozasa miatti eredményndveld hatas természetesen a bruttéd
eredmény alakuldsanal is azonos mértékben jelentkezett. A kdzel azonos koltségszint mellett,
a forgalom névekedésével a bruttdé eredmény a I-lll. negyedéves 2.883 millié forintrol 2003.
végére 3.787 milli6 forintra valtozott.

2.3. Ertékesitési koltségek
Az értékesitési koltségek 3,1 szazalékkal ndvekedtek, 6sszegiik 2003. évben 909 millid forintot
tett ki a 2002. éves 882 milli6 forinttal szemben.

2.4. Altalanos és adminisztrativ kdltségek

A Raba az altalanos és adminisztrativ koltségek kdzott mutatja ki az igazgatassal kapcsolatban
felmertlt koltségeket és az egyéb altalanos koltségeket (2003. év:9.447 millié forint, 2002.
év:9.572 millié forint), tovabba az Uzletmeneten kivuli kilonféle raforditasokat (2003. év: 2.952
millié forint, 2002. év: 6.090 millié forint). A kdzvetett kdltségek csokkenése 14,6 szazalékos.
Az egyéb altalanos koltségek tartalmazzak a 2003. évben végrehaijtott Iétszamelbocsatasok
egyszeri koltségeit 1.030 milli6é forint értékben, amelyek részbeni fedezetére 2002. év folyaman
céltartalékot képeztiink. Tovabbi egyszeri raforditasként keriiltek elszamolasra a mar emlitett Uj
projektekhez kapcsolddo koltségek és garancialis koltségek, amelyek értéke 1.042 millié Ft. A
Raba terveinek megfeleléen tovabb folytatdédnak a terlletracionalizalasi és egyéb
koltségcsokkentési, takarékossagi intézkedések, amelyek tovabbi jelentdés megtakaritasokat
realizalnak.

2.5. Eqgyéb bevételek

Az egyéb bevételek 2003. évben 4.034 millid forintot tettek ki. Ez az dsszeg 1.139 millié
forinttal (39,4 szazalékkal) magasabb az el6z6 évinél. A ndvekmény jelentés része a
terlletracionalizalasi folyamat részeként az egyik telephely részleges értékesitésébdl
szarmazik. Tovabba az elbocsatasokra képzett céltartalék feloldasabél (mely nem jar
eredményndveld hatassal, tekintettel a ténylegesen kifizetett, az elbocsatasok miatti kiadasok
megjelenésére), felesleges targyi eszkozok értékesitésébdl és a szamviteli politika
modosulasanak  kovetkezményeként egyszeri tételként jelentkez6 749 millio  forint
készletfelértékelésb8l  (sajat termelésii  készletek  allomanyvaltozasa, mely az
eredménykimutatas Osszeallitdsakor egyéb bevételként jelenik meg) szarmazik.

3. KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI (,,UZEMI”) EREDMENY

A Raba kamatfizetés és adozas el6tti eredménye 2003. évben —5.798 millié forint volt (2002.
év: -4.097 milli6 forint). A brutté nyereség miatti kiesést (3.605 milli6 forint), az értékesitési és
altalanos koltségek csokkenése (766 millié forint), és az egyéb bevételek tébblete (1.139 millié
forint) nem tudta ellensulyozni. A jovedelmezdség a bazisidészaki —11 szazalékrol —-18,3
szazalékra valtozott. A jovedelmezdségi rata csdkkenése az Uzemi eredmény + amortizacio
egylttes 6sszegeénél (EBITDA) kisebb mértéki volt: -9,5/-5,7 szazalék.

4. PENzZUGYI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

4.1. Netté pénziigyi eredmény
A netté pénzigyi eredmény 2003. évben —3.059 millié forintot tett ki (2002. év: +2.022 millié

forint). A netté pénzigyi bevételek az alabbi jelentésebb tételekbdl tevédtek dssze:

2003. év 2002.év

millié forint millié forint

Kapott osztalék 18 30
Netté kamat -548 -753
Nett6 egyéb -2529 2746

Netté pénzlgyi bevételek -3059 2022
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A nettdé pénzigyi bevételeken belll az egyéb tételek jelentés részét a devizas tételek
arfolyamnyeresége/arfolyamvesztesége adja, amelynek kockazatat a Raba fedezeti
ugyletekkel csdkkentette. A fedezeti Ugyletek realizalt nettd arfolyam nyeresége 2003. évben
1.236 millié forint volt (2002. év: 1.590 milli6 forint). A fedezeti Ugyletek év végi atértékelésének
nem realizalt eredménye 2003. évben veszteség: -2.576 millio forint, 2002. évben nyereség,
+1.240 milli6 forint.

4.2. Nyereséq kiils6 tarsasagtol

A Kkulsé tarsasagtol szarmazd nyereség a Raba IAS szerinti konszolidalt eredmény-
kimutatasaban a tarsult vallalkozasok netté eredményébél az anyavallalatra juté hanyadot
tartalmazza. Ertéke 2003. évben 50 milli6 forint (2002. év: 147 millié forint).

5. ADOZAS ELOTTIES NETTO EREDMENY ALAKULASA

A 2003. éves addbzas elbtti eredmény —8.807 millié forint volt, ami a 2.1-4.2 pontok alatt érintett
tényezok eredbjeként 6.878 millio forinttal kevesebb a 2002. évinél. A jévedelmezbségi rata az
adozas elbtti eredmény szintjén —27,8 szazalékos arbevétel aranyos jovedelmezdségnek felel
meg, a bazisidészaki —5,2 szazalékkal szemben.

Csoportszinten adofizetési kotelezettség nem all fenn, az el6z6 években megképzett nem
realizalt eredmények utani adofizetési kotelezettség feloldasra kertlt (1.552 millié forint), igy a
konszolidalt ad6zas utani eredmény 7.255 millié forint veszteség.

6. IFRS-HAS KULONBSEGEK
A Raba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkdzi Szamviteli
Szabalyok (IFRS) alapjan torténé eredmény kimutatas kozotti eltérést donté részben az alabbi
tényez6k okozzak:

- a nyitott hedge poziciok atértékelése és el6z6 évi atértékelésének visszairasa,

- a HAS el6irasok szerint aktivalt miszaki fejlesztési raforditasok

elszamolasa az IFRS szerint a koltségek kozaott.

PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2003.12.31 2002.12.31 Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 19.879.204 20.364.461 97,6%
Immaterialis javak 9.332 171.675 5,4%
Tartds részesedések 1.700.015 1.700.984 99,9%
Egyéb részesedések 434.620 512.066 84,9%
Egyéb befektetések 32.605 35.394 92,1%
Halasztott ado 1.982.748 430.671 460,4%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 24.038.524 23.215.251 103,5%
Ertékpapirok 2.450 2.465 99,4%
Készletek 6.013.696 6.402.590 93,9%
Ado6 miatti kdvetelések 1.584.583 1.417.245 111,8%
Kovetelések 7.483.737 11.213.130 66,7%
Pénztar, bankszamla 330.423 1.059.442 31,2%
Forgéeszk6zok 6sszesen 15.414.889 20.094.872 76,7%
ESZKOZOK bsszesen 39.453.413 43.310.123 91,1%
Részvényttke 12.687.766 12.687.766 100,0%
Toketartalék 6.854.878 6.856.499 100,0%
Felhalmozott vagyon -3.864.390 4.140.061 -93,3%
Toke és tartalékok 6sszesen 15.678.254 23.684.326 66,2%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 3.864.972 4.924.321 78,5%
Tartés passzivak (forrasok) 6sszesen 3.864.972 4.924.321 78,5%
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Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 8.773.310 7.424.710 118,2%
Rovid lejaratu kotelezettségek 11.136.877 7.276.766 153,0%
Rovid lejaratu passzivak (forrasok) 19.910.187 14.701.476 135,4%
osszesen

FORRASOK 6sszesen (toke és 39.453.413 43.310.123 91,1%
kotelezettségek)

Il. Jelentosebb mérlegtételek és valtozasainak elemzése
1. BEFEKTETETT ESZKOZOK

1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések
Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettdé értéke az el6z6 évi 20.364 millié
forintos zard értékrél 19.879 millié forintra csdkkent, a valtozas mértéke nem jelentds (-2,4 %).

1.2. Immaterialis javak

Az immaterialis javak nettd értéke 9 millié forint volt, a bazis idészakinal 162 milli¢ forinttal
kevesebb. A csOokkenés oka, hogy az utdbbi id6ben a miszaki fejlesztési raforditasok nem
voltak aktivalhatdk az immaterialis javak kozott .

1.3. Tartés részesedések
Ezen a merlegsoron kerll kimutatasra a tarsult vallalkozas anyavallalatot megilletd hanyada.
Ertéke 2003. december 31-én 1.700 milli6 forintot tett ki.

1.4. Egyéb részesedések

Az egyéb részesedések egy része konszolidacidba be nem vont leanyvallalat, mas része olyan
egyéb részesedés, amelynél a Raba befolyasa nem éri el a 25 szazalékot. 2003. december 31-
i zard értékiuk 435 millié forint volt (2002. december 31.: 512 millié forint). A csdkkenés oka,
hogy a Tarsasag tobb — konszolidacidoba be nem vont — befektetését értékesitette.

1.5. Egyéb befektetések
Az egyéb befektetések zarod értéke 33 millio forint volt, az el6z6 évinél 2 millié forinttal
alacsonyabb.

1.6. Halasztott adé

Ertéke 2003. december 31-én 1.983 millio forint, a 2002. december 31-inél 1.552 millio forinttal
tobb. A valtozas oka a leanyvallalati veszteség elhatarolasa, és a hataridés deviza Ugyletek
nem realizalt veszteségének addévonzata.

2. FORGOESZKOZOK

2.1. Készletek

A készletek 2003. december 31-i zaré értéke 6.014 millié forint volt (2002. december 31: 6.403
millié forint). A készleteken belll a sajat elballitasu készletek mindkét id6szakban — a mar
emlitettek szerinti — magasabb értéken vannak kimutatva. Készletcsokkenés kovetkezett be
2002. december 31-i allapothoz képest 389 millié forint értékben.

2.2. Ado miatti kovetelések
Az ado miatti kovetelések (1.585 millid forint) nagyrészt az export miatti forgalmi adé
visszaigénylésbdl és tarsasagi nyereségado elbleg befizetésbdl addédnak.

2.3. Kovetelések
A kovetelések 2003. évi zaro6 értéke 7.484 millié forint volt (2002. évi zaro: 11.213 millio forint),
a csokkenés jelentds, mértéke 3.729 millié forint. A 33 szazalékos csokkenés okai:
e a2002. év végén inditott beruhazasokra adott eléleg csékkenése (-1.114 millié forint),
¢ a forgalom csdkkenése miatt a vevékkel szembeni kdvetelések csokkenése -(466 millid
forint),
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e és az egyéb kovetelések csOkkenése —1.950 millid forint. A csokkenés jelentés
mértékben szarmazik az értékesitett tarsasagok eladasabdl adodo vételar - szerz8dés
szerinti - realizalasabdl.

24. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok 2003. december 31-i zard értéke 330 millioé forint (2002. december 31.: 1.059
millié forint). A tarsasagnal cash-pool rendszer mikddik. Ezzel a rendszerrel optimalizalhaté a
rendelkezésre allé pénzeszktdz, melynek kdvetkeztében megtakarithaté a rendszerbe bevont
vallalatok készpénz- és hitelallomanyahoz kapcsolodo betéti és hitelkamatok kilonbsége.

3. TOKE ES TARTALEKOK

3.1. Részvénytdke

A Raba Rt részvénytékéje 1000 Ft névértékl torzsrészvenyekbdl all, amelyek az idészakosan
meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a
Tarsasag Kozgyllésén. A Tarsasag részvénytékéje 2003. december 31-én 12.688 millié forint,
a 2002. december 31-ival megegyezik.

3.2. Toketartalék
A téketartalék 2003. december 31-én 6.855 millié forint volt. A kis mértékii csokkenés egy
leanyvallalat és egy tarsult vallalkozas értékesitése miatti kivezetésbél adodik.

3.3. Felhalmozott vagyon
A felhalmozott vagyon (-3.864 milli6é forint) az el6z6 évhez (4.140 millio forint) képest szinte
kizardlag a két idészak kozott realizalt veszteséggel csokkent.

4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A hosszulejaratu kotelezettségek 2003. december 31-i zard értéke 3.865 millio forint volt (2002.
december 31-i zaré: 4.924 millié forint). A hosszi és rovid aranyeltolédas mellett
hitelallomanyunk pénznemének o6sszetétele (dollar, euro, forint) aranyaiban megegyezik
bevételeink 6sszetételével, csdkkentve ezaltal az arfolyam kitettséglinket

5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

5.1. ROovid lejaratu hitelek és kdlcs6nok

A rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 6sszegében (8.773 millio forint) az el6z6 idészakhoz
(7.425 millié forint) képest bekdvetkezett ndvekedés 6 oka a hosszu lejaratu hitelek egy éven
belll esedékes torlesztd részének atcsoportositasa.

5.2. ROovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek 6sszege (2003. december 31. zard: 11.137 millié forint) az
el6z6 évhez (7.277 millié forint) képest novekedett (+53 szazalék). A novekedés jelentds része
a hedge ugyletek nem realizalt arfolyamveszteségének elszamolasabdl (2.576 milli6 forint) és a
szallitéi allomany jelentés novekedésébdl adddik. A szallitoi allomany ndvekedésének oka a
fizetési napok szamanak ndvelése.
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PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2003. EV

Adatok ezer forintban

2003. év 2002. év
Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas: -1.295.059 4.696.108
Adodzas el6tti eredmeény a tarsult vallalkozasok nyereségébdl
valo részesedés nélkul -7.305.025 -2.730.402
A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem
befolyasolé bevételek és kiadasok 508.180  2.494.245
A szokasos tevékenységhez kapcsolodd eszkozok és forrasok
valtozasa 5.501.786  4.983.249
Ebbél: vevd 352.512
szallité 2.588.011
Targyévben fizetett ado 0 -50.984
548.260 -2.819.636
Sajat részvény értékesités 0 2295517
Sajat részvény vasarlas 0 -1.902.917
Ertékpapirok netté csdkkenése / (ndvekedése) 15 -955
Hitel- és kdlcsonallomany netté novekedése / (csokkenése) 548.245 -1.891.082
Fizetett osztalék 0 -1.320.199
Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkodzvaltozas 17.779 -1.718.925
Befektetett eszk6zok értékesitésébdl szarmazé bevétel 2.341.095 2.609.332
Pénzlgyi befektetés allomany névekedése -13.661
Befektetések eladasabdl szarmazo bevétel 1.224.083
Befektetett eszkdzok vasarlasa -2.323.316  -5.538.679
Pénzeszko6zok valtozasa -729.020 157.547
A szokasos tevékenyséq pénzeszkozvaltozasat nem
befolyasolé bevételek és kiadasok 508.180  2.494.245
Ertékcsokkenés 2.790.611 2.619.462
Atértékelések -892.351
Befektetett eszkdzok értékesitésének vesztesége (nyeresége) -1.390.080 -539.067
Pénzugyi befektetések értékesitésének vesztesége/(nyeresége) 363.776
Befektetett eszkdzok leirasa 0 50.074
A szokasos tevékenységhez kapcsolédé eszk6zok és
forrasok valtozasa 5.501.786  4.983.249
Készletallomany csdkkenése / (ndvekedése) 388.894 1.361.460
Kdvetelés/kotelezettség allomany valtozasa 5.112.892  3.621.789
PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek
Megnevezés Erték (Ft)

Kiilon felsorolas szerint*

Exportarbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgald hataridés deviza lgyletek: 214
milli6 EUR eladas forint ellenében, tovabba 29 milli6 EUR vétele USD ellenében.
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. JELENTOS TENYEZOK, VALTOZASOK BEMUTATASA

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alaptoke Bevezetett
. A , sorozat'
Tulajdonosi kor megnevezese Targyév elején Id6szak végén Idészak|ld6szak
(januar 01) (december 31) elején | végén
%% %° Dby %7 %° Db/% [Db (% Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 28,97| 30,75 3.903.027| 26,39 28,01| 3.555.043
Kulféldi intézményi/tarsasag 24,55 26,06 3.307.282| 22,35 23,73| 3.011.871
Klfoldi maganszemély 0,11 0,12 15.138/ 0,09 0,09 11.669
Belféldi maganszemély 16,54| 17,55 2.227.893| 22,22| 23,59| 2.993.874
Munkavallaldk, vezetd
tisztségviseldk
Sajat tulajdon 5,80 781.460, 5,80 781.460
Q'::jggfia”as részetkepezl | s 18 13.99| 1.776.200 12,28 13,04 1.655.087
mﬁgﬁéﬁzﬂk&"ewes' 10,85 11,52 1.462.446| 10,85 11,52| 1.462.446
Egyéb 0,00, 0,00 0,01 0,02 1.996
OSSZESEN 100,00(100,00 13.473.446| 100,00/ 100,00({13.473.446

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptdkével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges
kitélteni. Ha tébb sorozat van bevezetve a Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi

strukturat.
2 Tulajdoni hanyad

® A Kibocsato kbézgyillésén a déntéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog. Ha a
tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és
benyujtani/kdzzétenni a tény feltliintetése mellett!
* PL.: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban allo vallalatok stb.

° Pl.: EBRD, EIB, stb.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az id6szak végén)

Név Nemze-|Tevékenységl Mennyiség |Részesedés| Szavazati |Megjegyzes
tiség ' ’ (db) (%)*  |jog (%) 7

Gydr Megyei Jogu Varos

Onkormanyzata B A 1.508.850 11,20 11,89

EBRD K F 1.462.446 10,85 11,52

DRB Hicom Group K T 1.462.446 10,85 11,52

Raba Investments Limited B T 1.081.769 8,03 8,52

Sajat részvény B T 781.460 5,80

' Belfoldi (B). Kulféldi (K)

2 | etétkezeld (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (1). Gazdasagi

Tarsasag (T) Magan (M). Munkavallalé. vezet6 tisztségviseld (D)
® Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsatd koézgyillésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog
® PI.: szakmai befektetd. pénzigyi befektets. stb.

RS2. A sajat tulajdonban 1év részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1. |marcius 31.| junius 30. |szeptember 30. |december 31.
Tarsasagi szinten 781.460 781.460 781.460 781.460 781.460
Leanyvallalatok
Mindbdsszesen 781.460 781.460 781.460 781.460 781.460

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kbzvetlenul birtokolt sajat részvény.
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TSZ2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége
Tarsasagi szinten 43 43 29
Csoport szinten 4.445 4.445 3.342

A 2003. szeptember 30-i zard konszolidalt létszam 3342 6. A bazisidészak végéhez
viszonyitott létszamcsokkenés mértéke 24,8 szazalék. A csoport zaré létszamaban nem

Targyév eleje Targyidészak vége

szerepel a 2003. oktéber 01-i id6ponttal értékesitett Raba Szolgaltatd Kift. létszama.

TSZ3. Vezetd allasu tisztségviseldk. stratégiai alkalmazottak

Jelleg'[Név Beosztas Megbizas| Megbizas |Sajat részvény|
kezdete vég’t’eln)eg- tulajdon (db)
szlinése

IT |Jancso Péter IT elndk 1998. 0
IT |Abbas Mehad IT tag 1998. 0
IT |Merrick W. Taylor |IT tag 1998. 2003.
IT |Apré Antal IT tag 1998. 0
IT |Szabo Jozsef IT tag 2000. 2003.
IT |Bajnai Gordon IT tag 2003.
IT |[Kull6i Péter IT tag 2003.
IT |Martin Olivér IT tag 2003.
FB [Patonai Jozsef FB elndk 1996. 2003.
FB |Geszti Andras FB tag 2000. 0
FB |Dr. Czinege Imre FB tag 2001. 2003.
FB |Horvath Lajos FB tag 2003.
FB [|Zoltan Csaba FB tag 2003.
SP [Steiner Laszl6 vezérigazgato 2001 2003.
SP |Pintér Istvan vezérigazgato 2003. Hatarozott 414
SP |Romvari Ferenc vezérigazgato h. 1998. Hatarozatlan 412
SP |Kugler Gyula vezérigazgato h. 2000. 2003.
SP |Pintér Istvan vezérigazgato h. 2000. 2003.
SP |Lengyel Péter vezérigazgatd h. 2002. Hatarozatlan 0
SP |Lengyel Péter pénzigyi igazgato 2001. Hatarozatlan 0
SP |Vissi Ferenc human eréforr. Igazgato 2001. Hatarozatlan 0
SP |[Kocsis Sandor min&ségugyi. igazgatd 2001. Hatarozatlan 0
SP |Szabo Jozsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001. Hatarozatlan 414
SP |Dr Megyeri Janos |miszaki és ker. igazgato 2001. 2002.
SP |Dr. Fekecs Béla ugyvezet6 igazgato 2002. 2004. 0
SP |Dr. Megyeri Janos |ligyvezetd igazgato 2002. 2003.
SP |Simon Istvan tgyvezet6 igazgato 2003. Hatarozatlan
SP |Kovacs Csaba ugyvezetd igazgato 2002. Hatarozatlan 0
SP |Dr. Suranyi Jené ugyvezet6 igazgato 2002. 2003.
SP |[Kocsis Sandor operacios igazgato 2004. Hatarozatlan
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SP |Pintér Istvan ‘Ugyvezeté igazgatd ‘ 2004. ‘ Hatarozatlan

Sajat részvény tulajdon (db) OSSZE SEN:
' Stratégiai poziciéban 1évé alkalmazott (SP). Igazgatdsagi tag (IT). FB tag (FB)

1.240

Valtozas alkalmazotti korben

2003. aprilis 23-an megtartott Kdzgydilés uj lgazgatosagot és Felugyeld bizottsagot valasztott.

Merrick W. Taylor és Szabo Jozsef igazgatdsagi tagsaga megszlint, helylkre Bajnai Gordon,

Kallgi Péter, Martin Olivér kerllt az igazgatésagba, ezzel ez igazgatdsagi tagok szama hat fére

bévilt. A Felligyeld bizottsag Iétszama négy fére béviilt, Dr. Czinege Imre helyett Horvath Lajos

és Zoltan Csaba kerult a Felugyel6 bizottsagba.

Steiner Laszl6 vezérigazgatd szerz6dése a Kozgyllés idépontjaban lejart. Az Igazgatésag

Pintér Istvan eddigi vezérigazgatd helyettest valasztotta a Raba Rt. vezérigazgatojanak.

2003. majus 31-i idéponttal a Raba Alkatrészgyarté Kft. ligyvezetd igazgatdjanak, Dr Megyeri

Janosnak a munkaviszonya megsz(int, helyette az Ugyvezet6i teendbket Simon Istvan latja el.

2004. januar 01-i idéponttal végrehajtott szervezeti valtozasok koévetkeztében az alkalmazotti

kdrben a kdvetkez6 valtozasok torténtek:

» Dr Fekecs Béla munkaviszonya megszint, a Raba Futédm( Kft. lUgyvezeté igazgatoi
munkakéret Pintér Istvan latja el, a Raba Holding vezérigazgatéi teendbinek ellatasa
mellett.

» A Raba Futomi Kft pénzigyi igazgatoi teendd6it Lengyel Péter végzi a Raba Holdingban
betoltétt funkcioi mellett.

> Uj funkciéként a Raba Futomii Kft. operacids és mindségiigyi igazgatdi feladatait Kocsis

Sandor latja el.

ST1. A targyidészakban megjelent soronkiviili tajékoztatasok

Datum Megjelenés Targy, rovid tartalom
helye
2003-01-15 MATOKE |A Raba a Magyar Honvédség stratégiai beszallitdja lett
10. szam | A Raba értékesitette energialzletét
Személyi valtozas a Rabanal — Kugler Gyula nyugdijba vonult
2003-02-05 MATOKE | A Raba Rt. hivatalos tajékoztatasa a Magyar Hirlap 2003.
25. szam |februar 4-i szamaban megjelent cikkel kapcsolatban (katonai
jarmlprogram)
2003-02-14 MATOKE | A Raba Rt. tajékoztatasa a 2002. éves gyorsjelentés
32. szam | elkésziltérdl
2003-02-17 MATOKE
33.szadm | A Raba Rt. 2002. éves gyorsjelentése
2003-03-21 MATOKE
57.szam | A Raba Jarmiipari Holding Rt kézgy(ilési meghivdja
2003-03-25 MATOKE
59. szam | Személyi valtozas a Raba Rt-nél (Steiner Laszl6é lemondasa)
2003-04-07 MATOKE |Kiegészités a Raba Jarmdipari Holding Rt. kézgydilési
68. szam | meghivéjahoz
2003-04-25 MATOKE |A Raba Rt. kdzgyilésének hatarozatai
81. szam
2003-04-30 MATOKE | A Raba Rt. 2002. évi éves jelentésének megtekintésérél
84. szam
2003-05-15 MATOKE |A Raba Rt. a 2003. I. negyedévi gyorsjelentése
93. szam | megtekinthetésegérdl
2003-05-30 MATOKE | Személyi valtozas a Raba Rt.-nél (dr. Megyeri Janos
104. szam | munkaviszonya megszinik)
2003-08-14 MATOKE |A Raba Rt. a 2003. |. félévi gyorsjelentése
157. szam | megtekinthet6ségérdl
2003-08-15 MATOKE |A Raba Rt. a 2003. |. féléves gyorsjelentés




A RABA Rt. IFRS szerinti, konszolidalt gyorsjelentése a 2003. éves miikddésrél

158. szam

2003-11-03 MATOKE | A Raba Rt. értékesitette a Raba Szolgaltatohaz Kft.-t
211. szam

2003-11-14 MATOKE |Raba Rt. 2003. I-lll. negyedéves gyorsjelentés megtekintési
220. szam |helye

2003-11-24 MATOKE |Raba Rt. tajékoztatoja tulajdonosi struktura valtozasarol
226. szam

2003-11-25 MATOKE |Réaba Rt. kézleménye ingatlanértékesitésrol
227. szam

Egyéb események

A Raba JarmUgyarté Kft-t valasztottak a Magyar Honvédség beszallitéjanak a terepjaré jarmii
kategoériaban a Magyar Honvédség katonai jarm{ — beszerzési palyazatara benyujtott ajanlata
alapjan. A Raba varakozasai szerint ez 15 év alatt mintegy 8000 darab gépjarmi szallitasat
teszi lehetbvé.

A kormany a 2341/2003 (XII.23.) szamu hatarozataban hatalmazta fel a Honvédelmi Minisztert
arra, hogy aldirja a Raba JarmlU Kft.-vel a 2004. és a 2005. évi gépjarmi-szallitdsokra
vonatkozé kiegészité megallapodast és ezzel kapcsolatosan 2005-re 9,6, 2006-ra pedig 12,8
milliard Ft értékben vallaljon fizetési kotelezettséget

Fordulénap utani események

A Raba Jarmiipari Holding Rt. a Gyér Budai u. 1-5. szama alatti telephelyen végzett
tevékenységeit a Raba Futomi Kft gyéri telephelyére helyezte at, mely Gyér, Martin u. 1.
szama alatt talalhato.

PKA1. Altalanos informaciék a pénziigyi adatokra vonatkozéan
Igen Nem

Auditalt | | [ x|
Konszolidalt [ X | | |

Szamviteli elvek Magyar[ |  IFRS Egyéb[ ]

Egyéb: .....c.coviiininns

A gyorsjelentéssel kapcsolatban a Raba Rt hangsulyozza az alabbiakat:
¢ A gyorsjelentés adatai nem auditaltak. de azok a menedzsment legjobb tudasa szerint.
a rendelkezésre allo adatok alapjan 6sszeallitottak.
e A Raba a gyorsjelentést (a mérleget és az eredménykimutatast) a Nemzetkdzi
Pénzligyi Beszamoldkészitési Szabalyok (IFRS) figyelembevételével készitette el.
¢ A csoport vallalatainal a ,Megjegyzés”-ben emlitetteken kivil a szamviteli politikaban
valtozas nem tortént. a konszolidacidba bevont vallalkozasok szamviteli politikaja
O0sszhangban all egymassal.

Gyér. 2004. februar 11.

Pintér Istvan Lengyel Péter
vezérigazgatoé vezérigazgatd helyettes



