A Raba Rt. 2003. . féléves gyorsjelentése
Nem auditalt, konszolidalt gyorsjelentés a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamoldkészitési
Szabalyok (IFRS) szerint

Adatlap

A tarsasag neve: Raba Jarmdipari Holding Részvénytarsasag
Tarsasag cime: H-9027 Gy6ér, Budai u. 1-5.

Agazati besorolas: Gépipar

Idészak: 2003. I. félév

Telefon: 36-96-624-470

Telefax: 36-96-624-006

E-mail: attila.deak@raba.hu

Befektetbi kapcsolattarto: Deak Attila

Rovid osszefoglald

A Raba csoport 2003. |. féléves miikédését a mar az el6z6 negyedéves gyorsjelentésekben és
a julius 3-ai stratégiai prezentacion is emlitett kettés negativ hatas - a jarmiipari recesszios és
kedvezdtlen makrogazdasagi kérnyezet - hatarozta meg.

= Az USA dollar jelentds, az elmult év azonos id6szakahoz (-18,4%), és a 2003. elsd
negyedévéhez (-1,2%) képesti atlagarfolyamaban bekdvetkezett, a forinthoz viszonyitott
jelentds mértékii gyengllése, a Raba Futdmi Kft-nek — igy a Raba csoportnak is - mind
az arbevételét, mind Uzemi eredményét jelentés mértékben tovabb rontotta.

= Az amerikai nehéz-teherautd piacon (7-8-as kategoria) értékesitett Uj tehergépkocsik
szama jol mutatja a jarmUipari recesszios kornyezetet — a félév/félév alapu visszaesés
megkdzeliti a 12%-ot.
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E nehéz kilsé hatasokra reagalva, a vallalat menedzsmentje elkezdte annak a programnak a
végrehajtasat, amit az aprilis 23-an kinevezett vezérigazgato, Pintér Istvan 2003. julius 3-an
mutatott be a nyilvanossag elétt és amelynek célja a fent emlitett uj feltételek mellett a
cégcsoportfundamentumainak lerakasa és a Raba csoport tartésan profittermel6 vallalatta
torténd atalakitasa.

Elkezd6dott a Raba csoportnak a kilsé feltételeknek is megfelelé méretiivé alakitdasa. Az
adminisztrativ koltségcsokkentési csomag mellett, folyamatosan 2003. Ill. negyedév végéig
valosul meg a létszamhatékonysag novelése — melyben a csoport létszamanak kdzel 19%-os
csokkentése mellett jelentés strukturalis atalakitas huzdodik meg -,igy az egész Raba
holdingban szamottevéen javul a "produktiv és improduktiv” foglalkoztatottak aranya.

A létszamhatékonysag nagymértékii javitasa mellett a Raba bels6 strukturalis atalakitasa is
megkezdddott. A telephelyek koncentracidjaval és bizonyos nem ,core” termékek,
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szolgaltatasok kulsé forrasbdl torténd beszerzésével jelentds koltségmegtakaritas érhetd el. A
belsé atalakitason tul beszallitoitol is alkalmazkodast var a Raba: célja a beszallitéi arak
csokkentésével és a fizetési hataridék hosszabbitdsaval az iparagi atlagnak megfelel§ szint
elérése. Ez ugyanis elengedhetetlen az eredmény- és a mikodd téke csokkentési célok
megvaldsitasahoz.

A Raba csoport gazdalkodasa és annak eredménye az igazgatosag altal tamogatott
menedzsment célkitlizéseknek megfeleld iranyban alakul.

A fenntarthat6 versenyképes mikodés alapjainak megteremtése mellett a Raba intenziv piac-
és termékfejlesztésre torekszik. Kiemelt piacok: USA, Nyugat-Eurdpa, FAK és Kina.

Ennek a beszamolasi id6szakban kiemelend§ jele, hogy az alacsony szinten stagnald, de stabil
USA piac mellett, a Raba egyre nagyobb meértékben szallit futdmi-alkatrészeket amerikai
partnerei nyugat-eurdpai telephelyeire, és igy fokozatosan az eurdpai beszallitéi lanc részévé
valik.

Hosszu és eredményes el6készité munka nyoman kisebb mennyiségl futomi féegység
szallitas kezdédoétt meg a kinai piacra, és a FAK piacairdl is az éven beliili ciklikussagnak
megfeleléen magasabb arbevétel szarmazott. A fenti tények kdvetkeztében a vallalatcsoport
legnagyobb tagjanak, a Raba Futomi Kft.-nek az arbevétele az elsé negyedévi 18,25 millio
dollarrél a masodik negyedévre 21,70 millié dollarra, 18,9%-kal nétt.

Megjegyzés:

A Raba csoport 2003. januar elsejével mddositotta a sajat termelésl készletek értékelésével
kapcsolatos szamviteli politikgjat, melynek els6dleges célja a termék elballitashoz kapcsolddd
koltségek — a nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleléen — szélesebb koérének az egyes termékekre
torténd allokacioja volt. Ennek megfeleléen, a korabbiakban a kdzvetett koltségek kézott, egyes
termékekre fel nem osztott koltségek kore szlkilt, a kdzvetlen, illetve a felosztott kdzvetett
koltségek kore bovilt. A szamviteli politika modositasa miatt, az Osszehasonlithatosag
érdekében gyorsjelentéslinkben a bazisadatokat az uj koltségstrukturanak megfeleléen és az
Uj készletértékelési szabalyok alkalmazasaval k6zdljuk.

Az IAS 34-ben (Evkozi jelentések) régzitett iranyelvek figyelembevételével megjegyezziik, hogy
gyorsjelentésink a junius végi piaci kdrilmények miatt nem tartalmazza az IAS 39 (Pénzlgyi
instrumentumok) szerinti, forduldnapon nyitva levé hedge Ugyletek atértékelését, viszont
tartalmazza a korabban elszamolt atértékelések visszairasat. Az éves beszamold
elkészitésénél természetesen nem hagyjuk figyelmem kivil ezt az értékelési elvet sem,
fuggetlendl az akkori piaci kéralményektdl.

Konszolidalt adatok millié forintban L 2002. I. félév Index
(IFRS szerint) 2003. I. féléy| korrigalt

Nett6 arbevétel 14.568 21.299 68,4%
Ebbdl export 9.124 14.070 64,8%
Ebbél belfoldi értékesités 5.444 7.229 75,3%
Uzemi eredmény -2.744 -515  532,8%
Adozas el6tti eredmény -3.591 508  -706,9%
Adozott eredmény -3.302 411 -803,4%

A 2003. |. félévben elért konszolidalt arbevétel 14.6 milliard forint volt, 2002-h6z képest 32
szazalékkal csokkent. Az Gzemi tevékenység eredménye 2003. I. félévben 2.744 millié forint
veszteséq, az arbevétel aranyaban —18,8 szazalék volt.
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2003.1. 2003.11. 2003. I. negyedév | 2003. Il. negyedév
negyedév negyedév realizalt hedge realizalt hedge
uzemi uzemi eredménnyel eredménnyel
eredmény eredmény novelt novelt
Futomii -1.656 -1.317 -1.188 -658
Alkatrész -102 -235 -102 -260
Jarmi -27 -31 -27 -31
Egyéb 93* 531* 93 531
Osszesen -1.692 -1052 -1.224 -418
konszolidalt
* A fenti 6sszegek tartalmazzak a sajat termelési készletek értékelésével kapcsolatos szamviteli politika valtozassal
realizalt eredményt.
PK2. Konszolidacios kérbe bevont tarsasagok
Név Torzs/Alaptéke | Tulajdoni | Szavazati| Beso-
ezer forint |hanyad (%)| arany | rolas’
RABA Futémii Kft. 9.762.800 100,00 100,00 L
RABA Jarmiiipari Alkatrészgyarté
Kft. 300.000 100,00 100,00 L
Raba Jarmii Kft. 835.100 100,00 100,00 L
RABA Ipartechnika Szolgaltaté Kft. 266.860 100,00 100,00 L
RABA-Szolgaltatohaz Kft. 615.000 100,00 100,00 L
RABA Vagyonkezeld Kift. 11.000 100,00 100,00 L
RABA Detroit Diesel Magyarorszag
Kft. 51.000 50,00 50,00 K
BPW-RABA Futémiigyarté Kift. 1.780.000 25,00 25,00 T

'Teljes (L); K6zos vezetésii (K); Tarsult (T)

A két id6szak konszolidalt értékeinek dsszevetéséhez az alabbiakat kell figyelembe venni:

1/ A Raba Jarmuipari Alkatrészgyartd Kft-be 2002. szeptember 30-i id6ponttal torténé
beolvadassal megsziint a Rdba Mér Kft és a Raba Sarvar Kift.

2/ Ertékesités miatt a konszolidacios korbél kikeriilt a RABA-KESZ Kft és a Motor Kift.
Az adatok 6sszehasonlithatésaganak biztositasara az emlitettek szerint korrigalt 2002. I. félévi
adatok ennek a két tarsasagnak a bevonasat nem tartalmazzak.
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PK. 4. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTAS
Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2003. 1. félév 2002k.c:;rfi<;|;\; Index
Belféldi arbevétel 5.443.312 7.229.018 75,3%
Exportarbevétel 9.124.321 14.069.949 64,8%
Arbevétel 14.567.633 21.298.967 68,4%
Ertékesités kdzvetlen kéltsége 12.551.964 15.977.232 78,6%
Brutté eredmény 2.015.669 5.321.735 37,9%
Ertékesitési koltségek 471.561 385.656 122,3%
Altalanos és adminisztracios kéltségek 6.120.633 6.310.123 97,0%
Egyéb bevételek 1.832.159 858.614 213,4%
Uzleti tevékenységhez kapcsolodé egyéb
tételek

-4.760.035 -5.837.165 81,5%
Kamatfizetés és adozas elo6tti lizemi
eredmeny -2.744.366 .515.430  532,4%
Netto pénzigyi bevételek/raforditasok -9038.054 903.374 -110,2%
Nyereség kiils6 tarsasagtol 91.249 120.150 70,0%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -3.591.171 508.094 -706,8%
Nyereségadé -289.407 96.922 -298,6%
ADOZAS UTANI NETTO EREDMENY -3.301.764 411.172 -803,0%
Kisebbségi tulajdonosok részesedése
NETTO EREDMENY -3.301.764 411.172 -803,0%

l. A konszolidalt eredménykimutatas tételeinek elemzése

1. ERTEKESITES ES PIACI POZICIOK

1.1. Realizalt arbevétel

A Raba 2003. |. félévben 14.568 millié forint arbevételt realizalt. Az arbevétel 62,6 szazaléka
export (2002. 1. félév: 66,1 szazalék), a tobbi belfoldi arbevétel.

EXPORT:

Az Amerikai Egyesiilt Allamok a Raba vallalatcsoport legnagyobb exportpiaca. Az erés,
ciklikus és konjunkturalis okokra visszavezethetd visszaesést kdvetben, a piac stabilizalodott.
2003. Il. negyedévében az el6z6 negyedévhez viszonyitva minimalis értékesités-ndvekedést
észlelhetiink, de a féléves értékesitési adat még elmarad a 2002 hasonlé idészakatol, az
amerikai kornyezetvédelmi szabvanyok megvaltozasa miatt elmult évben tapasztalt
elévasarlasok kdvetkeztében.

Az USA piacon 2003. |. félévben elért arbevétel 22,2 millié dollar (2002. 1. félév: 26,0 millié
dollar) volt.

Az azsiai export 2003. I. félévben alig elérte el az 1,0 millié dollart, az el6z6 év elsé félévében
realizalt 10,8 millié USD utan. A jelentds kulonbség az Iranba tortént busz-futdmi szallitasok
elmaradasa miatt van, melynek nagy volumeni Ujraindulasa 2003 masodik félévében sem
varhaté. Elkezd6doétt kis volumeni futdmi-alkatrész szallitas Kinaba, és a japan piacra torténé
komplett futémii-szallitasok is folytatodtak.

Az eurépai piacokon a Raba értékesitési szamai az el6z8 évi szinthez képest 1,7 szazalékos
novekedést mutatnak, ami 15,4 millié eurds forgalmat jelent.

A Futom( uzlet 7,5 millio eurdval, az Alkatrészizlet 7,8 milli6 eurdval részesedik az
arbevételbdl.
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A nyugat- és dél-europai piacon az arbevétel ndvekedést mutat; az el6z6 idészaki 9,6 millio
eurordl 12,3 millid euréra novekedett. A szallitasok 40,0 szazalékban a Futomi( és 60,0
szazalékban az Alkatrészizlet termékeibdl alltak. A jelentds ndvekedésben nagy szerepet
jatszik, hogy a Raba szereplbje lett a multinacionalis haszongépjarml beszallitok Eurépaban
zajlé outsourcing projektjeinek, melyek kapcsan a Il. negyedévben 2,2 milliard forintnyi
beruhazast aktivalt, igy fokozatosan az eurdpai beszallitéi lanc részévé valik. A nyugat-eurépai
futdbmi-alkatrész értékesités tovabbi felfutasara lehet szamitani a kévetkez6 két negyedévben
is.

A kelet- és kbzép-eurdpai piacokon a Raba altal elért export arbevétel 2003. | félevben elérte a
3,0 milli6 eurdt — az elsé negyedévi, alacsonyabb 1,0 millié eurds értékesités utan pozitiv
elmozdulas tapasztalhatdo - bar a bazisid6szakhoz viszonyitva (5,5 millié eurd; Motor Uzlet
nélkul 4,8 millié eurd) ez csdkkenést jelent.

Ez az arbevétel 2,6 millié eurd értékben futdmi szallitasokat, 0,4 millié dollar értékben a roman
buszpiacra megkezdett lilésszallitasokat tartalmazza.

A Csoport belfoldi értékesitésének arbevétele 6sszehasonlité alapon a 2002.1. félévi évi 7,2
milliard forintrdl 5,4 milliard forintra csokkent.

2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK ALAKULASA

21. Kozvetlen koltséqek

A Raba koézvetlen kéltségszintie 2003. I. félévben 86,2 szazalékos (2002. I. félév: 75,0
szazalék) volt, ami mar tartalmazza az el6z6ekben a ,Megjegyzések” kozott emlitett szamviteli
politika valtozas hatasat, illetve annak a koéltségek stukturajara gyakorolt hatasat. A kdltségszint
novekedése a dollar arfolyamanak gyengulése miatt kovetkezett be.

A Raba térekszik arra, hogy a termékek eléallitdsaval kapcsolatban felmertld koltségeket minél
pontosabban vegye szamba, ennek érdekében toértént meg 2003-t6l egyes kdltségelemeknek a
kdzvetett koltségekbdl a kdzvetlen koltségek kdze torténd atsorolasa. A Raba kdltségcsokkentd
és hatékonysagnoveld projektjei kovetkezményeként 2003. I. negyedévéhez képest a
kdzvetlen koltségszint 1 szazalékponttal csdkkent az arfolyam kedvezétlen hatasa ellenére.

2.2. Brutté eredmény alakulasa

A bruttd6 hozam 5.322 millié forintrél 2.016 milli6 forintra csokkent, ami az arbevétel
csOkkenésébdél (6.731 millio forint), a koltségszint novekedésébdl (3.425 millio forint)
szarmazik. A készletértékelés mobdszerének valtozasa miatti eredményndveld hatas
természetesen a brutté eredmény alakulasanal is azonos mértékben jelentkezett. A 2003. II.
negyedévében bekdvetkezett kdzvetlen koltségszint javulas miatt azonos forgalom mellett a
féléves brutté eredmény az elsé negyedévi 941 millié forintrél 2.016 millié forintra valtozott.

2.3. Ertékesitési koltségek
Az értékesitési koltségek 22 szazalékkal névekedtek, 6sszeguk 2003. |. félévben 472 millié
forintot tett ki a 2002. 1. féléves 386 millié forinttal szemben.

2.4. Altalanos és adminisztrativ kdltségek

A Raba az altalanos és adminisztrativ koltségek kdzott mutatja ki az igazgatassal kapcsolatban
felmerult koltségeket (2003. I. félév: 1.533, 2002. |. félév: 2.598 millié forint), az egyéb altalanos
koltségeket (2003. I. felév: 3.585, 2002. I. félév: 2.610 millié forint), tovabba az Gzletmeneten
kivali kulonféle raforditasokat (2003. I. félév: 1.003, 2002. |. félév: 1.102 millié forint). A
kdzvetett koltségek csoOkkenése 1,5 szazalékos, ezen belil az uzletmenetbe tartozo
koltségeknél a csdkkenés ennél is nagyobb (3 szazalék). Az egyéb altalanos koéltségek
tartalmazzak a 2003. Il. negyedévben végrehajtott Iétszamelbocsatasok egyszeri koltségeit,
amelyek fedezetére 2002. év folyaman céltartalékot képeztiink. A Raba terveinek megfeleléen
tovabb folytatodnak a teruletracionalizalasi és egyéb koltségcsokkentési, koltségtakarékossagi
intézkedések, amelyek tovabbi jelentés koltségmegtakaritasokat realizalnak.

2.5. Eqyéb bevételek
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Az egyéb bevételek 2003. I. félévben 1.832 millié forintot tettek ki. Ez az 6sszeg 974 millié
forinttal (113 szazalékkal) magasabb az el6z6 évinél. A névekmény az elbocsatasokra képzett
céltartalék feloldasabdl (mely nem jar eredményndvel6 hatassal, tekintettel a ténylegesen
kifizetett, az elbocsatasok kovetkeztében eszkodzolt kiadasok megjelenése miatt), felesleges
targyi eszk6zok ertékesitésébdl és a szamviteli politika modosulasanak kdvetkezményeként
egyszeri tételként jelentkezé 749 millié forint készletfelértékelésbdl (sajat termelésl készletek
allomanyvaltozasa, mely az eredménykimutatas Osszedllitasakor egyéb bevételként jelenik
meg) szarmazik.

3. KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI (,UZEMI”) EREDMENY

A Raba kamatfizetés és adozas el6tti eredménye 2003. |. félévben —2.744 millié forint volt
(2002. I. félév: -515 millié forint). A bruttdé nyereség miatti kiesést (3.306 millid forint) az
értékesitési és altalanos koltségekben elért megtakaritas (104 millié forint), és az egyéb
bevételek tdbblete (974 milli6 forint) nem tudta ellensulyozni. A j6vedelmezéség a
bazisidészaki —2,4 szazalékrol —18,8 szazalékra valtozott. A jovedelmezéségi rata csdkkenése
az uzemi eredmény + amortizacié egyuttes 0sszegére (EBITDA) kisebb mértéki volt: -9,8/3,6
szazalék.

4. PENzZUGYI BEVETELEK

4.1. Netté pénziigyi eredmény
A nettd pénzigyi eredmény 2003. I. félévben —955,8 millid forintot tett ki (2002. I. félév: 867,8

milli6 forint). A nettdé pénzugyi bevételek az alabbi jelentésebb tételekbél tevédtek dssze:

2003. I. félév 2002. I. féléev

millié forint millié forint

Kapott osztalék 18 36
Netté kamat -241 -403
Nett6 egyéb -715 1271
Nettd pénzugyi bevételek -938 903

A nettdé pénziigyi bevételeken belll az egyéb tételek jelentés részét a devizas tételek
arfolyamnyeresége/arfolyamvesztesége adja, amelynek kockazatat a Raba fedezeti
Ugyletekkel csokkentette. A fedezeti Ugyletek realizalt netté arfolyam nyeresége 2003. I.
félévben 1.105 millié forint volt (2002. I. félév: 581 millié forint).

4.2. Nyereség kiils6 tarsasagtol

A klls6é tarsasagtél szarmazd nyereség a Raba IFRS szerinti konszolidalt eredmény-
kimutatasaban a tarsult vallalkozasok netté eredményébél az anyavallalatra juté hanyadot
tartalmazza. Ertéke 2003. I. félévben 91 millié forint (2002. | félév: 120 millié forint).

5. ADOZAS ELOTTIES NETTO EREDMENY ALAKULASA

A 2003. | féléves adozas elbtti eredmény —3.591 millié forint volt, ami a 2.1-4.2 pontok alatt
érintett tényez6k eredéjeként 4.099 millié forinttal kevesebb a 2002. 1. félévinél. A
jovedelmez6ségi rata az adézas elbtti eredmény szintjén —24,7 szazalékos arbevétel aranyos
jovedelmezéségnek felel meg, a bazisidészaki 2,4 szazalékkal szemben.

Csoportszinten adofizetési kotelezettség nem all fenn, az el6z6 években megképzett nem
realizalt eredmények utani adéfizetési kotelezettség feloldasra kertlt (289 millié forint), igy a
konszolidalt ad6zas utani eredmény 3.302 millid forint veszteség.

6. IFRS-HAS KULONBSEGEK
A Raba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkdzi Pénzlgyi
Beszamolokészitési Szabalyok (IFRS) alapjan torténd eredmény kimutatas kozotti eltérést
donté részben az alabbi tényez6k okozzak:
- anyitott hedge pozicidk el6zd évi atértékelésének visszairasa,
- a HAS el6irasok szerint aktivalt miszaki fejlesztési raforditasok elszamolasa az
IFRS szerint a koltségek kdzott.

PK. 3. IFRS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG Adatok: ezer forintban
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A tétel megnevezése 2003. 1. félév, zoozk.ol;'rfiza?l‘: Index
Ingatlanok, gépek, berendezések 21.351.572 19.414.143 110,0%
Immaterialis javak 200.453 408.028 49,1%
Tartés részesedések 1.794.233 2.679.299 67,0%
Egyéb részesedések 432.620 590.896 73,2%
Egyéb befektetések 39.228 29.093 134,8%
Halasztott ad6 352.803 388.415 90,8%
Befektetett eszk6zOok 0sszesen 24.170.909 23.509.874 102,8%
Ertékpapirok 2.858 8.205 34,8%
Készletek 7.210.281 6.525.516 110,5%
AdS miatti kdvetelések 1.716.540 1.806.920 95,0%
Kovetelések 8.211.525 7.902.549 103,9%
Pénztar, bankszamla 379.359 2.419.386 15,7%
Forgoeszkozok 6sszesen 17.520.563 18.662.576 93,9%
ESZKOZOK dsszesen 41.691.472 42.172.450 98,9%
Részvényttke 12.687.766 12.687.766 100,0%
Tketartalék 6.856.499 5.698.382 120,3%
Felhalmozott vagyon 89.042 7.263.710 1,2%
Toke és tartalékok 6sszesen 19.633.307 25.649.858 76,5%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7.313.079 1.817.381 402,4%
Tartés passzivak (forrasok) 6sszesen 7.313.079 1.817.381 402,4%
Révid lejaratu hitelek és kdlcsonok 8.552.455 8.967.928 95,4%
Rovid lejaratu kotelezettségek 6.192.631 5.737.283 107,9%
Rovid lejaratu passzivak (forrasok) 14.745.086 14.705.211 100,3%
Osszesen

FORRASOK 0sszesen (t6ke és 41.691.472 42.172.450 98,9%
kotelezettségek)

Il Jelentésebb mérlegtételek és valtozasainak elemzése

1. BEFEKTETETT ESZKOZOK

1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettd értéke az el6z6 évi 19.414 millid
forintos zar6 értékrél 21.352 millié forintra nétt. A névekmény dontd része az uj Gzletek
beinditasahoz és felfutasahoz sziikséges, Uzembe helyezett termel6 gépeknél jelentkezett.

1.2. Immaterialis javak

Az immateridlis javak netté értéke 200 millié forint volt, a bazis idészakinal 208 millié forinttal
kevesebb. A csokkenés oka, hogy a miiszaki fejlesztési raforditasok nem az immaterialis javak,
hanem a koltségek kozott lettek kimutatva.

1.3. Tartés részesedések
Ezen a merlegsoron kerul kimutatasra a tarsult vallalkozasok anyavallalatot megilletd hanyada.
Ertéke 2003. junius 30-an 1.794 milli6 forintot tett ki.

1.4. Egyéb részesedések

Az egyéb részesedések egy része konszolidacidba be nem vont leanyvallalat, mas része olyan
egyéb részesedés, amelynél a Raba befolyasa nem éri el a 25 szazalékot. 2003. junius 30-i
zaro értékuk 433 millié forint volt (2002. junius 30.: 591 milli6 forint).

1.5. Eqyéb befektetések
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Az egyéb befektetések zard érteke 39 millid forint volt, az el6z6 évinél 10 millié forinttal
magasabb. A névekmény szabad pénzeszkdzok tartds kihelyezésébdl szarmazott.

1.6. Halasztott ado
Ertéke 2003. junius 30-én 353 milli6 forint, a 2002. junius 30-inél 36 millié forinttal kevesebb.

2. FORGOESzZKOzOK

2.1. Készletek

A készletek 2003. junius 30-i zaro értéke 7.210 millié forint volt (2002. junius 30: 6.525 millié
forint). A készleteken belll a sajat elballitasu készletek mindkét idészakban — a mar emlitettek
szerinti — magasabb értéken vannak kimutatva. Készletcsokkenés kovetkezett be 2003.
marcius 31-i allapothoz képest 228 millié forint értékben.

2.2. Adoé miatti kévetelések
Az add miatti kovetelések (1.717 millié forint) nagyrészt az export miatti forgalmi adé
visszaigényléshdl és tarsasagi nyereségado befizetésbél adddnak.

2.3. Kovetelések
o A kovetelések 2003. I. félévi zard értéke 8.212 millio forint volt (2002. |. félévi zaro:
7.903 milli6 forint), a nOvekedés oka a beruhazasokra adott el6legek ndvekedése.

2.4. Pénzeszkozok
A pénzeszk6zok 2003. junius 30-i zaro értéke 379 millio forint (2002. junius 30.: 2.419 millié
forint).

3. TOKE ES TARTALEKOK

3.1. Részvénytdke

A Raba Rt részvényt6kéje 1000 Ft névértékl torzsrészvenyekbdl all, amelyek az id6szakosan
meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a
Tarsasag Kozgyllésén. A Tarsasag részvénytdkeje 2003. junius 30-an 12.688 millié forint, a
2002. junius 30-ival megegyezik.

3.2. Toketartalék
A téketartalék 2003. junius 30-an 6.856 millio forint volt.

3.3. Felhalmozott vagyon

A felhalmozott vagyon (89 millié forint) az el6z6 évhez (7.364 millié forint) képest csdkkent a
kills6 tulajdonosoknak a 2001-es pénzigyi év zarasakor megallapitott osztalékkal és a két
idészak kdzott realizalt veszteséggel.

4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A hosszulejaratu kotelezettségek 2003. junius 30-i zard értéke 7.313 millié forint volt (2002.
junius 30-i zaré: 1.817 millid forint). A novekedés a jelentés mértékli beruhazasok
finanszirozasa érdekében és a vallalatcsoport hiteleinek belsé atstrukturalasara iranyuld
torekvések miatt kovetkezett be. A futamidé ,meghosszabbitasan” tul (hosszu és roévid
aranyeltolodas) hiteldllomanyunk pénznemének oOsszetétele (dollar, eurd, forint) aranyaiban
megegyezik bevételeink 0sszetételével, csokkentve ezaltal az arfolyam kitettségiinket.

5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

5.1. ROovid lejaratu hitelek és kélcsonok

A rovid lejaratu hitelek és koélcsdndk 6sszegében (8.552 millié forint) az el6z6 idészakhoz
(8.968 milli6 forint) képest a 4. pont alatt jelzettek szerinti atstrukturalédas tortént.

5.2. Rovid lejaratu kotelezettségek
A rovid lejaratu kotelezettségek dsszege (2003. I. féléves zard: 6.193 millio forint) az el6zé
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évhez (5.737 millié forint) képest kis mértékben ndovekedett (8 szazalek).

PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2003. I. FELEV

2003. I. félév 2002. év
Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkozvaltozas: -1.783.606 4.696.108
Adozas elbtti eredmeény a tarsult vallalkozasok nyereségébdl
valo részesedés nélkul -3.288.304 -2.730.402
A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem
befolyasold bevételek és kiadasok 1.019.471 2.494.245
A szokasos tevékenységhez kapcsolodd eszkdzok és forrasok
valtozasa 589.936  4.983.249
Ebbél: vevd 1.173.286
szallité -452.990
Targyévben fizetett ado -104.709 -50.984
Pénziigyi miiveletek miatti pénzeszkozvaltozas 2.590.979 -2.819.636
Sajat részvény értékesités 0 2295517
Sajat részveény vasarlas 0 -1.902.917
Ertékpapirok netté csokkenése / (ndvekedése) -393 -955
Hitel- és kélcsonallomany netté ndvekedése / (csokkenése) 2.591.372 -1.891.082
Fizetett osztalék 0 -1.320.199
Befektetési tevékenyséqbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas -1.487.456 -1.718.925
Befektetett eszkdzok értékesitésébdl szarmazé bevétel 192.333  2.609.332
Pénzlgyi befektetés allomany ndvekedése -13.661
Befektetések eladasabol szarmazo bevétel 1.224.083
Befektetett eszk6zdk vasarlasa -1.679.789 -5.538.679
Pénzeszk6zok valtozasa -680.083 157.547
A szokasos tevékenység pénzeszkozvaltozasat nem
befolyasolé bevételek és kiadasok 1.019.471 2.494.245
Ertékcsokkenés 1.317.600 2.619.462
Atértékelések -126.726
Befektetett eszk6zok értékesitésének vesztesége (nyeresége) -171.403 -539.067
Pénzlgyi befektetések értékesitésének vesztesége/(nyeresége) 363.776
Befektetett eszkdzok leirasa 0 50.074
A szokasos tevékenységhez kapcsolédo eszk6zok és
forrasok valtozasa 589.936 4.983.249
Készletallomany csokkenése / (ndvekedése) -807.691 1.361.460
Kdvetelés/kotelezettség allomany valtozasa 1.397.627 3.621.789
PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek
| Megnevezés | Erték (Ft)
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Kiilon felsorolas szerint* |

Exportarbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgald hataridés deviza Ugyletek: 221
millié EUR eladas forint ellenében, tovabba 49 milli6 EUR vétele USD ellenében.

A fenti hatarid6s nyitott pozicidk fordulénap szerinti atértékelésének eredményét az
eredménykimutatas pénziigyi eredménye nem tartalmazza, az alabbi megfontolasok miatt:

- a 2003. junius hénapban a magyar pénz- és devizapiacon bekdvetkezett jelentés események
hatasara a forint eurdval és dollarral szembeni arfolyamaban, valamint a forint kamatlabakban
a korabbi id6szakban tapasztalt stabilitas helyett kiugré mértéki valtozékonysag mutatkozott. A
nyitott hataridés devizalgyletek atértékeléséhez alkalmazandd forduldnapi arfolyamok és
kamatlabak az idészak egyik legmagasabb értékei voltak, amelyek a nyitott poziciok értékét
rendkivili mértékben rongaltak.

- a fordulénapon fennallé nyitott hataridés deviza Ugyletek tulnyomé része — 15 millié értéki
eur/fusd és 155 millié értékd eur/huf Ugylet - a 2004-2005. lzleti év arfolyambiztositasat
szolgaljak. Mikézben a fordulénapi arfolyamok és kamatok a nyitott poziciokra, ezen keresztil
a pénzigyi eredményre negativ hatast gyakorolnak, ugyanezen arfolyamoknak a jov6beni
arbevételt és Uzemi eredményt ugyanolyan mértékben kedvezéen befolyasolé hatadsa csak a
jovébeni idészakban jelentkezne.

A fenti megjegyzések mellett a nyitott hataridés devizaligyletek fordulénapi atértékelésébdl
eredd nem realizalt eredmény —5497m forint volt.
(Emellett megjegyezzik, hogy a gyorsjelentés készitése idbépontjanak megfeleld
atértékelés a fentiekkel szemben jelentésen kedvezdbb -3653 millio forint eredményt
mutatna.)

. JELENTOS TENYEZOK, VALTOZASOK BEMUTATASA
RS1. Tulajdonosi struktuiira, a részesedés mértéke

Teljes alaptdke Bevezetett
Tulajdonosi kér sorozat'
megnevezése Idészak elején Idészak végén Id6szak | Id6szak
(aprilis 01) (janius 30) elején | végén
szava- tulajd. Db| szava- tulajd. Db/% Db (% |Db
zati arany, zati| arany|
arany % arany %
% %
Belfoldi 29,10 27,41 3.693.549| 26,83 25,28 3.405.824
intézményi/tarsasag
Kulfoldi 22,52 21,22| 2.858.756| 22,49 21,19 2.854.494
intézményi/tarsasag
Kilféldi maganszemély 0,10, 0,09 12.516| 0,10, 0,09 12.516

Belféldi maganszemély 22,92 21,59 2.909.516| 26,82 25,27| 3.404.473

Munkavallalok, vezet6
tisztségvisel6k

Sajat tulajdon 5,80 781.460 5,80 781.460

Allamhaztartas részét
képez6 tulajdonos

Nemzetkdzi Fejlesztési

13,81 13,01| 1.753.207| 12,21| 11,50 1.549.937

11,62 10,85 1.462.446) 11,62| 10,85 1.462.446

Intézmények
Egyéb 0,02 0,01 1.996 0,02] 0,01 1.996
OSSZESEN 100,00| 100,00 13.473.446| 100,00 100,00 13.473.446

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az id6szak végén)
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Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés| Szavazati
(db) (%) arany

Gy6r Megyei Jogu Varos

Onkormanyzata B A 1.508.850 11,20 11,89
EBRD K F 1.462.446 10,85 11,52
DRB Hicom Group K T 1.462.446 10,85 11,52
Wallis Rt. B T 1.118.146 8,30 8,81
Sajat részvény B T 781.460 5,80

RS2. A sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1.

marcius 31.

junius 30.

szeptember 30.

december 31.

781.460

781.460

781.460

1"

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kbzvetlenul birtokolt sajat részvény.

TSZ2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Tarsasag Csoport

Bazis id6szak vége

Targyév eleje

Targyidészak vége

5.051

4.445

3.765

* A bazisidészak létszamaban szerepel a Motor Kft és a RABAKESZ Kft. létszama (266 f6).
A 2003. janius 30-i zaré konszolidalt létszam 3.765 f6. A bazisid6szak végéhez viszonyitott
létszamcsokkenés mértéke 25,5 szazalék.

TSZ3. Vezetd allasu tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak

Jelleg1 Név Beosztas Megbizas| Megbizas Sajat
kezdete | vége/meg- | részvény

szlinése tulajdon

(db)

IT |Jancsé Péter IT elndk 1998. 0
IT |Abbas Mehad IT tag 1998. 0
IT |Merrick W. Taylor |IT tag 1998. 2003. 0
IT |Apré Antal IT tag 1998. 0
IT |[Szabd Joézsef IT tag 2000. 2003. 414
IT |Bajnai Gordon IT tag 2003. 0
IT |KullGi Péter IT tag 2003. 0
IT |Martin Olivér IT tag 2003. 0
FB |Patonai Jézsef FB elndk 1996. 0
FB |Geszti Andras FB tag 2000. 0
FB |Dr. Czinege Imre FB tag 2001. 2003. 0
FB |Horvath Lajos FB tag 2003. 0
FB [Zoltan Csaba FB tag 2003. 0
SP [Steiner Laszl6 \Vezérigazgatd 2001 2003. 2000
SP [Pintér Istvan \Vezérigazgatd 2003. 414
SP [Romvari Ferenc vezérigazgatd h. 1998. 412
SP |Kugler Gyula vezérigazgato h. 2000. 2003. 414
SP [Pintér Istvan vezérigazgato h. 2000. 2003. 414
SP [Lengyel Péter vezérigazgato h. 2002. 0
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SP |Lengyel Péter pénzugyi igazgato 2001.

SP |Vissi Ferenc human eréforr. Igazgatéd 2001.

SP [Kocsis Sandor mindséglgyi. igazgato 2001.

SP |Szabd Jozsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001. 414
SP |Dr Megyeri Janos  |miszaki és ker. igazgato 2001. 2002.

SP |Dr. Fekecs Béla ugyvezet6 igazgatd 2002. 0
SP [Dr. Megyeri Janos |lgyvezet6 igazgato 2002. 2003.

SP [Simon Istvan ugyvezet6 igazgato 2003.

SP [Kovacs Csaba ugyvezet6 igazgatod 2002. 0
SP |Dr. Suranyi Jené tgyvezet6 igazgato 2002. 0

! Stratégiai pozicioban 1évé alkalmazott (SP), Igazgatdsagi tag (IT), FB tag (FB)

Valtozas alkalmazotti korben

Az autéipari alkatrészuzlet fejlesztésének Iépéseként 2001. februarjatdél 2002. aprilis 15-ig
Szab¢ Jézsef, a Raba Sarvar Kft. Ugyvezet6 igazgatdja I, 2002. aprilis 15-t6l pedig Dr. Megyeri
Janos latta el a Raba Mor Kft. Ugyvezet6i teenddit. A beolvadassal a sarvari és a mori
ugyvezetd igazgatdi pozicié megsziint.

A Raba Jarm( Kft Gigyvezet6 igazgatdja 2002. szeptember 1-t61 Kovacs Csaba.

A Futomi Kft Gigyvezeté igazgatoéi feladatait 2002. aprilis 1-t61 Kugler Gyula helyett Dr. Fekecs
Béla Zoltan latja el. Kugler Gyula ettél az iddponttdl kizardlag a vezérigazgatd helyettesi
posztot toltotte be nyugdijba vonulasaig.

A Raba Rt a hagyomanyos belsd ellenérzés helyett internal auditori szervezetet hozott létre,
melynek vezetbje 2002. aprilistél Hatvani Csaba.

2003. aprilis 23-an megtartott Kézgyllés Uj lgazgatdsagot és Felligyel6 bizottsagot valasztott.
Merrick W. Taylor és Szabod Jézsef igazgatdsagi tagsaga megszint, helylkre Bajnai Gordon,
Kallgi Péter, Martin Olivér kerllt az igazgatésagba, ezzel ez igazgatésagi tagok szama hat fére
béviult. A Felligyeld bizottsag I1étszama négy fére béviilt, Dr. Czinege Imre helyett Horvath Lajos
és Zoltan Csaba kertilt a Fellgyeld bizottsagba.

Steiner Laszl6 vezérigazgatd szerz6dése a Kozgyllés idbépontjaban lejart. Az lgazgatésag
Pintér Istvan eddigi vezérigazgatd helyettest valasztotta a Raba Rt. vezérigazgatdjanak.

2003. majus 31-i idéponttal a Raba Alkatrészgyarto Kft. ligyvezeté igazgatdjanak, Dr Megyeri
Janosnak a munkaviszonya megsz(int, helyette az ligyvezet8i teendbket Simon Istvan latja el.

ST1. A targyidészakban megjelent soronkiviili tajékoztatasok

Datum Megjelenés Targy, rovid tartalom
helye

2003-01-15 MATOKE |A Raba a Magyar Honvédség stratégiai beszallitoja lett
10. szam | A Raba értékesitette energialzletét
Személyi valtozas a Rabanal — Kugler Gyula nyugdijba vonult

2003-02-05 MATOKE | A Raba Rt. hivatalos tajékoztatasa a Magyar Hirlap 2003.
25. szam |februar 4-i szamaban megjelent cikkel kapcsolatban (katonai
jarmprogram)

2003-02-14 MATOKE | A Raba Rt. tajékoztatasa a 2002. éves gyorsjelentés
32. szam | elkészultéré|

2003-02-17 MATOKE
33.szam | A Raba Rt. 2002. éves gyorsjelentése

2003-03-21 MATOKE
57.szam | A Raba Jarmiipari Holding Rt kézgy(ilési meghivéja

2003-03-25 MATOKE
59. szam | Személyi valtozas a Raba Rt-nél (Steiner Laszlé lemondasa)

2003-04-07 MATOKE |Kiegészités a Raba Jarmdipari Holding Rt. kézgydilési
68. szam | meghivéjahoz
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2003-04-25 MATOKE | A Raba Rt. kdzgy(lésének hatarozatai
81. szam

2003-04-30 MATOKE | A Raba Rt. 2002. évi éves jelentésének megtekintésérdl
84. szam

2003-05-15 MATOKE |A Raba Rt. a 2003. I. negyedévi gyorsjelentése
93. szam | megtekinthetéségérdl

2003-05-30 MATOKE | Személyi valtozas a Raba Rt.-nél (dr. Megyeri Janos
104. szam [ munkaviszonya megsz(inik)

Egyéb események

A Raba Jarmlgyarté Kft-t valasztottak a Magyar Honvédség beszallitéjanak a terepjard jarmi
kategériaban a Magyar Honvédség katonai jarm{i — beszerzési palyazatara benyujtott ajanlata
alapjan. A Raba varakozasai szerint ez 15 év alatt mintegy 8000 darab gépjarmi szallitasat
teszi lehetbvé.

Fordulénap utani események

A Raba versenyképességének megbrzése és hatékonysaganak javitdsa érdekében a Raba
Futdm( Kft kapuvari telephelyérél a termelést a gyori reptéri, illetve a Raba Alkatrész Kit
sarvari telephelyére koncentralja. Ezzel egyidejlileg megkezdte a kapuvari telephely
hasznositasanak vizsgalatat.

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan
Igen Nem

Auditalt | | [ x|
Konszolidalt [ X | | |

Szamviteli elvek Magyar[ | IFRS Egyéb[ |

Egyéb: .....cocvviinnnn,

A gyorsjelentéssel kapcsolatban a Raba Rt hangsulyozza az alabbiakat:
¢ A gyorsjelentés adatai nem auditéltak, de azok a menedzsment legjobb tudasa szerint,
a rendelkezésre allo adatok alapjan dsszeallitottak.
¢ A Raba a gyorsjelentést (a mérleget és az eredménykimutatast) a Nemzetkozi
Pénzligyi Beszamoldkészitési Szabalyok (IFRS) figyelembevételével készitette el.
¢ A csoport vallalatainal a ,Megjegyzés”-ben emlitetteken kivil a szamviteli politikaban
valtozas nem tortént, a konszolidacidba bevont vallalkozasok szamviteli politikaja
dsszhangban all egymassal.

Gyér, 2003. augusztus 13.

Pintér Istvan Lengyel Péter
vezérigazgatoé vezérigazgatd helyettes



