


FINANCIAL STATEMENT

We can detect an obvious manifestation of the de-
terminant efficiency improving measures in Raba’s
performance in 2004. Dynamically growing sales
revenue and a positive net result for the first time
in a period of three years characterized the com-
pany’s performance. Parallel to this, the financial
positions of the company also strengthened. On
an operating level, the results were adversely in-
fluenced by the dollar exchange rate weakening
continuously in the course of the year. On a yearly
average, the weakening of the dollar exceeded 10
%, and in the last quarter it reached 8.8 %. (It is a
relevant data that the 25.9 % rise in the Axle Ltd.’s
sales revenue amounts to 39.3 % in US dollars).

Consolidated sales revenue of the company grew
by 27 % to HUF 40.2 billion in the course of one
year. This dynamic growth, which by comparison
with the same period of the previous year ex-
ceeded 35 %, was generated by the boost in the
Western European and American sales of the Axle
business unit and by the beginning of military de-
liveries in the vehicle business unit.

Consolidated operating loss of Raba was HUF 5.2
billion, HUF 1 billion less than in the previous year.
In addition to the weak dollar, the rise in raw mate-
rial prices (in the case of some items it exceeded
60 %) and the very strong forint also impaired fi-
nancial management.

The company realized a profit of almost HUF 1.5
billion due to the daily reevaluation of the open
hedge positions and a profit of almost HUF 2.6 bil-
lion due to the write-offs of reevaluations account-
ed previously.

The increased import-ratio of Raba’s deliveries led
to overhedging which enabled the company to re-
alize an exchange rate yield of nearly HUF 2.5 bil-
lion on closing its positions.

In accordance with the International Financial Re-
porting Standards (IFRS), the company (in contrast
to its loss of HUF 7.5 billion in the previous year)
realized a net profit of more than HUF 1.6 billion to
which each business unit of Raba contributed.

PENZUGY! ERTEKELES

A hatarozott hatékonysagjavitd intézkedések hata-
sa egyértelmlen megmutatkozott a Raba 2004-es
teljesitményében: dinamikusan névekvé arbevétel
és harom év utan ismét pozitiv netté eredmény
jellemezte a tarsasag mukddését, mikdzben je-
lentdsen erdsddtek a tarsasag pénzlgyi pozicidi
is. Uzemi szinten ugyanakkor igen negativan be-
folyasolta az eredményeket az év folyaman folya-
matosan romlé dollararfolyam: éves atlagban a 10
szazalékot meghaladta, ezen belll az utolsé ne-
gyedévben a 8,8 szazalékot is elérte az amerikai
dollar gyengulése. (Jellemzd adat, hogy a Futémd
Uzletag 25,9 szazalékos arbevétel-ndvekedése dol-
larban kifejezve 39,3 szazalékot tesz ki.)

A tarsasag konszolidalt arbevétele 27 szazalékkal
40,2 milliard forintra nétt egy év alatt. A dinamikus
ndvekedést, amely az utolsé negyedévben az eld-
z8 év hasonl6 idészakahoz képest mar a 35 szaza-
lékot is meghaladta, elsésorban a Futomu Uzletag
felfutd nyugat-eurdpai és amerikai eladasai, illetve
a Jarmu Uzletagban megkezdddd honvédségi be-
szallitdsok generaltak.

Az Uzemi veszteség mértéke a tavalyi érték-
nél 1 milliard forinttal kevesebb, 5,2 milliard
forint lett. A gyenge dollar mellett a jelentds
(egyes termékek esetében 60 szazalékot megha-
ladd mértékU) alapanyag-dragulas, és az igen erés
forint terhelték a gazdalkodast.

A nyitott poziciok forduldnapi atértékelésébdl a
tarsasagnak ezuttal kozel 1,5 milliard, mig a korab-
ban elszamolt atértékelések visszairasabdl csak-
nem 2,6 milliard forintos nyeresége szarmazott. A
Raba szdllitasainak megndvekedd importtartalma
tulfedezettséget eredményezett, a poziciok zarasa
nyoman a tarsasag kozel 2,5 milliard forintos arfo-
lyamnyereséget realizalhatott.

A Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardok
(IFRS) szerint a tarsaség (szemben az eldz8 évi 7,5
milliard forintos veszteséggel) tébb mint 1,6 milliard
forintos nettd eredményt ért el, amelyben a Raba
valamennyi Uzletaga pozitiv értékkel részesedik.



Improved operational efficiency is well reflected in
the fact that Raba achieved its significant sales rev-
enue with the same headcount.

The credit stock of Raba holding also showed very
favourable tendencies. As opposed to the HUF
12.6 billion one year before, by the end of 2004,
credit stock lowered to HUF 9.5 billion, which
highly extended the company’s scope of financial
movements.

A muikodési hatékonysag javulasat jol mutatja,
hogy a jelentds arbevételt a Raba gyakorlatilag val-
tozatlan létszammal érte el.

Igen kedvez8en valtozott a Raba-csoport hitelallo-
manya is: az egy évvel korabbi 12,6 milliard forint-
tal szemben 2004 végére 9,5 milliard forintra csok-
kent a mértéke, ami jelentdsen javitotta a tarsasag
pénzligyi mozgasterét.
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INDEPENDENT AUDITORS’ REPORT

To the Shareholders of RABA Jarmidiipari Holding Rt.

We have audited the consolidated balance sheets of RABA Jarmiipari Holding Rt. and its
subsidiaries (,the Group”) as at December 31, 2004 and 2003 and the consolidated
statements of income, cash-flows and changes in shareholders’ equity for the years then
ended prepared in accordance with International Financial Reporting Standards. In our
report dated March 31, 2005 we expressed an unqualified opinion on the consolidated
financial statements from which these summarized financial statements were derived.

In our opinion, the accompanying summarized financial statements are consistent, in all
material respects, with the financial statements from which they were derived.

For a better understanding of the Group's financial position and the results of its
operations for the year ended December 31, 2004 and 2003 and of the scope of our
audit, the summarized financial statements should be read in conjunction with the
consolidated financial statements prepared in accordance with International Financial
Reporting Standards from which the summarized financial statements were derived and
our report thereon.

Budapest , April 18, 2005

Delaclir

Deloitte

Audit. Tax.Consulting.Financial Advisory A member firm of
Registered by the Budapest Court of Registration
Company Reg. No.: 01-09-071057
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FOGGETLEN KONYVViZSGALOI JELENTES

A RABA Jarmiiipari Holding Rt. tulajdonosai részére:

A Nemzetkozi Konywvizsgélati Szabvényok alapjén elvégeztik a RABA Jarmdipari Holding
Rt. és leanyvéllalatai (a ,,Csoport”) 2004. &s 2003. december 31, a Nemzetkdzi Pénzlgyi
Beszédmolokészitési Standardok szerint készult konszolidalt mérlegeinek, valamint a 2004.
és 2003. december 31-ével zérult évek konszolidalt eredménykimutatéasainak, cash-flow
kimutatésainak és a sajat téke véltozasa kimutatdsainak vizsgalatat, mely konszolidalt
beszamolokbol a mellékelt szlikitett pénztigyi kimutatésok szarmaznak. 2005. mércius 31-i
keltezés(i konywvizsgéloi jelentéstinkben korlatozas nélkili hitelesité zaradékot adtunk ki
a konszolidalt beszamoldkrol.

Véleménylink szerint a meliékelt szikitett pénzigyi kimutatasok minden lényeges
Ssszefliggést tekintve megegyeznek az alapul szolgélé konszolidalt beszémoldkkal.

A GCsoport 2004. és 2003. december 31i pénzlgyi helyzetének, tevékenysége
eredményének, valamint kényvvizsgalatunk hatokérének jobb megértése érdekében a
mellékelt sz(ikitett pénziigyi kimutatasokat az alapul vett konszolidalt beszdmolokkal és
az arrdl készitett fuggetlen konywvizsgéléi jelentéssel egytitt célszerd olvasni.

Budapest, 2005. aprilis 18.

Deloitte

. N . . A member of
Audit. Tax.Consulting. Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsy

Bejegyezve: Fovérosi Birésag mint Cégbirdsag
Cg.: 01-09-071057



FIXED ASSETS

Property, plant and equipment

Intangible assets

Investments in associated parties

Other investments
Other receivables

Deferred tax receivable

CURRENT ASSETS
Inventories

Receivables

Deductible tax
Available-for-sale securities

Cash and cash equivalents

TOTAL ASSETS

CAPITAL AND RESERVES
Registered capital
Capital reserve

Profit reserve

LONG TERM LIABILITIES

SHORT-TERM LIABILITIES
Interest bearing borrowings
Liabilities

Provisions

TOTAL LIABILITIES
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KONSOLIDATED BALANCE SHEET

2004

18,005,437
267,781

83,952
19,251
1,618,354
19,994,775

8,362,126
8,115,742
1,070,501
350,000
915,682
18,813,951

38,808,726

12,687,766
6,854,765
(2,496,756)
17,045,775

4,487,016

5,240,489
11,492,441
543,005
17,275,935
38,808,726

figures provided in HUF thousand

2003

19,890,730
94,632
1,701,133
434,620
24,393
1,762,390
23,907,798

6,017,933
7,451,705
1,584,583
2,450
315,752
15,372,423

39,280,221

12,687,766

6,854,765
(4,131,435)
15,411,096

2,816,052

9,820,749
10,700,652
531,672
21,053,073
39,280,221
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KONSZOLIDALT MERLEG

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Ingatlanok, gépek, berendezések
Immaterialis javak

Befektetések tarsult vallalatokban
Egyéb befektetések

Egyéb kovetelések

Halasztott adokovetelés

FORGOESZKOZOK
Készletek

Kovetelések
Visszaigényelhetd adok
Ertékesithetd értékpapirok

Pénzeszkdzok

ESZKOZOK OSSZESEN

TOKE ES TARTALEKOK
Jegyzett téke
Toketartalék

Eredménytartalék

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hitelek és kolcsonok

Kotelezettségek

Céltartaléek

FORRASOK OSSZESEN

18 0056 437
267 781

83 952

19 251
1618 354
19 994 775

8 362 126
8 115 742
1070 501
350 000
915 582
18 813 951

38 808 726

12 687 766

6 854 765
-2 496 756
17 045 775

4 487 016

5240 489
11 492 441
543 005

17 275 935
38 808 726

adatok ezer forintban
2003

19 890 730
94 532
1701133
434 620
24 393
1762 390
23 907 798

6017 933
7451 705
1584 583
2450

315 752
15372 423

39 280 221

12 687 766
6 854 765
-4 131 435
15 411 096

2816 052

9820 749
10 700 652
531 672
21053 073
39 280 221



annual report

CONSOLIDATED STATEMENT OF OPERATION

figures provided in HUF thousand

2004 2003
INCOME FROM OPERATIONS ]
Revenue 31,605,294
Direct cost of sales (27,189,247)
GROSS PROFIT 4,416,047
OTHER ITEMS RELATING TO THE BUSINESS ACTIVITY ]
Disposal costs (898,696)
General and administrative costs (12,788,127)
Other income, net 3,119,911
(10,566,912)
OPERATING PROFIT BEFORE INTEREST AND INCOME TAXES (6,150,865)
Net financial income / expenditures (2,881,476)
Income from associates 68,970
PROFIT BEFORE TAXATION (8.963,372)
Taxes 1,441,303
NET PROFIT (7.522,069)
BASIC EARNINGS PER SHARE (HUF/SHARE) 172 (588)

KONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDERS’ EQUITY

Share Capital reserve Retained Total

capital earnings
Balance as of January 1, 2003 12,687,766 6,856,499 3,390,806 22,935,071
Net profit - - (7,522,069) (7,522,069)
Sale of subsidiary - (1,734) (172) (1,906)
Balance as of December 31, 2003 12,687,766 6,854,765 (4,131,435) 15,411,096
Balance as of January 1, 2004 12,687,766 6,854,765 (4,131,435) 15,411,096
Net profit - - 1,634,679 1,634,679
Balance as of December 31, 2004 12,687,766 6,854,765 (2,496,756) 17,045,775
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer forintban

2004 2003

UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE e
Arbevétel 31 605 294
Ertékesités kozvetlen 6nkoltsége 27 189 247
BRUTTO EREDMENY 4 416 047

AZ UZLETI TEVEKENYSEGHEZ KAPCSOLODO EGYEB TETELEK s
Ertékesitési kdltség ~898 696
Altalanos és igazgatasi koltségek 12 788 127
Egyéb bevételek, nettd 3119 911
-10 566 912
KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI UZLETI EREDMENY ~6 150 865
Nett6 pénziigyi bevételek / réforditsok -2881476
Bevételek térsult vallalatoktd| 68 970
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -8 963 372
Adok 1441303
ADOZAS UTANI EREDMENY -7 522 069
RESZVENYENKENTI NYERESEG - ALAP (Ft/részvény) 172 _588

KONSZOLIDALT SAJATTOKE-VALTOZAS KIMUTATASA

Részvény- Toketartalék Eredmény- Osszesen
téke tartalék

Egyenleg 20083. januar 1-jén 12 687 766 6 856 499 3 390 806 22 935 071
Meérleg szerinti eredmény - - -7 522 069 -7 522 069
Leanyvallalat értékesitése - -1734 -172 -1 906
Egyenleg 2003. december 31-én 12 687 766 6 854 765 -4 131 435 15 411 096
Egyenleg 2004. januar 1-jén 12 687 766 6 854 765 -4131 435 15 411 096
Mérleg szerinti eredmény - - 1634 679 1634 679
Egyenleg 2004. december 31-én 12 687 766 6 854 765 -2 496 756 17 045 775
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KONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOW

CASH-FLOW FROM ORDINARY ACTIVITIES:

Profit before income taxes excluding share
of associates’ profit

Revenues and expenses not affecting operating
cash flows

Changes in operating assets and liabilities

CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES:
Net increase in securities
Loans and borrowings received

Loans and borrowings repaid

CASH-FLOWS FROM INVESTMENT ACTIVITIES:
Proceeds from sale of tangible fixed assets
Changes of financial investments

Proceeds from sale of investments

Purchase of fixed assets

INCREASE / (DECREASE) OF CASH

Balance of liquid assets as at the beginning of the year

Balance of liquid assets as at the end of the year

2004

1,492,165

582,622

(288,844)
1,785,843

2,450
3,382,666
(6,291,962)
(2,906,846)

824,718
5,810
1,975,000
(1,084,695)
1,720,833

599,830

915,582

[e)]
N

figures provided in HUF thousand

2003

(7,591,039)

2,536,652

3,367,384
(1,687,003)

15
8,877,432
(8,589,662)
287,785

1,897,246
316,133
892,975

(2,450,826)
655,528

(743,690)

1,059,442

315,752

BCN RrABA2004
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KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZVALTOZAS

Adodzés utani eredmény kapcsolt véllalat nyereségébdl vald
részesedés nélkul

A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem befolyasold
bevételek és kiadasok

A szokasos tevékenységhez kapcsolodo eszkdzok és forrasok valtozasa

PENZUGYI MUVELETEK MIATTI PENZESZKOZVALTOZAS
Ertékpapirok nettd (ndvekedése)/csdkkenése
Hitel- és kolcsonfelvétel

Hitel- és kdlcsontorlesztés, visszafizetés

BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZVALTOZAS
Targyi eszk6zok értékesitésébdl szarmazo bevétel

Pénzligyi befektetésallomany valtozasa

Befektetések eladasabdl szarmazé bevétel

Befektetett eszkdzok vasarlasa

PENZESZKOZOK NOVEKEDESE / (CSOKKENESE)

Pénzeszkdzok allomanya az év elején

Pénzeszkdzok allomanya az év végén

~ RAsr2o4 il

1492 165

582 522

-288 844
1785843

2450

3 382 666
-6 291 962
-2 906 846

824 718
5810
1975 000
-1084 695
1720 833

599 830

315 752

915 682

adatok ezer forintban
2003

-7 591 039

2 536 652

3 367 384
-1687 003

15

8877 432
-8 589 662
287 785

1897 246
316 133
892 975

-2 450 826
655 528

-743 690

1059 442

315 752
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

PRINCIPAL ACTIVITIES

Raba Jarmdipari Holding Rt. (“the Company” or “Réba Rt.”) is a company registered under the laws of Hungary. The Company was
transformed from a state owned enterprise into a company limited by shares on 1 January 1992, in accordance with Act XIII of 1989
on Transformations.

The principal activities of the Company, its subsidiaries and associates (Note 4 and 6) (“the Group”) are the manufacture of vehicle
components, principally axles, chassis. Raba Jarmdipari Alkatrészgyarté Kft. manufactures parts of buses and cars.

BASIS OF PREPARATION

The consolidated financial statements have been prepared in accordance with the International Financial Reporting Standards
(“IFRS”) adopted by the International Accounting Standards Board (“IASB”) and interpretations issued by the Standing Interpretations
Committee (“SIC”) and the International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”). Except for certain fixed assets
which were valued at the date of transformation, the Financial Statements have been prepared on the basis of historical cost and do
not take into account increases in the market value of assets, with the exception of available for sale securities which are presented
at fair value.

The financial statements are presented in Hungarian Forints (HUF), rounded to the nearest thousand.
The accompanying financial statements differ from the Company’s Hungarian statutory financial statements. The differences arise
from the application of accounting principles generally required for use in recording and valuing transactions under International

Financial Reporting Standards when these differ from the requirements of Hungarian laws and regulations.

COMPANIES INVOLVED IN THE CONSOLIDATION

Shareholding

2003
Réaba Ipartechnikai Szolgaltato Kft. 100
Réaba Jarmu Kft. 100
Raba Futému Kift. 100
Réaba JarmUipari Alkatrészgyartd Kift. 100
Raba Vagyonkezel§ Kift. 100
BPW-Réaba Futémugyarté Kft. 25
PROPERTY, PLANT EQUIPMENT
Tangible assets
Properties Plant and Assets under Total
equipment construction

HISTORICAL COST
Balance as at 1 January 2004 13,092,664 23,798,768 280,143 37,171,575
Addition 113,061 1,129,405 9,124 1,251,590
Disposal (213,225) (1,007,024) (1,220,249)
Balance as at 31 December 2004 12,992,500 23,921,149 289,267 37,202,916
ACCUMULATED DEPRECIATION
Balance as at 1 January 2004 2,613,172 14,667,673 17,280,845
Disposal (41,824) (404,483) (446,307)
Depreciation 250,858 2,112,083 2,362,941
Balance as at 31 December 2004 2,822,206 16,375,273 19,197,479
Net book value as at 1 January 2004 10,479,492 9,131,095 280,143 19,890,730
Net book value as at 31 December 2004 10,170,294 7,545,876 289,267 18,005,437

RABA 2004
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MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ

ALAPTEVEKENYSEG
A Réba Jarmuipari Holding Rt. (,a Tarsasag”, vagy ,Raba Rt.”) a magyar torvények szerint bejegyzett tarsasag. A Tarsasag 1992.
januar 1-jén allami tulajdonu vallalatbdl részvénytarsasagga alakult az atalakulasrol szold 1989. évi XIlI. torvény alapjan.

A Tarsasag, leanyvéllalatai és kapcsolt vallalkozasai (4. és 6. megjegyzés) (,a Csoport”) alapvetd tevékenysége a gépjarmdipari féegy-
ségek, ezen belll elsésorban futdmdvek, alvazak gyartasa. A Réba Alkatrészgyarto Kft. kulonféle jarmivekhez alkatrészeket gyart.

A PENZUGY!I KIMUTATASOK OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A konszolidalt pénzigyi kimutatasokat a Nemzetk6zi Szamviteli Standard Bizottsag (Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testulet, ,|JASB”)
altal kiadott nemzetkdzi pénzigyi beszamolokészitési standardok, valamint az azok értelmezésével foglalkozd bizottsag (Standing
Interpretations Committee ,SIC”) és a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamoldkészitési Ertelmezési Bizottsag ,IFRIC” &ltal kiadott értel-
mezések alapjan allitottak Ossze. A pénzlgyi kimutatasok bizonyos befektetett eszkdzok kivételével bekerllesi érteket alapul véve
készlltek és az egyes vagyontargyak piaci értékének ndvekedését nem veszik figyelembe, kivéve az értékesithetd értékpapirokat,
amelyek valds értéken kerllnek kimutatasra.

A pénzlugyi kimutatasok dsszegei magyar forintban (Ft) értenddk és ezer forintban (E Ft), kerekitve kerlinek kimutatasra.

Jelen pénzlgyi kimutatasok kulénbdznek a Tarsasagnak a magyar eléirasok szerint Osszeallitott beszamolojatol. A kilénbség ab-
bdl adodik, hogy a gazdasagi események rogzitésére és értékelésére alkalmazando, a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolokészitési
Standardok altal altalanosan megkivant szamviteli elvek bizonyos esetekben kilonbodznek a magyar torvények és szabalyozasok
elGirasaitol.

KONSZOLIDACIOBA BEVONT TARSASAGOK

Tulajdonosi részesedés

2003
Réaba Futomu Kft. 100
Raba JarmUipari Alkatrészgyartd Kft. 100
Raba Jarmu Kft. 100
Réba Ipartechnikai Szolgaltato Kft. 100
Raba Vagyonkezeld Kft. 100
BPW-RABA Futémiigyarté Kft. 25

INGATLANOK, GEPEK, BERENDEZESEK
A 2004. december 31-ével végzddd évre
Targyi eszkdzok
Ingatlanok Gépek, Beruhazasok Osszesen
berendezések

BEKERULESI ERTEK
2004. jan. 1-jei egyenleg 13 092 664 23 798 768 280 143 37 171 575
Novekedés 113 061 1129 405 9124 1251 590
Csokkenés -213 225 -1007 024 -1220 249
2004. dec. 314 egyenleg 12 992 500 23921 149 289 267 37 202 916
HALMOZOTT ERTEKCSOKKENES
2004. jan. 1-jei egyenleg 2613172 14 667 673 17 280 845
Csokkenés -41 824 -404 483 -446 307
Ertékcsdkkenés 250 858 2112 083 2 362 941
2004. dec. 314 egyenleg 2 822 206 16 375 273 19 197 479
2004. jan. 1-jei nettd konyv szerinti érték 10 479 492 9131 095 280 143 19 890 730
2004. dec. 31-i nettd kdnyv szerinti érték 10 170 294 7 545 876 289 267 18 005 437

RABA 2004



NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
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INTANGIBLE ASSETS (LICENSES)

HISTORICAL COST
Balance as at 1 January
Addition

Disposal

Balance as at 31 December

ACCUMULATED DEPRECIATION
Balance as at 1 January

Addition

Disposal

Balance as at 31 December

Net book value as at 1 January
Net book value as at 31 December

Intangible assets

| 2004 2003
I
405,535
-
(236,255)
169,280
I
I
233,860
61,651
(81,014) (220,663)
74,748
171,675
94,532

INVESTMENTS IN ASSOCIATES

BPW-Réaba Futémugyarté Kft.

The company was sold on 30 July 2004.

Shareholding
2003
1,701,133

The associated company was accounted for in the consolidated financial statements using the equity method of consolidation. The
amount of the participation in Raba Rt’s books at historical cost was HUF 445,000 thousand (HUF 445,000 thousand in 2003) while
it was shown at HUF 1,843,647 thousand (HUF 1,701,133 thousand in 2003) in the consolidated balance sheet before the sale. The

sale price was HUF 1,975,000 thousand.

OTHER INVESTMENTS

Financial fixed assets comprise the following non-consolidated investments:

INVESTMENTS IN SUBSIDIARIES
Raba Mémoki Kft.

INVESTMENTS IN ASSOCIATED COMPANIES, AT
HISTORICAL COST

Autokut Rt.
MI Technik Kit.

OTHER INVESTMENTS AT HISTORICAL COST
Ikarus JarmUgyart6 Rt.

Quaestor Rt.

Energiaszolgaltato Kft.

Total investments

figures provided in HUF thousand

participation 2003 participation

% %

3,000 3,000 100
3,000 I 3,000

80,000 80,000 40

1,500 100
I 81,500
I 20
I 350,000
I 100
I 350,120
I 434,620

The exclusion from the consolidation of the above subsidiaries and associated companies has no material effect on the consolidated

financial statements.

BN RrABA2004
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MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ

IMMATERIALIS JAVAK (LICENCEK)

Immaterialis javak

| 2004 | 2003
BEKERULESI ERTEK ]
Jan. 1-jei egyenleg 405 535
Novekedés =
Cstkkenés -236 255
Dec. 31-i egyenleg 169 280
I
HALMOZOTT ERTEKCSOKKENES ]
Jan. 14ei egyenleg 233 860
Novekedés 61 551
Csbkkenés -220 663
Dec. 31-i egyenleg 74 748
Jan. 14ei nett6 kényv szerinti érték 171 675
Dec. 31-i nettd kényv szerinti érték 94 532

BEFEKTETESEK TARSULT VALLALKOZASOKBAN

Tulajdonosi részesedés

| 2004 2003

BPW-Raba FutomUgyarto Kift. 1701 133

A vallalkozas 2004. julius 30-i idéponttal értékesitésre kerdlt.

A kapcsolt vallalkozast tékemddszerrel mutattak ki a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban. A Raba Rt. konyveiben a részesedés 6sz-
szege bekerllési értéken 445 000 E Ft (2003: 445 000 E Ft) jelent meg, mig értékesités elétt a konszolidalt mérlegben 1 843 647 E Ft
(20083: 1 701 133 E Ft) szerepelt a részesedés értékeként. A vételar 1 975 000 E Ft volt.

EGYEB PENZUGYI BEFEKTETESEK
A befektetett pénzligyi eszkdzok a kdvetkezd nem konszolidalt befektetéseket tartalmazzak:

adatok ezer forintban

2004 részesedés 2003 részesedés
%-a %-a
BEFEKTETESEK LEANYVALLALATOKBAN I e
Raba Mémaki Kit. BE 3000 100
| soo W 0000 | 3000
I N
BEFEKTETESEK TARSULT VALLALKOZASOKBAN, - -
BEKERULESI ERTEKEN
Aut6kdt Rt. | 80000 | 80 000 40
MI Technik Kit. 1500 100
EEETE 81500
EGYEB BEFEKTETESEK BEKERULESIERTEKEN | |
Ikarus Jarmdgyarto Rt. _ 20
Quaestor Rt. _ _ 350 000
Energiaszolgaltatd Kift. _ 100
I 350 120
Befektetett pénzigyi eszkdzok Gsszesen _ 434 620

A fenti leanyvallalatoknak és kapcsolt vallalkozasoknak a konszolidaciobol torténd kihagyasa nem gyakorol [ényeges hatast a kon-
szolidalt pénztgyi kimutatasokra.

-~ PRAer204[EEN
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

INVENTORIES
Inventories comprise the following:
figures provided in HUF thousand
2004 2003
Materials 3,235,974
Work in progress 1,822,577
Finished goods 1,576,425
Goods 24,386
Less: allowance (641,429)
6,017,933
RECEIVABLES
Accounts receivable comprise the following:
figures provided in HUF thousand
2004 2003
Trade receivables 6,821,412
Deducted: impairment charge recognised on doubtful receivables (882,685) (362,479)
Net receivables 6,458,933
Unrealised profit on derivative instruments -
Other receivables 734,439
Receivables from other related parties 757 -
Prepayments, advances 236,388
Advances on investments 15,042
Advances on inventories 6,403
7,451,705

Trade receivables are valued separately, as a result of which impairment is recognised with the inclusion of collection risks.

REGISTERED CAPITAL

Owner’ s equity comprises the following:

The nominal value of ordinary shares is 1,000 HUF each. The holders of Ordinary shares are entitled to receive dividends as declared
and are entitled to one vote per share at General Annual Meetings of the Company.

No changes occurred in the number of shares during the current year.

The shares of the Company are listed on the Budapest Stock Exchange.

As of 31 December 2004 and 2003 the registry of shareholders indicated that shareholders were as follows:
figures provided in %
2004 2003
Private investors 59.7 53.2
The Municipality of Gydr 7.2 1.2
DRB Hicom Group 10.9 10.9
EBRD 10.9 10.9
Treasury shares 5.8 5.8
Réba Investments Limited BY5) 8.0
100.0

The Company does not have any accumulated profits available for distribution.

BN RrABA2004
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KESZLETEK

A készletek a kbvetkezé elemeket tartalmazzak:

Anyagok
Befejezetlen termelés
Késztermékek

Aruk

Le: Ertékvesztés

KOVETELESEK

A kovetelések a kbvetkezé elemeket tartalmazzak:

Vevék

Levonva: kétes kdvetelésekre elszamolt értékvesztés

Netté vevéallomany

Derivativ igyletek arfolyamnyeresége

Egyéb kovetelések

Kovetelések egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben
Aktiv idébeli elhatarolasok, elélegek

Beruhazasokra adott elélegek

Készletekre adott elélegek

2004
4143 815
2 167 848

2701225

15 711
-666 471
8 362 126

2004

7 049 436
-882 685
6 166 751
1402 182
260 429
757

131 110
25212
129 301
8 115 742

MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ

adatok ezer forintban

2003
3235 974
1822577
1576 425

24 386
-641 429
6017 933

adatok ezer forintban

2003
6821 412
-362 479

6458 933

734 439
236 888
15 042

6 403

7 451 705

A vevékovetelések egyedileg értékeltek, melynek eredményeként a behajtési kockéazatokat is figyelembe véve szamoljuk el az érték-

vesztéseket.

JEGYZETT TOKE ES EREDMENYTARTALEK

A jegyzett t6ke a kdvetkezOket tartalmazza:

A torzsrészvények egyenkénti névértéke 1 000 Ft. A torzsrészvények az idészakosan meghirdetett osztalékra jogositanak és részveé-

nyenként egy szavazatot jelentenek a Tarsasag kozgydlésein.

A visszavasarolt sajat részvény névértékével a jegyzett téke cstkkentve van.
A részvények darabszamaban a targyév soran valtozas nem volt.

A Tarsasag részvényeit a Budapesti Ertéktézsdén jegyzik.

A részvénykdnyvben 2004. és 2003. december 31-én az alabbi részvénytulajdonosokat tartottak nyilvan:

Maganbefektetok
Gy6ri Onkormanyzat
DRB Hicom Group
EBRD

Sajat részvény

Raba Investments Limited

A Tarsasagnak feloszthatd eredménytartaléka nincs.

~ RAer2o4 [EI

2004

59,7
7,2
10,9
10,9
5,8
5,5
100,0

adatok szazalékban

2003

53,2
1,2
10,9
10,9
58
8,0
100,0
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

INTEREST-BEARING LOANS AND BORROWINGS

Interest-bearing loans and borrowings comprise the following:

figures provided in HUF thousand
2004 2003

LONG TERM LIABILITIES
Collateralised loans and borrowings 3,371,449 2,113,512
Non-collateralised loans and borrowings 994,668 675,951
Leasing 120,899 26,589

4,487,016 2,816,052

CREDITS AND LOANS BASED ON MATURITY DATE
Within a year 1,489,358 3,095,856
2to 5 years 4,366,117 2,789,463
More than 5 years -
SHORT-TERM LIABILITIES

Collateralised short-term loans and borrowings

Non-collateralised loans and borrowings 6,724,893
The portion of collateralised long-term loans and borrowings due within a year 992,024 737,774
The portion of non-collateralised long-term loans and borrowings due within a year 497,334 2,358,082

5,240,489 9,820,749

The long-term borrowings received in previous years are secured on certain fixed assets and investments.

Loans and borrowings can be analysed by currency as follows:

*USD 44%
* EUR 39%
e HUF  16%

Interest on long-term loans denominated in HUF follows the changes of the central bank’s prime rate, Interest rates are preferential
and are below the central bank’s prime rate. The interest of short-term loans denominated in HUF is 1 month BUBOR (Budapest
Interbank Offer Rate) + 1,0% - 1,5%.

The interest of long-term loans denominated in foreign currency is CIRR 5 year fixed interest rate or EUROLIBOR + 1,15% The interest
of the shortterm loans denominated in foreign currency is EUROLIBOR/USDLIBOR + 1,0-1,5%.

LIABILITIES

Current liabilities comprise the following:

figures provided in HUF thousand
2004 2003

Bills of exchange payable 2,293
Suppliers 6,194,283
Advance payments received 215,786
Accruals 479,296
Leasing (Note 13 (d)) 12,801
Unrealised losses on derivative transactions _ 2,676,166
Wages and contributions 767175
VAT 50,759
Other liabilties 402,093

10,700,652

BEN RrABA2004
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MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ

HITELEK ES KOLCSONOK ALLOMANYA
A hitelek és kolcsondk allomanya a kdvetkezd elemeket tartalmazza:

adatok ezer forintban
2004 2003

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Bankhitelek és kolcsonok biztositékkal 3371449 2113 512
Bankhitelek és kolcsonok biztositék nélkul 994 668 675 951
Lizing 13 120 899 26 589

4 487 016 2 816 052

BANKHITELEK ES KOLCSONOK LEJARATI BONTASA
Even bell 1489 358 3095 856
2-5év 4366 117 2789 463
5 éven tul -
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek és kdlcséndk - biztositékkal

Rovid lejaratu hitelek és kdlcséndk - biztositék nélkul 6 724 893
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonodk egy éven belll esedékes része - biztositékkal 992 024 737 774
HosszU lejaraty hitelek és kdlcsonok egy éven belll esedékes része - biztositék nélkil 497 334 2 358 082

5240 489 9820 749

Egyes, korabbi években hosszabb futamiddére kapott hitelek és kdlcsondk biztositékaul bizonyos befektetett eszkdzok szolgalnak.

A hitelek devizanemenkénti megoszlasa:

* USD-alapu hitel: 44%
* EUR-alapu hitel: 39%
 Forinthitel: 16%.

A forintalap hosszu lejaratu hitel kamata a jegybanki alapkamattal és az arfolyamvaltozas fliggvényében szamitott képlettel valtozik.
Kamatterhe a mindenkori jegybanki alapkamat alatt marad. A forintalapu révid lejaratu hitelek 1 havi BUBOR + 1,0% - 1,5% kama-
tozasuak.

A hosszu lejaratu devizahitelek kamatterhe: CIRR 5 éves fix kamat, illetve EUROLIBOR + 1,15%. A devizaalapu révid lejaratd hitelek
EUROLIBOR/USDLIBOR + 1,0% - 1,5% kamatozasuak.

KOTELEZETTSEGEK

A rovid lejaratu kotelezettsegek a kdvetkezdket tartalmazzak:

adatok ezer forintban

2004 2003
Valtokotelezettségek 2293
Szallitok 6 194 283
Kapott elélegek 215 786
Passziv idébeli elhatarolasok 479 296
Lizing 13 (d) 12 801
Hatarid6s Ugyletek nem realizalt vesztesége _ 2576 166
Bér és jérulékal 767 175
Egyéb kotelezettségek 402 093

-~ RAer204[EER
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

TURNOVER AND SEGMENT REPORTING (CONTINUED)

GEOGRAPHICAL SEGMENTS
The total assets of the Group were in Hungary as of 31 December, 2004.
SALES BY GEOGRAPHICAL DESTINATION

figures provided in HUF thousand
distribution % 2003 distribution %

Relation

Net domestic sales 16,163,433 12,465,269 39.4

Export net sales 23,991,383 19,140,025 60.6
TOTAL 40,154,816 100.0 31,605,294 100.0

figures provided in HUF thousand

Distribution % 2003 Distribution %
European Union 5,436,116 28.4
out of this: axle 2075981
out of this: components _ 2,460,185
European countries that are not members of the EU 2,785,844 14.6
out of this: axle b 1836304
out of this: components _ 949,450
USA 10,303,452 53.8
out of this: axle I 10308452
out of this: components _ _

Latin America 466,432 141,411 07
Asia 464,721 365,570 19

Africa e 56,795 0.3
Australia 63,797 50,837 0.3

TOTAL 23,991,383 19,140,025 100.0

The analysis of sales by geographical destination is based in the location of the customer invoiced.
100% of US sales is sales of axle products.

EA rABA2004
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MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ

ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE ES SZEGMENSENKENTI BONTAS (FOLYTATAS)

FOLDRAJZI SZEGMENSEK
A Csoport 2004. december 31-i teljes eszkdzallomanya Magyarorszagon talalhaté.
AZ ERTEKESITES FOLDRAJZI MEGOSZLASA

adatok ezer forintban

2003 %
Relécio _
Belfoldi értékesités nettd drbevétele 12 465 269 39,4
Exportértékesités netté arbevétele 19 140 025 60,6
OSSZESEN 31 605 294 100,0
adatok ezer forintban
2004 % 2003 %
Régi0 B
Eurdpai Unio 5 436 116 084
ebbd futém e 2 975 931
ebbdl alkatrész I 2 460 185
Union kiviili Eurépa 9.2 2 785 844 14,6
ebbd futsm e 1836 394
ebbol alkatrész I 949 450
USA 10 303 452 53,8
ebbd futsm e 10 303 452
ebbél alkatrész N ]
Dél- és Kozép-Amerika 141 411 07
Azsia 365 570 19
Afrika [ o0 | 56 795 03
Ausztrélia 50 837 03
OSSZESEN 19 140 025 100,0

Az értékesités foldrajzi megoszlasa azoknak a vevéknek a telephelyi megoszlasan alapul, akik részére szamlaztak.
Az USA-ba torténd értékesités teljes Osszegében futdmitermék-értékesités.

 RiBA2004EE
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

COSTS
figures provided in HUF thousand
2004 2003
INCOME STATEMENT (EXPENSES BY NATURE)
Material type expenses 36,177,522 26,698,397
Staff costs 10,295,255 11,707,031
Depreciation 2,652,074 2,789,882
Value of own performance capitalized +/- * (1,8683,622) (319,240)
IN TOTAL PER EXPENSE TYPE: 40,876,070
RECONCILIATION: Income statement (expenses by function)
Direct costs 33,924,309 27,189,247
Indirect costs 13,336,920 13,686,823
TOTAL COSTS: 47,261,229 40,876,070

NET FINANCING INCOME

figures provided in HUF thousand

2004 2003
FINANCIAL INCOME

Dividend income 24,814 17,800
Interest income 93,533 50,451
Realized gain on derivative transactions 6,143,293 1,922,771
Unrealized gain on derivative transactions 1,402,182 -
Capital gain on investments 131,353 411,624
Gain on revaluation of assets and liabilities denominated in foreign currencies 793,269 73,874
Other items 2,257 121,762
2,598,282

FINANCIAL EXPENDITURE
Interest expenditure 620,693
Exchange rate loss on derivative transactions 1,042,778 1,871,035
Unrealized exchange rate loss on derivative transactions 2,576,166
Impairment of investments 668 41,277
Other items 6,402 370,587
1,796,592 5,479,758
6,794,109 (2,881,476)

The result of F/X deals comprises of revaluation of loans, borrowings (see Note 11), trade payables and trade receivables denominated
in foreign currency.

8 rABA2004
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MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ

KOLTSEGEK ALAKULASA

adatok ezer forintban
2003

EREDMENYKIMUTATAS (OSSZKOLTSEG) ]
Anyag jellegd réforditasok 26 698 397
Személyi jellegd réforditasok 11 707 031
Ertékosdkkenési leiras 2789 882
Aktivalt sajét teljesitmények értéke +/— * 319 240

L]
KOLTSEGNEMENKENT OSSZESEN 40 876 070

L]

EGYEZTETES: Eredménykimutatas (forgalmi ktg.) _
Kézvetlen kéltségek 27 189 247
Kézvetett koltségek 13 686 823
KOLTSEGEK OSSZESEN 40 876 070

NETTO PENZUGYI EREDMENY

adatok ezer forintban

2004 2003

PENZUGY! BEVETELEK I
Osztalékbdl szarmazé jévedelem 17 800
Kamatbevételek 50 451
Derivativ Ugyletek realizalt arfolyamnyeresége 1922 771
Derivativ Ugyletek nem realizalt arfolyamnyeresége -
Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 411 624
Devizakészletek és hitelek atértékelésének nyeresége 73 874
Egyéb tételek 121 762
2 508 282

PENZUGY! RAFORDITASOK I
Kamatréforditas 620 693
Derivativ Ugyletek realizalt arfolyamvesztesége 1871 035
Derivativ Ugyletek nem realizalt arfolyamvesztesége _ 2 576 166
Befektetett pénzligyi eszk6zok értékvesztése 668 a1 277
Egyéb tételek 370 587
5 479 758
-2881476

A devizaligyletek eredménye a kulfoldi fizetéeszkdzben kamatozé hitelek és kolcsonok, vevékovetelés és szallitdi tartozas Ujraérté-
kelésére vonatkozik.

- RrAer204IEER
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

TAXATION

figures provided in HUF thousand
2004 2003

Deferred tax as at 1 January 1,762,390 430,671

Current year increase/(decrease) of deferred taxes (144,036) 1,331,719
Deferred tax as at 31 December 1,618,354 1,762,390

Change of current year deferred tax
figures provided in HUF thousand
2004 2003

Depreciation, revaluation of contribution in kind (873,496)
2004 losses available for carry forward (Raba Futomu Kift.) 3,059,515
Modification of 2003 loss accrual (Futémi Kft.) (1,608,934) @ 7,218,422
Release of deferred tax base of 2002 (Futomd Kift.) (82,654)
Release of deferred tax base of 2003 (Futomd Kift.) (2,115,346)
Accrual of tax base of 2003 (Raba Rt.) 2,198,000 )
JarmU Kft. positive tax base (575,129)
IFRS adjustments (1,402,182) @ 788,817

Deferred tax base (900,226) 8,007,239
Deferred tax asset at 18% 1,441,303
Write off of deferred tax assets because of corporate tax rate reduction (109,584)
Deferred tax (16%) 1,331,719

" Deferrable for an indefinite period
(@) Deferrable until 2008
) Deferrable until 2008

) Unrealised gain on derivative transactions

The deferral of Raba Rt's accumulated tax base in 2003 took place in accordance with the detailed development plan accepted by
the General Meeting of the Municipality of Gyér on 16 December 2004, which provided the legal basis for the real estate project to
be realised by 2008.
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MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ

ADOFIZETES

adatok ezer forintban
2004 2003

Halasztott ado januar 1-jén 1762 390 430 671
Targyévi halasztott adé ndvekedés/(csdkkenés) -144 036 1331719
Halasztott adé december 31-én 1618 354 1762 390

Targyévi halasztott ado valtozasa

adatok ezer forintban

" Elhatarolhaté korlatlan ideig
@ Elhatarolhaté 2008-ig
® Elhatarolhaté 2008-ig

2004 2003

Apport felértékelés értékosdkkends miatti leiras

2004. évi elhatérolt veszteség (Raba Futomd Kit.)

2003. évi veszteségelhatarolas modositasa (Futému Kft.) 7218 422 @

2002. évi elhatérolt adéalap feloldésa (Futoma)

2008. évi elhatérolt adéalap feloldésa (Futoma)

2008. évi adéalap elhatérolasa (Réba Rt.)

Jarmu Kft. pozitiv addalap

HAS-IFRS eltérések 788 817
-]

Halasztott ado alapja _ 8 007 239

Halasztott add 18%-0s addkulcs mellett _ 1441 303

Tarsasagi adokulcs csokkenés miatti leiras _ -109 584

Halasztott ad6 (16%) | 14403 | 1331 719
-]
-]
-]
]

) Derivativ Ugyletek nyeresége

A Réba Rt. 2003. év soran felhalmozott addalap-elhatarolasa a 2004. december 16-an Gyér Varos KézgyUlése altal elfogadott részle-
tes rendezési terv alapjan tortént, mely megteremtette jogi alapjat a 2008. évre felfutd ingatlanprojektnek.
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

EMPLOYEES’ DATA

PAYROLL EXPENSES WERE AS FOLLOWS:
figures provided in HUF thousand
2004 2003

Salaries and wages 7,855,229 8,962,664

Social security contribution 2,440,026 2,744,367
10,295,255 11,707,031

Other personnel disbursements totalled up to 1,209,587 thHUF (2003: 1,905,343 thHUF). The average number of employees during
2004 was 3,222 (2003: 3,782).

Responsibility for the provision of pensions in Hungary rests mainly with the State with taxpaying organizations or individuals making
contributions via compulsory social security payments. Liability for payments to the State and private pension schemes is based on
contributions, not on benefits, and the Groups liability for pension obligations is limited to its responsibility to make such payments
when due.

During 2003 the Company implemented the Optional Fringe Benefit Scheme (Cafeteria). This means that the employees can choose

from private pension funds, private health funds, holiday contribution and meal allowance. The Company paid a contribution of 84
thHUF per employee in 2004, the total cost of which was 264,204 thHUF (226,920 thHUF in 2003).

NOTES TO CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS

figures provided in HUF thousand

2003
REVENUES AND EXPENSES NOT AFFECTING OPERATING -
CASH FLOWS:
Depreciation 2,789,882
Profit on the sale of fixed assets (1,165,201)
Gain on sale of investments (332,476)
Unrealized (gain) / loss of derivative transactions 2,576,166
Deferred taxes (1,331,719)
2,536,652
L ]
CHANGES IN OPERATING ASSETS -
AND LIABILITIES
(Increase) / decrease inventories (364,598)
Decrease in accounts receivable 4,237,156
Increase in accounts payable (505,174)
(288,844) 3,367,384
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MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ

ALKALMAZOTTI ADATOK

BER- ES BER JELLEGU KIFIZETESEK:

2003

Bérek és fizetések 8 962 664
Tarsadalombiztositasi jarulék 2 744 367
11 707 031

Az egyéb bér jellegu kifizetések dsszege 1 209 587 E Ft (2003: 1 905 343 E Ft) 2004-ben a foglalkoztatottak atlagos létszama
3222 (2003: 3 782) f6 volt.

A nyugdijak fizetése Magyarorszagon elsésorban az allam, az adofizetésre kételezett szervezetek, valamint a kételezé tarsadalombiz-
tositasi hozzajarulasok teljesitése révén a maganszemélyek feleléssége. Az allami és a magannyugdijpénztarak részére torténé befi-
zetésekkel kapcsolatos kotelezettségek a hozzajarulasokon és nem a jovedelmeken alapulnak, a Csoportnak a nyugdijfolyositassal
kapcsolatos kotelezettségei a befizetések hataridében torténd teljesitésére korlatozoédnak.

A Tarsasag 2003. év folyaman bevezette a Valaszthatd Béren Kivili Juttatas intézmeényét, melynek keretében magannyugdijpénztari

befizetés, egészségbiztositasi pénztar befizetés, Udulési hozzajarulas és étkezési hozzajarulas valaszthatd. A Tarsasag altal fizetett hoz-
zajarulas 2004. évben személyenként évi 84 000 Ft, mely évi 264 204 E Ft, 2003. évben 226 920 E Ft koltséget eredményezett

MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATASHOZ

2003
A SZOKASOS TEVEKENYSEG PENZESZKOZVALTOZASAT
NEM BEFOLYASOLO BEVETELEK ES KIADASOK
Ertékcsokkenés 2789 882
Targyi eszkdzok értékesitésének nyeresége -1165 201
Pénzligyi befektetések értékesitésének nyeresége -332 476
Derivativ Gigyletek nem realizalt eredménye 2 576 166
Halasztott ado -1331 719
2 536 652
A SZOKASOS TEVEKENYSEGHEZ KAPCSOLODO
ESZKOZOK ES FORRASOK VALTOZASA
Készletéllomany névekedése -364 598
Kovetelésallomany csdkkenése 4 237 156
Kotelezettségek allomanyanak névekedése / (csdkkenése) -505 174
3367 384
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

OFF-BALANCE-SHEET LIABILITIES

The Company has off balance sheet liabilities relating to guarantees and letters of credit.

Exposure to credit, interest rate and currency risk arises in the normal course of the Group’s business. During the year the Company
used derivative financial instruments to reduce exposure to fluctuations in foreign exchange rates.
This table shows the open futures position of the Company as at 31 December 2004, broken down into quarterly figures:

Expiry Selling of USD  Purchasing of EUR  Average exch. rate Future fair value of

(thUSD) (thEUR) (EUR/USD) transactions (thHUF)
2005 Q1 17,300 14,000 1,2357 321,204
2005 Q2 17,300 14,000 1,2357 328,349
2005 Q3 17,300 14,000 1,2357 341,461
2005 Q4 6,150 5,000 1,2300 133,808
Total 58,050 47,000 1,2351 1,124,822
Expiry Selling Purchasing  Average exch. rate Future fair value of

of EUR of HUF (EUR/HUF)  transactions (thHUF)
2005 Q1 18,000 4,685,750 260,3194 213,759
2005 Q2 6,000 1,572,300 262,0500 65,251
2005 Q3 3,000 795,000 265,0000 (450)
2005 Q4 6,000 1,608,750 268,1250 (1,200)

CREDIT RISK

Management has a credit policy in place and the exposure to credit risk is monitored on an ongoing basis. Credit evaluations are
performed on all customers requiring credit over a certain amount.

FOREIGN CURRENCY RISK

The Group incurs foreign currency risk on sales, purchases and borrowings that are denominated in a currency other than HUF. The
currencies giving rise to this risk are primarily Euro and US Dollars.

The Group conducted forward forex transactions for the purpose of minimising risks incurring due to forex rate fluctuation.

INTEREST RATE RISK
49% of the Group’s loans are roll-over credits, and 51% of them are fixed credits. The Group manages risks incurring due to the
fluctuation of interest rates by changing the ratio of roll-over and fixed credits.

MORTGAGE

Mortgages outstanding as at 31 December 2004
company bank asset amount (million HUF)
Raba Rt. OTP real estate 673
Raba Rt. ClB real estate 3,898
Raba Rt. ClB real estate 500
Raba Rt. KHB real estate 983
Raba Rt. KHB real estate 393
Raba Futému Kft. CIB machines 2,002
Raba Futému Kft. KHB machines 1,600
Raba Futomu Kft. CIB inventory 5,410
Raba Futéomu Kft. BB machines 482
Raba Jarmuip. Alkatrészgy. Kift. KHB real estate 2,193
Raba Jarmuip. Alkatrészgy. Kift. KHB machines 438
Raba Jarmtuip. Alkatrészgy. Kift. KHB asset 500

GUARANTEE

HUF 41,000,000 mortgage on Raba Rt’s property relating to the debt of MOTOR Kft to OMFB.

We do not know of any transaction conducted with enterprises within the interest of senior officers.

RABA 2004
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MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ

MERLEGBEN NEM SZEREPLO KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasagnak garanciakkal és akkreditivekkel kapcsolatos mérlegen kivili kotelezettségei allnak fenn.

A Csoport szokasos Uzleti tevékenysége soran hitel-, kamat- és devizakockazat merdl fel. A Tarsasag a targyévben derivativakat hasz-
nélt a devizaarfolyamok ingadozasaibdl eredd kockazat csdkkentésére.
Az alabbi tablazat a 2004. december 31-én derivativ Ugyleteket foglalja 8ssze negyedéves lejaratonkénti bontasban:

Lejarat USD-eladas EUR-vétel Atlagarf. Ugyletek jévébeni

(E USD) (E EUR) (EUR/USD) valds értéke (E HUF)
2005. 1. negyedév 17 300 14 000 1,2357 321 204
2005. 2. negyedév 17 300 14 000 1,2357 328 349
2005. 3. negyedév 17 300 14 000 1,2357 341 461
2005. 4. negyedév 6 150 5000 1,2300 133 808
Osszesen 58 050 47 000 1,2351 1124 822
Lejarat EUR-eladas HUF-vétel Atlagéarf. Ugyletek jévébeni

(E EUR) (E HUF) (EUR/HUF) valds értéke (E HUF)
2005. 1. negyedév 18 000 4 685 750 260,3194 213 759
2005. 2. negyedév 6 000 1572 300 262,0500 65 251
2005. 3. negyedév 3 000 795 000 265,0000 -450
2005. 4. negyedév 6 000 1608 750 268,1250 -1200

HITELKOCKAZAT

A vezetdségnek van kidolgozott hitelpolitikaja és a hitelkockazatot folyamatosan figyelemmel kdvetik. Minden, adott 6sszegen fellli
hitelt igénylé vevo esetében végeznek hitelmindsitési vizsgalatot.

DEVIZAKOCKAZAT

A Csoportnak a forinttdl eltérd valutaban torténd értékesitések, vasarlasok és kolcsonfelvételek soran keletkezik devizakockazata. A
kockazatot okozé valutak elsésorban az eurd és az amerikai dollar.

A Csoport hataridés devizaligyleteket kotétt annak érdekében, hogy minimalizélja a devizaarfolyam valtozasabél adédo kockazatat.

KAMATKOCKAZAT
A Csoport hiteleinek 49 szazaléka valtozo, 51 szazaléka fix kamatozasu. A fix és a valtozé kamatozasu arany alakitasaval a Csoport
a kamatlabak ingadozasabol eredé kockazatot kezeli.

JELZALOGOK

2004. december 31-én fennalld jelzalogok
cég bank eszkdz 0sszeg (M HUF)
Raba Rt. OTP ingatlan 673
Raba Rt. CIB ingatlan 3898
Raba Rt. CIB ingatlan 500
Raba Rt. KHB ingatlan 983
Raba Rt. KHB ingatlan 393
Raba Futomu Kft. CIB gépek 2002
Raba Futomu Kft. KHB gépek 1600
Réaba Futéomu Kft. CiB készlet 5410
Raba Futomu Kift. BB gépek 482
Raba Jarmuip. Alkatrészgy. Kift. KHB ingatlan 2193
Raba JarmUip. Alkatrészgy. Kift. KHB gépek 438
Réba Jarmuip. Alkatrészgy. Kit. KHB vagyon (barmely- 500

vagyontargy)
GARANCIAVALLALAS

A MOTOR Kft.-nek az OMFB-vel szemben fennall6 tartozasa mogott [évé 41 000 000 Ft értékd Raba Rt. ingatlanjelzalog.

Vezet6 tisztségvisel6k érdekeltségében 1évé vallalkozasokkal folytatott tranzakcidkrol nincs tudomasunk.
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

EARNINGS PER SHARE

The basic earnings per share based on the net profit attributable to ordinary shareholders of 1,634,679 thHUF (2003: loss 7,522,069
thHUF), and the weighted average number of ordinary shares outstanding during the period - 9 5630 455 (2003: 12,801,354) — were
calculated as follows:

2003
Net retained earnings (thHUF) (7,522,069)
Weighted average number of ordinary shares 12,801,354
outstanding during the period (pcs)
Basic earnings per share (HUF/ share) (588)

No option or any diluting circumstance occurred in the current year.

EVENTS AFTER THE BALANCE SHEET DATE

The supplementary agreement No. 45021/02-72/08-03-1 HA/2005-01 for the transportation of military vehicles with a net value of
HUF 9.1 billion for 2005-2006 was signed on 15 February 2005 with the Purchase and Security Office of the Ministry of Defence.

A construction and development loan of HUF 6 billion with the objective of developing the forging and shaping of axle products was
signed with Magyar Fejlesztési Bank on 1 March 2005.
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MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOKHOZ

RESZVENYENKENTI NYERESEG/VESZTESEG

Az alapvetd részvényenkénti nyereség alapja az 1 634 679 E Ft torzsrészvény-tulajdonosoknak feloszthatd nettd nyere-
ség (2003: -7 522 069 E Ft), valamint az idészakban forgalomban |évé tdérzsrészvények sulyozott atlaga — 9 530 455
(2003: 12 801 354 E Ft) -, amelyet az alabbiak szerint szamitanak:

2003
Nettd mérleg szerinti eredmeény (E Ft) -7 522 069
Az id6szakban forgalomban Iévé térzsrészvények sulyozott atlaga (db) 12 801 354
Alapvetd részvényenkeénti nyereség (Ft/részveny) -588

A targyévben nem volt opcid, vagy barmely higitd kortiimény

A MERLEG FORDULONAPJA UTAN BEKOVETKEZETT ESEMENYEK

2005. februar 15-én alairasra kerllt a Honvédelmi Minisztérium Beszerzési és Biztonsagi Hivatalaval a 45021/02-72/08-03-1

HA/2005-01 azonositoju kiegészitd megallapodas, katonai gépjarmdvek szallitasara, melynek értéke 2005-2006. évekre net-
t6 9,1 milliard forint.

2005. marcius 1-jén a Magyar Fejlesztési Bankkal alairasra kertlt egy 6 milliard forint értékd beruhazasi és fejlesztési hitel,
melynek célja futdmdtermékek kovacsolasanak és megmunkalasanak fejlesztése.
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REPORT OF THE SUPERVISORY BOARD OF RABA AUTOMOTIVE HOLDING PLC
TO THE ANNUAL GENERAL MEETING

Subject: Annual report of 2004, annual financial reports and a proposal on the allocation of the net result.

In the course of the financial year, the Supervisory Board had meetings every quarter. On these occasions, the Supervisory Board
discussed and approved the report of the Board of Directors on the quarterly activity of the Company, on its financial management
as well as on the most significant events.

The Supervisory Board continuously followed the operation of the internal audit organizational unit, discussed the reports on internal
revisions and in some cases gave instructions with regard to further monitoring considerations and fields to be monitored.

The Supervisory Board monitored individually some of the most significant activities of the company e.g. the state of asset management,
the working conditions of the Company’s employees or the Company’s credit relations.

The Supervisory Board has been in contact with the Company’s auditor and together they discussed the reports of the Board of
Directors to be submitted to the Annual General Meeting.

Key Financial Figures of the Company in the Annual Reports in accordance with the Hungarian Accounting Standards:

Description 2003 2004
individual consolidated
Sales revenue 2,832,829 31,605,294
In which export 9,744 19,140,025
Operating profit 30,590 (8,472,887)
Profit before tax (6,950,488) (7,434,315)
Registered capital 13,473,446 13,473,446
Own equity 16,048,423 15,529,770
Main balance sheet result 23,213,874 39,398,895
Average headcount 3,782

The Supervisory board declares that in 2004 the Company continued the internal structural transformation along the objectives set
previously, and that some results of these efforts can already be seen. Even with tough market competition and in an unfavourable
macroeconomic environment, the Company significantly increased its sales revenue, and succeeded in improving its product and
customer portfolio. Credit relations also bettered considerably. Internal financial management and asset management became more
efficient as well. The combined effect of all these factors resulted in positive profit before tax and in position improvement at a value
of almost HUF 8 billion.

The Supervisory Board proposes to the General Meeting to approve the year 2004 non-consolidated and consolidated balance
sheets and profit and loss statements as well as the proposal of the Board of Directors regarding the allocation of the net result.
Gydr, April 15, 2005

On behalf of the RABA Plc Supervisory Board

Janos Benedek Dr.
Chairman
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A RABA JARMUIPARI HOLDING FELUGYELO BIZOTTSAGANAK JELENTESE
A RABA RT. EVES RENDES KOZGYULESE RESZERE

Targy: A 2004. Uzleti évrél sz6l6 beszamolo, éves pénzlgyi jelentések és javaslat az adézott eredmény felhasznalasarol

A Fellgyel6 Bizottsag (FB) az Uzleti év soran negyedévenként tartott Glést, amelynek soran megtargyalta és elfogadta az Igazgatdsag
beszamolojat a Tarsasag adott negyedéves tevékenységérdl, gazdalkodasi helyzetérdl és a fontosabb eseményekrdl.

Az FB folyamatosan figyelemmel kisérte a belsd auditori szervezet miikodését és a belsé ellendrzésekrdl szolod jelentéseket megtar-
gyalta; egyes esetekben tovabbi vizsgélati szempontokra, illetve vizsgalando teriletekre adott Utmutatast.

Az FB kulon-kulon is attekintette a Tarsasag egy-egy jelentésebb tevékenységét, igy pl. a vagyonhasznositas helyzetét, a tarsasag
munkavallaléinak foglalkoztatasi korilményeit vagy a Tarsasag hitelkapcsolatainak alakulasat.

Az FB kapcsolatot tartott a Tarsasag konyvvizsgaléjaval és vele kdzdsen megtargyalta az éves kozgydlés elé terjesztendd igazgatosagi
jelentéseket.

A Tarsasag gazdalkodasanak fébb adatai a Magyar Szamviteli Szabalyok szerinti éves beszamoldkban:

Megnevezes 2003 2004
egyedi konszolidalt
Arbevétel 2832829 31 605 294
ebbdl export 9744 19 140 025
Uzemi eredmény 30 590 -8 472 887
Ado elétti eredmény -6 950 488 -7 434 315
Jegyzett téke 13 473 446 13 473 446
Sajat téke 16 048 423 15529 770
Mérlegféosszeg 23213 874 39 398 895
Atl. dllomanyi 1étszam 3782

Az FB megéllapitotta, hogy a 2004. Uzleti évben a Tarsasag a korabban megfogalmazott stratégia mentén folytatta a belsé struktura-
valtast, amelynek eredményei mar részben lathatdak is. A Tarsasag erds piaci verseny és kedvezdtlen makrokornyezet mellett jelentd-

Sokat javult a belsé gazdalkodas és a vagyonhasznositas eredményessége. Mindezek egylttesen pozitiv adézas elétti eredményt és
kozel 8 Mrd Ft pozicidjavulast eredményeztek.

Az FB a Tarsasag 2004. évi nem konszolidalt és konszolidalt mérlegét, eredménykimutatasat, tovabba az |gazgatdosagnak az adozott
eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatat a kdzgyUlésnek elfogadasra javasolja.

Gydr, 2005. aprilis 15.

A Raba Rt. Felligyeld Bizottsaga nevében
Dr. Benedek Janos
elndk
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