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THE ACCOMPANYING NOTES FORM AN INTEGRAL PART OF THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS.

CONSOLIDATED BALANCE SHEET

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

t  NON-CURRENT ASSETS NOTES 2002 2001
Property, plant and equipment 4 (a) 20,364,461 19,881,135
Intangible assets 4 (b) 171,675 338,130
Investments in associated companies 5 1,700,883 1,718,732
Other investments 6 512,166 548,579
Other receivables 35,394 15,427
Deferred tax assets 430,671 387,454

23,215,250 22,889,457

CURRENT ASSETS

Inventories 7 5,653,335 7,596,546
Receivables 8 11,213,130 15,764,481
Reclaimable taxes 1,417,245 1,790,963
Investment 2,465 1,510
Cash and cash equivalents 1,059,442 901,895

19,345,617 26,055,395

 TOTAL ASSETS 42,560,867 48,944,852

SHAREHOLDERS EQUITY

Issued capital 9 12,687,766 12,687,766
Capital reserve 10 6,856,499 6,463,899
Retained earnings 3,390,806 7,302,669

22,935,071 26,454,334

LONG TERM LIABILITIES 11 4,924,321 1,145,024

CURRENT LIABILITIES

Interest-bearing loans and borrowings 11 7,424,710 13,095,089
Payables 12 7,276,765 8,250,405

14,701,475 21,345,494

TOTAL SHAREHOLDERS� EQUITY AND LIABILITIES 42,560,867 48,944,852

CONSOLIDATED STATEMENT OF INCOME

OPERATING INCOME NOTES 2002 2001
Revenue 13 39,380,093 57,285,927
Cost of sales (26,913,709) (31,650,456)
GROSS PROFIT 12,466,384 25,635,471

OTHER OPERATING ITEMS

Sales and marketing expenses (917,871) (1,002,620)
General and administrative expenses (18,682,729) (24,414,341)
Other income, net 2,724,851 2,097,550
Unrealised gain on FX hedges 1,239,577 297,140

(15,690,172) (23,022,271)

OPERATING PROFIT BEFORE INTEREST AND INCOME TAXES 14 3,223,788 2,613,200
Net financing expenses 15 (493,386) (651,364)
Income from associates 146,505 256,178
Profit before income taxes (2,583,897) 2,218,014
Income taxes 16 (7,767) (415,575)

NET PROFIT FOR THE YEAR (2,591,664) 1,802,439

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

t

t

t

n

n

t

t

t

n

n



43

ÉVES JELENTÉS

    2002

ANNUAL REPORT

A MELLÉKELT MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOK SZERVES RÉSZÉT KÉPEZIK.

BEFEKTETETT ESZKÖZÖK MEGJEGYZÉSEK 2002 2001
Ingatlanok, gépek, berendezések 4 (a) 20 364 461 19 881 135
Immateriális javak 4 (b) 171 675 338 130
Befektetések kapcsolt vállalatokban 5 1 700 883 1 718 732
Egyéb befektetések 6 512 166 548 579
Egyéb követelések 35 394 15 427
Halasztottadó-követelés 430 671 387 454

23 215 250 22 889 457

FORGÓESZKÖZÖK

Készletek 7 5 653 335 7 596 546
Követelések 8 11 213 130 15 764 481
Visszaigényelhetõ adók 1 417 245 1 790 963
Pénzügyi befektetések 2 465 1 510
Pénzeszközök 1 059 442 901 895

19 345 617 26 055 395

ESZKÖZÖK ÖSSZESEN 42 560 867 48 944 852

Tõke és tartalékok
Jegyzett tõke 9 12 687 766 12 687 766
Tõketartalék 10 6 856 499 6 463 899
Eredménytartalék 3 390 806 7 302 669

22 935 071 26 454 334

HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK 11 4 924 321 1 145 024

RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK

Kamatozó hitelek és kölcsönök 11 7 424 710 13 095 089
Kötelezettségek 12 7 276 765 8 250 405

14 701 475 21 345 494

FORRÁSOK Ö S S Z E S E N 42 560 867 48 944 852

KONSZOLIDÁLT MÉRLEG
ADATOK EZER FORINTBAN

KONSZOLIDÁLT EREDMÉNYKIMUTATÁS

ADATOK EZER FORINTBAN
ÜZLETI TEVÉKENYSÉG EREDMÉNYE MEGJEGYZÉSEK 2002 2001
Árbevétel 13 39 380 093 57 285 927
Értékesítés közvetlen önköltsége (26 913 709) (31 650 456)
BRUTTÓ E R E D M É N Y 12 466 384 25 635 471

AZ ÜZLETI TEVÉKENYSÉGHEZ KAPCSOLÓDÓ EGYÉB TÉTELEK

Értékesítési költség (917 871) (1 002 620)
Általános és igazgatási költségek (18 682 729) (24 414 341)
Egyéb nettó bevételek 2 724 851 2 097 550
Hedge ügyletek nem realizált nyeresége 1 239 577 297 140

(15 690 172) (23 022 271)

KAMATFIZETÉS ÉS ADÓZÁS ELÕTTI ÜZLETI EREDMÉNY 14 (3 223 788) 2 613 200
Nettó pénzügyi bevétel / ráfordítások 15 493 386 (651 364)
Bevétel kapcsolt vállalatoktól 146 505 256 178
Adózás elõtti eredmény (2 583 897) 2 218 014
Eredményt terhelõ adók 16 (7 767) (415 575)

AD Ó Z Á S UTÁ N I E R E D M É N Y (2 591 664) 1 802 439
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SHARE CAPITAL RETAINED TOTAL

CAPITAL RESERVE EARNINGS

Balance at 1 January 2001 12,687,766 6,438,467 7,480,527 26,606,760
Net profit for the year � � 1,802,439 1,802,439
Sale of own shares 1,175,184 1,483,398 2,658,582
Purchase of own shares (1,175,184) (1,457,966) � (1,902,917)
Dividend paid � � (1,980,297) (2,633,150)

BALANCE AT 31 DECEMBER 2001 12,687,766 6,463,899 7,302,669 26,454,334

Balance at 1 January 2002 12,687,766 6,463,899 7,302,669 26,454,334
Net profit for the year � � (2,591,664) (2,959,030)
Sale of own shares 781,460 1,514,057 2,295,517
Purchase of own shares (781,460) (1,121,457) � (1,902,917)
Dividend paid � � (1,320,199) (1,320,199)

BLANCE AT 31 DECEMBER 2002 12,687,766 6,856,499 3,390,806 22,567,705

CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDERS� EQUITY

CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS

CASH FLOWS FROM OPERATIONS: 2002 2001
Profit before income taxes excluding share
of associates� profit (2,730,402) 1,961,836
Revenues and expenses not affecting
operating cash flows: (1) 2,494,245  1,919,316
Changes in operating assets
and liabilities: (2) 4,983,249  (2,773,305)
Tax paid in current year (50,984) (461,598)

4,696,108 646,249

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES:
Sale of treasury shares 2,295,517 2,658,582
Acquisition of theasury shares (1,902,907) (2,633,150)
Net decrease in securities (955) 16,435
Net incraese in loans and borrowings (1,891,082) 790,274
Dividends paid (1,320,199) (1,980,297)

(2,819,636) (1,148,156)

CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES:
Proceeds from sale of tengible fixed assets 2,609,332 1,773,149
Increase of financial investments (13,661) (364,000)
Proceeds from sale of investments 1,224,083 730,672
Purchase of fixed assets (5,538,679) (3,013,386)

(1,718,925) (873,565)

(DECREASE) / INCREASE IN CASH 157,547 (1,375,472)
Cash at beginning of the year 901,895 2,277,367

CASH AT END OF THE YEAR 1,059,442 901,895

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND
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RÉSZVÉNY- TÕKETARTALÉK EREDMÉNY- ÖSSZESEN

TÕKE TARTALÉK

Egyenleg 2001. január 1-jén 12 687 766 6 438 467 7 480 527 26 606 760
Mérleg szerinti eredmény � � 1 802 439 1 802 439
Saját részvények értékesítése 1 175 184 1 483 398 2 658 582
Saját részvények vásárlása (1 175 184) (1 457 966) � (2 633 150)
Fizetett osztalék � � (1 980 297) (1 980 297)

EGYENLEG 2001. DECEMBER 31-ÉN 12 687 766 6 463 899 7 302 669 26 454 334

Egyenleg 2002. január 1-jén 12 687 766 6 463 899 7 302 669 26 454 334
Mérleg szerinti eredmény � � (2 591 664) (2 959 030)
Saját részvények értékesítése 781 460 1 514 057 2 295 517
Saját részvények vásárlása (781 460) (1 121 457) � (1 902 917)
Fizetett osztalék � � (1 320 199) (1 320 199)

EG Y E N L E G 2002.  D E C E M B E R 31-É N 12 687 766 6 856 499 3 390 806 22 567 705

KONSZOLIDÁLT SAJÁTTÕKE-VÁLTOZÁS KIMUTATÁSA

ADATOK EZER FORINTBAN

KONSZOLIDÁLT CASH FLOW-KIMUTATÁS

ADATOK EZER FORINTBAN

SZOKÁSOS TEVÉKENYSÉGBÕL SZÁRMAZÓ PÉNZESZKÖZVÁLTOZÁS 2002 2001
Adózás elõtti eredmény a társult vállalkozások
nyereségébõl való részesedés nélkül (2 730 402) 1 961 836
A szokásos tevékenység pénzeszközváltozását
nem befolyásoló bevételek és kiadások: (1) 2 494 245  1 919 316
A szokásos tevékenységhez kapcsolódó
eszközök és források változása: (2) 4 983 249  (2 773 305)
Tárgyévben fizetett adó (50 984) (461 598)

4 696 108 646 249

PÉNZÜGYI MÛVELETEK MIATTI PÉNZESZKÖZVÁLTOZÁS

Saját részvény értékesítése 2 295 517 2 658 582
Saját részvények visszavásárlása (1 902 907) (2 633 150)
Értékpapírok nettó csökkenése / (növekedése) (955) 16 435
Hitel- és kölcsönállomány nettó növekedése (1 891 082) 790 274
Fizetett osztalék (1 320 199) (1 980 297)

(2 819 636) (1 148 156)

BEFEKTETÉSI TEVÉKENYSÉGBÕL SZÁRMAZÓ PÉNZESZKÖZVÁLTOZÁS

Tárgyi eszközök értékesítésébõl származó bevétel 2 609 332 1 773 149
Pénzügyi befektetésállomány növekedése (13 661) (364 000)
Befektetések eladásából származó bevétel (4) 1 224 083 730 672
Befektetett eszközök vásárlása (5 538 679) (3 013 386)

(1 718 925) (873 565)

PÉNZESZKÖZÖK CSÖKKENÉSE/NÖVEKEDÉSE 157 547 (1 375 472)
Pénzeszközök állománya az év elején 901 895 2 277 367

PÉNZESZKÖZÖK ÁLLOMÁNYA AZ É V V É G É N 1 059 442 901 895
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BASIS OF PREPARATION

The consolidated financial statements have been prepared in accordance with International Financial
Reporting Accounting Standards (�IFRS�) adopted by the International Accounting Standards Board
(�IASB�) and interpretations issued by the Standing Interpretations Committee of the IASB. Except for
certain fixed assets which were valuated at the date of transformation, they have been prepared on the
basis of historical cost and do not take into account increases in the market value of assets.

The financial statements are presented in Hungarian Forints (HUF), rounded to the nearest thousand.

The accompanying financial statements differ from the Company�s Hungarian statutory financial statements.
The differences arise from the application of accounting principles generally required for use in recording
and valuing transactions under International Accounting Standards when these differ from the requirements
of Hungarian laws and regulations.

The stated loss in the Hungarian statutory consolidated accounts of the Company for the year ended 31
December 2002 was (4,358,857) THUF (2001: (434,849) THUF).  The principal reconciling items to the profit
reported under International Accounting Standards are translation of assets denominated in foreign
currency at the period end exchange rate, derecognition of loss relating to Treasury shares, deferred taxes
and the recognition of gain on hedge positions.

NOTE 4 (a)  PROPERTY, PLANT EQUIPMENT

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2001:

                                                            TANGIBLE FIXED ASSETS

LAND AND PLANT MACHINERY, CONSTRUCTION TOTAL

AND EQUIPMENT IN PROGRESS

COST

Balance as at 1/1/2001 13,556,589 20,760,795 909,230 35,226,614
Additions 576,261 2,254,431 � 2,830,692
Disposals (470,488) (133,537) (67,350) (671,375)
Decrease due to subsidiaries sold (166,566) (1,130,311) � (1,296,877)
Impairment � (373,432) � (373,432)
BALANCE AS AT 31/12/2001 13,495,796 21,377,946 841,880 35,715,622

ACCUMULATED DEPRECIATION

Balance as at 1/1/2001 2,213,588 11,872,017 � 14,085,605
Disposals (30,000) (119,918) � (149,918)
Decrease due to subsidiaries sold (16,344) (506,925) � (523,269)
Decreciation 275,306 2,332,195 � 2,607,501
Impairment � (185,432) � (185,432)
BALANCE AS AT 31/12/2001 2,442,550 13,391,937 � 15,834,487
NET BOOK VALUE AS AT 31/1/2001 11,343,001 8,888,778 909,230 21,141,009
NET BOOK VALUE AS AT 31/12/2001 11,053,246 7,986,009 841,880 19,881,135

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND
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A PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOK ÖSSZEÁLLÍTÁSÁNAK ALAPJA

A konszolidált pénzügyi kimutatásokat a Nemzetközi Számviteli Standard Bizottság (International Accounting
Standards Committee, �IASC�) által kiadott számviteli standardok, valamint az azok értelmezésével foglalkozó
bizottság (Standing Interpretations Committee) által kiadott értelmezések alapján állították össze. A pénzügyi
kimutatások bizonyos befektetett eszközök kivételével bekerülési értéket alapul véve készültek és az egyes
vagyontárgyak piaci értékének növekedését nem veszik figyelembe.
A pénzügyi kimutatások összegei magyar forintban (Ft) értendõk és ezer forintban (E Ft), kerekítve kerülnek
kimutatásra. Jelen pénzügyi kimutatások különböznek a társaságnak a magyar elõírások szerint összeállított
beszámolójától. A különbség abból adódik, hogy a gazdasági események rögzítésére és értékelésére alkalma-
zandó, a Nemzetközi Számviteli Standardok által általánosan megkívánt számviteli elvek különböznek a magyar
törvények és szabályozások elõírásaitól.
A csoportnak a magyar törvények által elõírt módon a 2002. december 31-ével végzõdõ pénzügyi évre
kimutatott adózott eredménye (4 358 857) E Ft (2001-ben: 434 849 E Ft). A Nemzetközi Számviteli Standardok
szerint kimutatott eredményt módosító fõbb tételek a külföldi pénznemben kimutatott eszközök év végi árfolya-
mon történõ átértékelése, a saját részvényekkel kapcsolatos veszteség kivezetése és a fedezeti pozíciókon nem
realizált nyereség kimutatása. A nettó eredményt érintõ módosító tétel az elhatárolt veszteség alapján felvett
halasztott adó miatti követelés.

4. M E G J E G Y Z É S (a) / IN G AT L A N O K, G É P E K, B E R E N D E Z É S E K

A 2001. DECEMBER 31-ÉVEL VÉGZÕDÕ ÉVRE

                                                            TÁRGYI ESZKÖZÖK

INGATLANOK GÉPEK, BERUHÁZÁSOK ÖSSZESEN

BERENDEZÉSEK

BEKERÜLÉSI ÉRTÉK

2001. jan. 1-jei egyenleg 13 556 589 20 760 795 909 230 35 226 614
Növekedés 576 261 2 254 431 � 2 830 692
Csökkenés (470 488) (133 537) (67 350) (671 375)
Csökkenés leányvállalat-értékesítés miatt (166 566) (1 130 311) � (1 296 877)
Értékvesztés � (373 432) � (373 432)
2001. DEC. 31-I EGYENLEG 13 495 796 21 377 946 841 880 35 715 622
HALMOZOTT ÉRTÉKCSÖKKENÉS

2001. jan. 1-jei egyenleg 2 213 588 11 872 017 � 14 085 605
Csökkenés (30 000) (119 918) � (149 918)
Csökkenés leányvállalat-értékesítés miatt (16 344) (506 925) � (523 269)
Értékcsökkenés 275 306 2 332 195 � 2 607 501
Értékvesztés � (185 432) � (185 432)
2001. DEC. 31-I EGYENLEG 2 442 550 13 391 937 � 15 834 487
2001. JAN. 1-JEI NETTÓ KÖNYV SZERINTI ÉRTÉK 11 343 001 8 888 778 909 230 21 141 009
2001. DEC. 31-I NETTÓ KÖNYV SZERINTI ÉRTÉK 11 053 246 7 986 009 841 880 19 881 135

MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOKHOZ

ADATOK EZER FORINTBAN
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

NOTE 4 (a )  PROPERTY, PLANT EQUIPMENT (CONTINUED)

NOTE 4 (b)  INTANGIBLE ASSETS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2001:

                                                                                                    INTANGIBLE FIXED ASSETS

LICENCE OTHER                  TOTAL

COST

Balance as at 1/1/2001 181,748 135,113 316,861
Additions � 182,694 182,694
BALANCE AS AT 31/12/2001 181,748 317,807 499,555

ACCUMULATED DEPRECIATION

Balance as at 1/1/2001 86,136 32,405 118,541
Depreciation 26,353 16,531 42,884
BALANCE AS AT 31/12/2001 112,489 48,936 161,425
NET BOOK VALUE AS AT 1/1/2001 95,612 102,708 198,320
NET BOOK VALUE AS AT 31/12/2001 69,259 268,871 338,130

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2002:
                                                                     TANGIBLE FIXED ASSETS

LAND AND PLANT MACHINERY, CONSTRUCTION TOTAL

AND EQUIPMENT IN PROGRESS

COST

Balance as at 1/1/2002 13,495,796 21,377,946 841,880 35,715,622
Additions 1,447,300 4,004,205 87,174 5,538,679
Disposals (1,321,842) (2,739,834) � (4,061,676)
Decrease due to subsidiaries sold � (803,912) � (803,912)
Impairment � � � �
BALANCE AS AT 31/12/2002 13,621,254 21,838,405 929,054 36,388,713

ACCUMULATED DEPRECIATION

Balance as at 1/1/2002 2,442,550 13,391,937 � 15,834,487
Disposals (184,224) (1,862,559) � (2,046,783)
Decrease due to subsidiaries sold � (310,479) � (310,479)
Depreciation 305,626 2,241,401 � 2,547,027
Impairment � �
BALANCE AS AT 31/12/2002 2,563,952 13,943,626 � 16,024,252
NET BOOK VALUE AS AT 1/1/2002 11,035,246 7,986,009 841,880 19,881,135
NET BOOK VALUE AS AT 1/12/2002 11,057,302 8,378,105 929,054 20,364,461

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND
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A 2002.  DECEMBER 31-ÉVEL VÉGZÕDÕ ÉVRE

                                                            TÁRGYI ESZKÖZÖK

INGATLANOK GÉPEK, BERUHÁZÁSOK ÖSSZESEN

BERENDEZÉSEK

BEKERÜLÉSI ÉRTÉK

2002. jan. 1-jei egyenleg 13 495 796 21 377 946 841 880 35 715 622
Növekedés 1 447 300 4 004 205 87 174 5 538 679
Csökkenés (1 321 842) (2 739 834) � (4 061 676)
Csökkenés leányvállalat-értékesítés miatt � (803 912) � (803 912)
Értékvesztés � �
2002. DEC. 31-I EGYENLEG 13 621 254 21 838 405 929 054 36 388 713

HALMOZOTT ÉRTÉKCSÖKKENÉS

2002. jan. 1-jei egyenleg 2 442 550 13 391 937 � 15 834 487
Csökkenés (184 224) (1 862 559) � (2 046 783)
Csökkenés leányvállalat-értékesítés miatt � (310 479) � (310 479)
Értékcsökkenés 305 626 2 241 401 � 2 547 027
Értékvesztés � �
2002. DEC. 31-I EGYENLEG 2 563 952 13 943 626 � 16 024 252
2002. JAN. 1-JEI NETTÓ KÖNYV SZERINTI ÉRTÉK 11 035 246 7 986 009 841 880 19 881 135
2002. DEC. 31-I NETTÓ KÖNYV SZERINTI ÉRTÉK 11 057 302 8 378 105 929 054 20 364 461

MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOKHOZ

4. M E G J E G Y Z É S (a)  / IN G AT L A N O K, G É P E K, B E R E N D E Z É S E K (FOLYTATÁS)

4. M E G J E G Y Z É S  (b)  / IMMATERIÁLIS JAVAK

A 2001.  DECEMBER 31-ÉVEL VÉGZÕDÕ ÉVRE

                                                                                IMMATERIÁLIS JAVAK

LICENC EGYÉB                  ÖSSZESEN

BEKERÜLÉSI ÉRTÉK

2001. jan. 1-jei egyenleg 181 748 135 113 316 861
Növekedés � 182 694 182 694
2001. D E C .  31- I  E G Y E N L E G 181 748 317 807 499 555

HALMOZOTT ÉRTÉKCSÖKKENÉS

2001. jan. 1-jei egyenleg 86 136 32 405 118 541
Értékcsökkenés 26 353 16 531 42 884
2001. DEC. 31-I EGYENLEG 112 489 48 936 161 425
2001. JAN. 1-JEI NETTÓ KÖNYV SZERINTI ÉRTÉK 95 612 102 708 198 320
2001. DEC. 31-I NETTÓ KÖNYV SZERINTI ÉRTÉK 69 259 268 871 338 130

ADATOK EZER FORINTBAN

ADATOK EZER FORINTBAN
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FIGURES PROVIDED IN %

(b) ASSOCIATED COMPANIES

                                                                                                                                        OWNERSHIP INTEREST

2002 2001
BPW�RÁBA Futómûgyártó Kft. 25.0 25.0
Rába�Detroit Diesel Magyarország Kft. 50.0 50.0

Associated companies have been accounted for in the consolidated financial statements using the equity
method of consolidation.  Shares at cost represent 470,500 THUF (2001: 470,500 THUF) and have a
carrying value under the equity method of 1,700,883 THUF (2001: 1,718,732 THUF) in the consolidated
balance sheet.

NOTE 5 / CONSOLIDATED SUBSIDIARIES AND INVESTMENTS IN ASSOCIATED COMPANIES

(a)  CONSOLIDATED SUBSIDIARIES

                                                                                                                                    OWNERSHIP INTEREST

2002 2001

Rába Sárvár Autóalkatrész és Gépelemgyártó Kft. � 100.00
Rába Szolgáltatóház Kft. 100.00 100.00
Rába Móri Alkatrészgyártó Kft. (korábban: IMAG Kft.) � 100.00
Rába Ipartechnikai Szolgáltató Kft. 100.00 100.00
Rába�KÉSZ Szolgáltató Kft. � 100.00
Rába Motor Kft. � 100.00
Rába Jármû Kft. 100.00 100.00
Rába Futómû Kft. 100.00 100.00
Rába Jármûipari Alkatrészgyártó Kft. 100.00 100.00
Rába Vagyonkezelõ Kft 100.00 -

FIGURES PROVIDED IN %

Rába Sárvár Autóalkatrész és Gépelemgyártó Kft. and Rába Móri Alkatrészgyártó Kft. were merged into
Rába Jármûipari Alkatrészgyártó Kft. on October 1, 2002. Rába-KÉSZ Kft. and Rába Motor Kft. were sold
during 2002.

NOTE 4 (b)  INTANGIBLE ASSETS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2002:

                                                                                                    INTANGIBLE FIXED ASSETS

LICENCE OTHER                  TOTAL

COST

Balance as at 1/1/2002 181,748 317,807 499,555
Additions �
Disposals � 94,020 94,020
BALANCE AS AT 31/12/2002 181,748 223,787 405,535

ACCUMULATED DEPRECIATION

Balance as at 1/1/2002 112,489 48,936 161,425
Depreciation 26,353 46,082 72,435
BALANCE AS AT 31/12/2002 138,842 95,018 233,860
NET BOOK VALUE AS AT 1/1/2002 69,259 268,871 338,130
NET BOOK VALUE AS AT 31/12/2002 42,906 128,769 171,675

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND
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(b) BEFEKTETÉSEK KAPCSOLT VÁLLALKOZÁSOKBAN

                                                                                                                                        TULAJDONOSI RÉSZESEDÉS

2002 2001
BPW�RÁBA Futómûgyártó Kft. 25,0 25,0
Rába�Detroit Diesel Magyarország Kft. 50,0 50,0

A kapcsolt vállalkozásokat a tõkemódszerrel mutatták ki a konszolidált pénzügyi kimutatásokban. A Rába
Rt. könyveiben a részesedések összege bekerülési értéken 470 500 E Ft (2001: 470 500 E Ft), a konszoli-
dált mérlegben 1 700 883 E Ft (2001: 1 248 232 E Ft) szerepel az eredményben való részesedésként.

MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOKHOZ

4. M E G J E G Y Z É S (b)  / IMMATERIÁLIS JAVAK (FOLYTATÁS)

A 2002.  DECEMBER 31-ÉVEL VÉGZÕDÕ ÉVRE

                                                                                IMMATERIÁLIS JAVAK

LICENC EGYÉB                  ÖSSZESEN

BEKERÜLÉSI ÉRTÉK

2002. jan. 1-jei egyenleg 181 748 317 807 499 555
Növekedés � � �
Csökkenés � (94 020) (94 020)
2002. DEC. 31-I EGYENLEG 181 748 223 787 405 535

HALMOZOTT ÉRTÉKCSÖKKENÉS

2002. jan. 1-jei egyenleg 112 489 48 936 161 425
Értékcsökkenés 26 353 46 082 72 435
2002. DEC. 31-I EGYENLEG 138 842 95 018 233 860
2002. JAN. 1-JEI NETTÓ KÖNYV SZERINTI ÉRTÉK 69 259 268 871 338 130
2002. DEC. 31-I NETTÓ KÖNYV SZERINTI ÉRTÉK 42 906 128 769 171 675

ADATOK SZÁZALÉKBAN

5.  MEGJEGYZÉS / KONSZOLIDÁLT LEÁNYVÁLLALATOK ÉS BEFEKTETÉSEK KAPCSOLT VÁLLALKOZÁSOKBAN

(a)  KONSZOLIDÁLT LEÁNYVÁLLALATOK

                                                                                                                                      TULAJDONOSI RÉSZESEDÉS

2002 2001
Rába Sárvár Autóalkatrész és Gépelemgyártó Kft. � 100,00
Rába Szolgáltatóház Kft. 100,00 100,00
Rába Móri Alkatrészgyártó Kft. (korábban: IMAG Kft.) � 100,00
Rába Ipartechnikai Szolgáltató Kft. 100,00 100,00
Rába�KÉSZ Szolgáltató Kft. � 100,00
Rába Motor Kft. � 100,00
Rába Jármû Kft. 100,00 100,00
Rába Futómû Kft. 100,00 100,00
Rába Jármûipari Alkatrészgyártó Kft. 100,00 100,00
Rába Vagyonkezelõ Kft. 100,00 �

ADATOK SZÁZALÉKBAN

A Rába Sárvár Autóalkatrész és Gépelemgyártó Kft. és a Rába Móri Alkatrészgyártó Kft. 2002. október 1-jei
idõponttal beolvadt a Rába Jármûipari Alkatrészgyártó Kft.-be. A Rába-KÉSZ Kft.-t 2002. augusztus 1-jével,
a Rába Motor Kft.-t 2002. december 1-jével értékesítették.

ADATOK EZER FORINTBAN
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NOTE 6 /  OTHER INVESTMENTS

Financial fixed assets comprise the following non-consolidated investments:

2002 % SHARE 2001 % SHARE

INVESTMENTS IN SUBSIDIARIES

Rába Ukrajna 9,807 100 38,807 100
Rába Bukarest � 100 1,829 100
Rába Prágai Kft. � 100 6,326 100
Rába Mérnöki Kft. 3,000 100 3,000 �
Rába Vagyonkezelõ Kft. � 11,000 100
MI Technik Kft. 1,500 100

14,307 60,962

INVESTMENTS IN ASSOCIATES  AT COST

LIAZ 67,739 25 55,578 25
RÁBA�MTA � 30 1,908 30
Autókút Rt. 80,000 40 80,000 40

147,739 137,486

OTHER INVESTMENTS AT COST

KSZE Rt. � 111
Ikarus Jármûgyártó Rt. 20 20
Quaestor Rt. 350,000 350,000
Energiaszolgáltató Kft. 100 �

350,120 350,131
TOTAL OTHER INVESTMENTS 512,166 548,579

All investments are located in Hungary except for LIAZ and Rába-MTA which are located in Russia, Rába
Ukrajna located in Ukraine.

The exclusion from the consolidation of above subsidiaries and associated companies has no material effect
on the consolidated financial statements.

During 2002 the Group recorded impairment losses at Rába Ukrajna and Rába-MTA.

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND
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6. M E G J E G Y Z É S /  EG Y É B P É N Z Ü G Y I  B E F E K T E T É S E K

A befektetett pénzügyi eszközök a következõ nem konszolidált befektetéseket tartalmazzák:

2002 RÉSZESEDÉS 2001 RÉSZESEDÉS

 %-A  %-A

BEFEKTETÉSEK LEÁNYVÁLLALATOKBAN

Rába Ukrajna 9 807 100 38 807 100
Rába Bukarest � 100 1 829 100
Rába Prágai Kft. � 100 6 326 100
Rába Mérnöki Kft. 3 000 100 3 000 �
Rába Vagyonkezelõ Kft. � 11 000 100
MI Technik Kft. 1 500 100

14 307 60 962

BEFEKTETÉSEK KAPCSOLT VÁLLALKOZÁSOKBAN,
BEKERÜLÉSI ÉRTÉKEN

LIAZ 67 739 25 55 578 25
RÁBA�MTA � 30 1 908 30
Autókút Rt. 80 000 40 80 000 40

147 739 137 486

EGYÉB BEFEKTETÉSEK BEKERÜLÉSI ÉRTÉKEN

KSZE Rt. � 111
Ikarus Jármûgyártó Rt. 20 20
Quaestor Rt. 350 000 350 000
Energiaszolgáltató Kft. 100 �

350 120 350 131

Egyéb befektetések � �
BEFEKTETETT PÉNZÜGYI ESZKÖZÖK ÖSSZESEN 512 166 548 579

A befektetések között szereplõ vállalkozások Magyarországon mûködnek, az Oroszországban
található LIAZ Kft. és a Rába�MTA Rt., valamint az ukrajnai Rába Ukrajna kivételével.

A fenti leányvállalatoknak és kapcsolt vállalkozásoknak a konszolidációból történõ kihagyása nem
gyakorol lényeges hatást a konszolidált pénzügyi kimutatásokra.

A csoport a Rába Ukrajna és a RÁBA�MTA befektetésekkel kapcsolatban értékvesztést számolt el.

MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOKHOZ

ADATOK EZER FORINTBAN
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

NOTE 7 / INVENTORIES

Inventories comprise the following:

2002 2001
Raw materials 2,856,732 4,354,123
Work in progress 1,375,916 1,636,624
Finished goods 1,372,487 1,575,305
Goods 48,200 30,494

5,653,335 7,596,546

NOTE 8 / RECEIVABLES

Accounts receivable comprise the following:

2002 2001
Trade receivables 7,705,820 14,122,256
Less: provision for doubtful debts (527,337)  (365,333)
Net trade receivables 7,178,483 13,756,923

Other receivables 2,701,916 1,325,857
Loans granted � 20,776
Prepayments and  accrued income 199,145 567,215
Prepayments for investments 1,128,772 87,833
Prepayments for inventories 4,814 5,877

11,213,130 15,764,481

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND
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MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOKHOZ

7. M E G J E G Y Z É S / KÉ S Z L E T E K

A készletek a következõ elemeket tartalmazzák:

2002 2001
Anyagok 2 856 732 4 354 123
Befejezetlen termelés 1 375 916 1 636 624
Késztermékek 1 372 487 1 575 305
Áruk 48 200 30 494

5 653 335 7 596 546

8. M E G J E G Y Z É S / KÖ V E T E L É S E K

A követelések a következõ elemeket tartalmazzák:

2002 2001
Vevõk 7 705 820 14 122 256
Levonva: kétes követelésekre elszámolt értékvesztés (527 337)  (365 333)
Nettó vevõállomány 7 178 483 13 756 923

Egyéb követelések 2 701 916 1 325 857
Adott kölcsönök � 20 776
Aktív idõbeli elhatárolások, elõlegek 199 145 567 215
Pénzügyi befektetésekre adott elõlegek 1 128 772 87 833
Készletekre adott elõlegek 4 814 5 877

11 213 130 15 764 481

ADATOK EZER FORINTBAN

ADATOK EZER FORINTBAN
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

NOTE 9 /  ISSUED CAPITAL

Share capital comprises the following:

2002 2001
Share capital 13,469,226 13,862,950
Less: Treasury shares at face value (781,460) (1,175,184)

12,687,766 12,687,766

Nominal value of Ordinary shares is 1,000 HUF each. The holders of Ordinary shares are entitled to receive
dividends as declared and are entitled to one vote per share at meetings of the Company.

During 2002, 393,724 shares held in Treasury were cancelled.

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

At 31 December 2002 the registry of shareholders indicated that shareholders were as follows:

2002 2001
Private investors 52.6 46.3
Other (Local Govenrments) 11.2 11.1
DRB Hicom Group 10.9 10.6
EBRD 10.9 10.6
Treasury shares 5.8 8.5
Graboplast Rt. � 8.4
RÁBA Menedzsment Befektetési Kft. � 4.5
Wallis Rt. 8.6 �

100.0 100.0

The shares of the Company are listed on Budapest Stock Exchange.

NOTE 10 /  CAPITAL RESERVE

Capital reserve comprises the following:

2002 2001
Capital reserve 9,230,703 9,230,703
Less: Premium on Treasury shares (2,374,204) (2,766,804)
TOTAL 6,856,499 6,463,899

Capital reserve is decreased by the difference between the repurchase price and the face value of
Treasury shares held by the Company at year end and the profit / loss on Treasury share transactions and
cancellation.

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

FIGURES PROVIDED IN %

n
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9. M E G J E G Y Z É S / JE G Y Z E T T T Õ K E

A részvénytõke a következõket tartalmazza:

2002 2001
Részvénytõke 13 469 226 13 862 950
Csökkentve: a saját részvények névértéken (781 460) (1 175 184)

12 687 766 12 687 766

A törzsrészvények egyenkénti névértéke 1000 Ft. A törzsrészvények az idõszakosan meghirdetett
osztalékra jogosítanak és részvényenként egy szavazatot jelentenek a társaság gyûlésein.

A részvénytõke csökkenését a 393 724 db saját részvény bevonása okozta.

ADATOK EZER FORINTBAN

MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOKHOZ

A részvénykönyvben 2002. december 31-én az alábbi részvénytulajdonosokat tartották nyilván:

2002 2001
Magánbefektetõk 52,6 46,3
Gyõri önkormányzat 11,2 11,1
DRB Hicom Group 10,9 10,6
EBRD 10,9 10,6
Saját részvény 5,8 8,5
Graboplast Rt. � 8,4
RÁBA Menedzsment Befektetési Kft. � 4,5
Wallis Rt. 8,6 �

100,0 100,0

A társaság részvényeit a Budapesti Értéktõzsdén jegyzik.

10. M E G J E G Y Z É S /  TÕ K E TA RTA L É K

A tõketartalék a következõ elemeket tartalmazza:

2002 2001
Tõketartalék 9 230 703 9 230 703
Csökkentve: a saját részvényekkel kapcsolatos
részvénykibocsátási felár (2 347 204) (2 766 804)
ÖSSZESEN 6 856 499 6 463 899

A tõketartalékot az év végén a társaság birtokában lévõ saját részvények névértékének és visszavásárlási
értékének különbözetével, valamint a saját részvényekkel kapcsolatos ügyletek és kivezetések utáni
nyereséggel, illetve veszteséggel csökkentik.

ADATOK SZÁZALÉKBAN

ADATOK EZER FORINTBAN
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

NOTE 11 / INTEREST-BEARING LOANS AND BORROWING

Interest-bearing loans and borrowings comprise the following:

2002 2001
NON-CURRENT LIABILITIES

Secured bank loans and borrowings 2,383,577 264,400
Unsecured bank loans and borrowings 2,540,744 880,624

4,924,321 1,145,024

CURRENT LIABILITIES

Short term loans and borrowings � secured � 2,536,023
Short term loans and borrowings � unsecured 6,489,835 10,087,554
Current portion of long term loan and borrowings � secured 665,537 90,500
Current portion of long term loan and borrowings � unsecured 269,338 381,012

7,424,710 13,095,089

The long-term borrowings received in previous years are secured on certain fixed assets and investments.

Loans and borrowings can be analysed by currency as follows:
USD 54%
EUR 21%
HUF 25%

Interest on long-term loans denominated in HUF follows the changes of the central bank�s prime rate.
Interest rates are preferential and are below the central bank�s prime rate. The interest of short-term loans
denominated in HUF is 1 month BUBOR (Budapest Interbank Offer Rate) + 0.2 %.

The interest of long-term loans denominated in foreign currency is CIRR 5 year fixed interest rate. The
interest of the short-term loans denominated in foreign currency is EUROLIBOR/USDLIBOR + 0.2-0.3 %.

NOTE 12 / PAYABLES

Current liabilities comprise the following:

2002 2001
Bills of exchange payable � 222,342
Trade payables 3,602,557 5,067,176
Payments received in advance 435,560 47,792
Accruals and deferred income 387,788 559,022
Provision for redundancies 1,254,469 256,789
Other liabilities 1,596,391 2,097,284

7,276,765 8,250,405

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

Provisions for redundancies as at 31 December 2002 represent contractual and legal obligations in
connected with planned restructuring.
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MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOKHOZ

ADATOK EZER FORINTBAN

11. M E G J E G Y Z É S / KA M ATO Z Ó H I T E L E K É S K Ö L C S Ö N Ö K Á L L O M Á N YA

A kamatozó hitelek és kölcsönök állománya a következõ elemeket tartalmazza:

2002 2001
HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK

Bankhitelek és kölcsönök biztosítékkal 2 383 577 264 400
Bankhitelek és kölcsönök biztosíték nélkül 2 540 744 880 624

4 924 321 1 145 024

RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK

Rövid lejáratú hitelek és kölcsönök � biztosítékkal � 2 536 023
Rövid lejáratú hitelek és kölcsönök � biztosíték nélkül 6 489 835 10 087 554
Hosszú lejáratú hitelek és kölcsönök
egy éven belül esedékes része � biztosítékkal 665 537 90 500
Hosszú lejáratú hitelek és kölcsönök
egy éven belül esedékes része � biztosíték nélkül 269 338 381 012

7 424 710 13 095 089

Egyes, a korábbi években hosszabb futamidõre kapott hitelek és kölcsönök biztosítékául bizonyos
befektetett eszközök és pénzügyi befektetések szolgálnak.

A hitelek devizanemenkénti megoszlása:
USD alapú hitel: 54%
EUR alapú hitel: 21%
Forinthitel: 25%.

A forintalapú hosszú lejáratú hitel kamata a jegybanki alapkamattal és az árfolyamváltozás függvényében
számított képlettel változik. Kamatterhe a mindenkori jegybanki alapkamat alatt marad. A forintalapú rövid
lejáratú hitelek 1 havi BUBOR + 0,2% kamatozásúak.

A hosszú lejáratú devizahitelek kamatterhe: CIRR 5 éves fix kamat. A deviza alapú rövid lejáratú hitelek
EUROLIBOR/USDLIBOR + 0,2�0,3% kamatozásúak.

12. M E G J E G Y Z É S / KÖ T E L E Z E T T S É G E K

A rövid lejáratú kötelezettségek a következõket tartalmazzák:

2002 2001
Váltókötelezettségek � 222 342
Szállítók 3 602 557 5 067 176
Kapott elõlegek 435 560 47 792
Passzív idõbeli elhatárolások 387 788 559 022
Várható kötelezettségek fedezetére képzett céltartalék 1 254 469 256 789
Egyéb kötelezettségek 1 596 391 2 097 284

7 276 765 8 250 405

ADATOK EZER FORINTBAN

A csoport a céltartalékok 2002. december 31-i teljes összegét a tervezett elbocsátásokkal kapcsolatban
képezte.
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

                             AXLE                  VEHICLE            ENGINE        COMPONENTS               CONSOLIDATED

       (AND OTHER)
2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001

Revenue 24,832,673 32,258,122 645,482 4,032,984 2,065,263 4,010,151 11,836,677 15,771,119 39,380,094 57,285,927

PROFIT FROM OPERATING ACTIVITIES  (1,521,836)  3,218,898  (811,049)  (915,284)  (556,659)  10,701  (334,243)  (188,455)  (3,223,788)  2,613,200
Net financing income  1,324,163  (178, 445)  (14,076)  (90,092)  (609,447)  (58,135)  (60,749)  (293,299)  639,891  (651,364)
Profit before tax  (197,673)  3,040,453  (825,125)  (1,005,376)  (1,116,107)  (47,434)  (394,992)  (481,754)  (2,583,897)  2,218,014
Income tax payable (50,514)  (372,849)  -  -  -  -  42,747  (20,407)  (7,767)  (415,575)
Profit after tax  (248,187)  2,667,603  (825,125)  (1,005,376)  (1,116,107)  (47,434)  (352,245)  (502,161)  (2,591,664)  1,802,439
Minority interest  -  -  -  -  -  -  -
NET PROFIT FOR THE YEAR  (248,187)  2,667,603  (825,125)  (1,005,376)  (1,116,107)  (47,434)  (352,245)  (502,161)  (2,591,664)  1,802,439

NOTE 13 /  TURNOVER AND SEGMENT REPORTING

Segment information is presented in respect of the Group�s business and geographical segments. Inter-segment pricing is determined on an arm�s length basis.
Segment revenue, assets, liabilities and depreciation expenses include items directly attributable to a segment as well as those that can be allocated on a
reasonable basis. Segment revenues indicated below are solely revenues from outside of the group. Revenues among the different segments were eliminated
during consolidation process.

(a) BUSINESS SEGMENTS

(b) GEOGRAPHICAL SEGMENTS

All of the Group�s assets at 31 December 2002 are located in Hungary.

(c) SALES PER GEOGRAPHICAL DESTINATION

2002 % 2001 %
Market
Domestic 14,412,475 37 22,680,539 40
Export 24,967,618 63 34,605,388 60
TOTAL 39,380,093 100 57,285,927 100

The analysis of sales by geographical destination is based in the location of the customer invoiced.
The Company had revenue of 1,777,698 THUF from renting property in 2002 (2001: 1,568,772 THUF).

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND
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                      FUTÓMÛ          JÁRMÛ              MOTOR           ALKATRÉSZ                KONSZOLIDÁLT

          (ÉS EGYÉB)
2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001

Árbevétel 24 832 673 32 258 122 645 482 4 032 984 2 065 263 4 010 151 11 836 677 15 771 119 39 380 094 57 285 927

ÜZLETI EREDMÉNY  (1 521 836) 3 218 898  (811 049)  (915 284)  (556 659)  10 701  (334 243)  (188 455)  (3 223 788) 2 613 200
Pénzügyi bevétel  1 324 163  (178 445)  (14 076)  (90 092)  (609 447)  (58 135)  (60 749)  (293 299)  639 891  (651 364)
Adózás el. eredmény  (197 673)  3 040 453  (825 125)  (1 005 376)  (1 116 107)  (47 434)  (394 992)  (481 754)  (2 583 897)  2 218 014
Fizetendõ adók (50 514)  (372 849) � � � � 42 747  (20 407) (7 767)  (415 575)
Adózás ut. eredmény  (248 187)  2 667 603  (825 125)  (1 005 376)  (1 116 107)  (47 434)  (352 245)  (502 161)  (2 591 664)  1 802 439
Kisebbségi részesedés  � � � � �  � �
NETTÓ EREDMÉNY  (248 187)  2 667 603  (825 125)  (1 005 376)  (1 116 107)  (47 434)  (352 245)  (502 161)  (2 591 664)  1 802 439

MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOKHOZ

ADATOK EZER FORINTBAN

13. M E G J E G Y Z É S /  ÉR T É K E S Í T É S N E T T Ó Á R B E V É T E L E É S S Z E G M E N S E N K É N T I  B O N TÁ S

A szegmensenkénti információt a csoport üzleti és földrajzi szegmensei szerinti bontásban adják meg. A szegmensek között egyenlõ feltételek alapján megállapított
árakat alkalmaznak. A szegmensek bevételei, eszközei, kötelezettségei és értékcsökkenési ráfordításai a szóban forgó szegmenshez közvetlenül hozzárendelhe-
tõ, valamint arra a szegmensre ésszerûen felosztható tételeket tartalmazzák. A szegmensek közötti árbevétel a konszolidáció során kiszûrésre került.

(a) ÜZLETI SZEGMENSEK

(b)  FÖ L D R A J Z I  S Z E G M E N S E K

A csoport 2002. december 31-i teljes eszközállománya Magyarországon található.

(c) AZ ÉRTÉKESÍTÉS FÖLDRAJZI MEGOSZLÁSA

2002 % 2001 %
Piac
Belföldi 14 412 475 37 22 680 539 40
Export 24 967 618 63 34 605 388 60
ÖSSZESEN 39 380 093 100 57 285 927 100

Az értékesítés földrajzi megoszlása azoknak a vevõknek a telephelyi megoszlásán alapul, akik részére
számláztak. A társaságnak az ingatlan-bérbeadásból 2002-ben 1 777 698 E Ft bevétele származott
(2001: 1 568 772 E Ft).

ADATOK EZER FORINTBAN
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

NOTE 14 /  OPERATING PROFIT

Operating profit is stated after (charging) / crediting the following:

2002 2001
Depreciation (2,562,071) (2,462,385)
Gain on disposal of fixed assets 539,067 290,084
Concession fees 750,000 �
Write off of receivables (527,337) (17,513)
Supervisory and Board of Directors fees (22,536) (29,563)
Payments for early staff retirements (38,977) (124,157)
Research and development expenditure (253,421) (313,168)

During 2002, 97% of the outstanding shares of Rába Energiaszolgáltató Kft. were sold to a third party for 30
million HUF. Concurrently, Raba Rt. signed a contract with such third party establishing that the Group will
purchase it�s energy demands solely from Rába Energiaszolgáltató Kft. over the next 20 years. In exchange
a 750 million HUF concession fee has been paid to Rába. Additionanally the third party is contracted make
significant investments in infrastructure that is anticipated to result in significant energy cost savings to the
Group. The contract with Rába Energiaszolgáltató Kft. also provides for the Group reimbursing all expenses
of Rába Energiaszolgáltató Kft. plus a 4% margin. Additionally, 95% of the energy savings realized by the
Group as a result of the above infrastructural investment over the next 10 years and 50% of the savings in
the years subsequent to that will be reimbursed to Rába Energiaszolgáltató Kft.

NOTE 15 /  NE T FINANCING INCOME

2002 2001
INTEREST RECEIVABLE AND SIMILAR INCOME

Dividenc income 65,600 69,600
Interest income 80,506 731,867
Exchange rate gain 2,778,774 1,400,021
Other financial income 1,002,782 585,820

3,927,662 2,787,308

INTEREST PAYABLE AND SIMILAR EXPENDITURE

Interest expenditure 911,661 1,497,293
Exchange rate loss 963,180 1,277,852
Other financial expenditure 1,559,435 663,527

3,434,276 3,438,672
493,386 (651,364)

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND
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MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOKHOZ

14. M E G J E G Y Z É S /  ÜZ L E T I  T E V É K E N Y S É G E R E D M É N Y E

Az üzleti eredmény (terhére)/javára a következõ tételeket számolták el:

2002 2001
Értékcsökkenés (2 562 071) (2 462 385)
Követelések leírása 539 067 (17 513)
Koncessziós díj 750 000 �
Felügyelõ bizottság és igazgatóság díjazása (22 636) (29 563)
Befektetett eszközök értékesítésének nyeresége (527 337) 290 084
Korkedvezményes nyugdíjjal kapcsolatos kifizetések (38 977) (124 157)
Kutatás és fejlesztés költsége (253 421) (313 168)

2002 folyamán a Rába Energiaszolgáltató Kft. 97%-os üzletrésze értékesítésre került egy harmadik fél
részére 30 millió Ft-ért. Ezzel egyidejûleg a Rába Rt. szerzõdést kötött ezzel a harmadik féllel, melyben 750
millió Ft koncessziós díjért vállalta, hogy a Rába Csoport kizárólagosan a Rába Energiaszolgáltató Kft.-tõl
vásárol energiát az elkövetkezõ 20 évben. A vevõ vállalta, hogy jelentõs energiamegtakarítást eredményezõ
beruházásokat végez a Rába Energiaszolgáltató Kft.-n keresztül. Ezért az elkövetkezõ 20 évben a Rába
Energiaszolgáltató Kft. olyan energiaárakat érvényesíthet a Rába Csoport vállalataival szemben, mely
minden költségét, plusz 4%-ot fedez, továbbá a beruházásokból eredõ energiaköltség-megtakarítás
95%-át kapja meg a beruházásokat követõ 10 évben, illetve 50%-át az azt követõ években.

15. M E G J E G Y Z É S /  NE T T Ó P É N Z Ü G Y I  E R E D M É N Y

2002 2001
KAMAT- ÉS KAMAT JELLEGÛ BEVÉTELEK

Osztalékból származó jövedelem 65 600 69 600
Kamatbevételek 80 506 731 867
Árfolyamnyereség 2 778 774 1 400 021
Egyéb pénzügyi bevételek 1 002 782 585 820

3 927 662 2 787 308

KAMAT- ÉS KAMAT JELLEGÛ RÁFORDÍTÁSOK

Kamatráfordítás 911 661 1 497 293
Árfolyamveszteség 963 180 1 277 852
Egyéb pénzügyi ráfordítások 1 559 435 663 527

3 434 276 3 438 672
493 386 (651 364)

ADATOK EZER FORINTBAN
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

NOTE 16 /  TAXATION

The corporate income tax rate in Hungary is 18% (2001: 18%).

From 1997 the party receiving the dividend shall pay dividend tax of 20% on the received (realised)
dividend except on the part of the dividend used by the party, having foreign domicile, for increasing the
registered capital of an economic association or co- operative operating in Hungary or for participating in
the establishment of a new economic association in Hungary. The amount of tax due on dividends paid to
foreign owners depends on whether the foreign owner�s country has a double taxation agreement with
Hungary.

Deferred tax calculation

2002  2001

Deferred tax as at 1 January 2002 387,454 341,431
Current year deferred tax credit 43,217 46,023
Deferred tax as at 31 December 2002 430,671 387,454

Income taxes

Current year taxation (50,984) (461,598)
Deferred tax 43,217 46,023

(7,767) (415,575)

Current year taxation represents tax payable on profits generated at subsidiary companies.

A reconciliation of the deferred tax credit at 31 December 2002 is as follows:

2002
Losses available for carry forward 2,040,922
Gain on foreign currency contracts (1,239,577)
Revaluation of foreign currency items (368,240)
Other IFRS adjustments (193,011)

240,094
Deferred tax asset at 18% 43,217

The Group has losses available for carry forward for offset against future taxable income of 2,040,922 THUF
at 31 December 2002. A deferred tax asset of 367,366 THUF has been recognised in the consolidated
financial statement in respect of the expected utilisation of these losses

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND
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16. M E G J E G Y Z É S /  A D Ó F I Z E T É S

A társasági adó mértéke Magyarországon 18% (2001: 18%).

1997-tõl a kapott (realizált) osztalékot 20% osztalékadó terheli. Ez alól kivételt képez az osztalék azon
része, melyet a külföldi illetõségû osztalékban részesülõ belföldön, már mûködõ gazdasági társaság vagy
szövetkezet jegyzett tõkéjének emelésére fordít, vagy amellyel belföldön új gazdasági társaság alapításá-
ban vesz részt. A külföldi illetõségû tulajdonosnak fizetett osztalék utáni adó mértéke függ attól, hogy a
külföldi tulajdonos országa és Magyarország kötött-e kettõs adóztatás elkerülésérõl szóló egyezményt.

Halasztott adó kalkuláció

                     2002            2001
Halasztott adó 2002. január 1-jén 387 454 341 431
Tárgy évi halasztott adó növekedés/(csökkenés) 43 217 46 023
Halasztott adó 2002. december 31-én 430 671 387 454

Tárgy évi adófizetés (50 984) (461 598)
Halasztott adó 43 217 46 023

 (7 767) (415 575)

2002
Elhatárolt veszteség 2 040 922
HAS-IAS eltérések (193 011)
Határidõs devizaügyletek eredménye (1 239 577)
Devizában nyilvántartott eszközök és források átértékelése  (368 240)
HAS-IAS eltérések (193 011)

240 094

Halasztott adó 18%-os adókulcs mellett 43 217

Tekintettel a csoport elhatárolt veszteségére, 184 133  ezer Ft halasztott adóeszközt számoltunk el 2002.
december 31-ével (2001: 387 454  ezer Ft), amelyet egy várható 18%-os adókulcs felhasználásával
számítottunk ki. A csoport jövõbeli bevételeire vonatkozó elõrejelzések alapján a vezetõség figyelembe
vette, hogy adóköteles nyereség fog rendelkezésre állni, amellyel szemben ezeket a veszteségeket el lehet
számolni a lejáratukat megelõzõen, a magyar adóhatóság által engedélyezett áthozott veszteségre
vonatkozó 5 éves idõszakon belül.

ADATOK EZER FORINTBAN

MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOKHOZ

ADATOK EZER FORINTBAN
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NOTE 17 /  EMPLOYEES

Payroll expenses were as follows:

2002 2001
Wages and salaries 9,924,254 8,751,044
Compulsory social security contributions 3,219,899 3,736,496

13,144,153 12,487,540

Other personnel disbursements were 1,715,584  THUF (2001: 1,442,337 THUF)
The average number of employees during 2002 was 5,064 (2001: 6,218).

Responsibility for the provision of pensions in Hungary rests mainly with the State with taxpaying
organizations or individuals making contributions via compulsory social security payments. Liability for
payments to the State and private pension schemes is based on contributions, not on benefits, and the
Groups liability for pension obligations is limited to its responsibility to make such payments when due.

The Company has a private insurance fund. The contribution made by the Company is calculated as 8% on
the gross wages, totaling 381,159 THUF (2001: 467,948 THUF) that is supplemented by the employees
paying 2% on the same basis. The membership is optional for every employee. Employees who left the
Company can retain their membership, but the contribution paid by the Company is terminated. The fund
had 5,771 members at 31 December 2002 (2001: 4,457).

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND
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17. M E G J E G Y Z É S /  AL K A L M A Z OTTI  A DATO K

Bér- és bér jellegû kifizetések:

2002 2001

Bérek és fizetések 9 924 254 8 751 044
Társadalombiztosítási járulék 3 219 899 3 736 496

13 144 153 12 487 540

Az egyéb bér jellegû kifizetések összege 1 715 584 E Ft (2001: 1 442 337 E Ft).
2002-ben a foglalkoztatottak átlagos létszáma 5064 (2001: 6218) fõ volt.

A nyugdíjak fizetése Magyarországon elsõsorban az állam, az adófizetésre kötelezett szervezetek, valamint
a kötelezõ társadalombiztosítási hozzájárulások teljesítése révén a magánszemélyek felelõssége. Az állami
és a magánnyugdíjpénztárak részére történõ befizetésekkel kapcsolatos kötelezettségek a hozzájáruláso-
kon és nem a jövedelmeken alapulnak, a csoportnak a nyugdíjfolyósítással kapcsolatos kötelezettségei a
befizetések határidõben történõ teljesítésére korlátozódnak.

A társaság saját magánnyugdíjpénztárral rendelkezik. A társaság által fizetett hozzájárulás a bruttó bér
8%-a, 381 159 E Ft (2001: 467 948 E Ft), amelyet a munkavállaló ugyanilyen alapon számított 2%-os
hozzájárulással egészít ki. A tagsági viszony minden munkavállaló számára választható lehetõség. A
társaságnál megszüntetett munkaviszony esetén a tagsági viszony továbbra is fenntartható, de a hozzájá-
rulás fizetése megszûnik. A pénztárnak 5771 tagja volt 2002. december 31-én (2001: 4457).

ADATOK EZER FORINTBAN
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a) REVENUES AND EXPENSES NOT AFFECTING 2002 2001
OPERATING CASH FLOWS:
Depreciation 2,619,462 2,462,385
Gain on disposal of fixed assets (539,067) (290,084)
Loss / (gain) on financial investment sold (363,776) (440,985)
Write off of fixed assets 50,074 188,000

1,209,647 1,919,316

b) CHANGES IN OPERATING

ASSETS AND LIABILITIES

Decrease in inventories 1,361,460 2,095,791
Decrease / (increase) in accounts receivable 3,976,045 (4,939,512)
(Decrease) / increase in accounts payable (354,256) 70,416

4,983,249 (2,773,305)

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

C) LOSS ON SALE OF INVESTMENTS:
2002

Intangible assets (104,859)
Property, plant and equipment (591,576)
Inventories (581,751)
Receivables (929,047)
Trading securities (10)
Cash and cash equivalents (55,173)
Long-term liabilities 36,400
Short-term loans 50,000
Trade payables and other short-term liabilities 532,984

Shareholder�s equity (1,643,032)

Selling price of investments 1,279,256

Loss on sale of investments 363,776

d) NET CASH INFLOW RELATED TO SALE OF INVESTMENTS:

2002

Selling price of investments 1,279,256
Cash and cash equivalents in investments (55,173)

NET CASH INFLOW 1,224,083

NOTE 18 /  NOTES TO CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND
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a)  A SZOKÁSOS TEVÉKENYSÉG PÉNZESZKÖZVÁLTOZÁSÁT 2002 2001
NEM BEFOLYÁSOLÓ BEVÉTELEK ÉS KIADÁSOK

Értékcsökkenés 2 619 462 2 462 385
Befektetett eszközök értékesítésének nyeresége (539 067) (290 084)
Pénzügyi befektetések értékesítésének vesztesége/(nyeresége) 363 776 (440 985)
Befektetett eszközök leírása 50 074 188 000

2 494 245 1 919 316

b) A SZOKÁSOS TEVÉKENYSÉGHEZ KAPCSOLÓDÓ

ESZKÖZÖK ÉS FORRÁSOK VÁLTOZÁSA

Készletállomány csökkenése / (növekedése) 1 361 460 2 095 791
Követelésállomány növekedése 3 976 045 (4 939 512)
Kötelezettségek állományának növekedése/csökkenése (354 256) 70 416

4 983 249 (2 773 305)

ADATOK EZER FORINTBAN

18. M E G J E G Y Z É S /  A KONSZOLIDÁLT CASH FLOW-KIMUTATÁS

MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOKHOZ

ADATOK EZER FORINTBAN

c) LEÁNYVÁLLALATOK ÉRTÉKESÍTÉSÉNEK EREDMÉNYE

2002
Immateriális javak (104 859)
Tárgyi eszközök (591 576)
Készletek (581 751)
Követelések (929 047)
Értékpapírok (10)
Bank és pénztár (55 173)
Hosszú lejáratú kötelezettségek 36 400
Rövidlejáratú hitelek 50 000
Szállítók és egyéb rövid lejáratú kötelezettségek 532 984

Saját tõke (1 643 032)

Leányvállalatok eladási ára 1 279 256

Leányvállalatok értékesítésének vesztesége 363 776

d) NETTÓ KÉSZPÉNZÁRAMLÁS ELEMZÉSE A LEÁNYVÁLLALATOK ELADÁSÁVAL ÖSSZEFÜGGÉSBEN

2002
Leányvállalatok eladási ára 1 279 256
Leányvállalatokban lévõ pénzeszköz (55 173)

NETTÓ KÉSZPÉNZBEÁRAMLÁS 1 224 083
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

NOTE 20 /  EARNINGS PER SHARE

The calculation of basic earnings per share is based on the net profit attributable to ordinary shareholders of
(2,591,664) THUF (2001: 1,802,439 THUF) and the weighted average number of ordinary shares
outstanding during the period of 12,827,492 (2001:   12,185,267), calculated as follows:

2002 2001
Net result for the year (2,591,664) 1,802,439
Weighted average number of ordinary shares outstabding
during the period 12,827,492 12,185,267
BASIC EARNINGS PER SHARE (202) 141

NOTE 21 /  POST BALANCE SHEET EVENTS

In the first quarter of 2003 it was announced that Rába Jármû Kft has won a 15 year military vehicle
modernization tender that was called by the Hungarian Ministry of Defence. Expected revenues over this
period are currently estimated at 220 billion HUF.

FIGURES PROVIDED IN HUF THOUSAND

n

NOTE 19 / COMMITMENTS AND CONTINGENT LIABILITIES

Several loans (OMFB � Hungarian Development Committee, HYFERP - received from Hungarian
Development Bank) are secured with mortgage. The Company has other off balance sheet liabilities relating
to guarantees and letters of credit.

The Company is a defendant in several small legal cases. No provision for the possibility of loss has been
included in the financial statements, as management believes that the Company has meritorious defences to
the claims made against it.

The tax authorities in Hungary may make examinations of tax returns submitted by taxpayers for up to five
years after each tax year. Following such examinations the tax authority may seek to claim that tax has been
underpaid and assess additional tax payable plus penalties and interest. Management believes that all tax
returns submitted are proper however it is possible that the tax authorities may make claims for additional
tax in respect of tax returns, which they have not yet examined.

Exposure to credit, interest rate and currency risk arises in the normal course of the Group�s business.
During the year the Company used derivative financial instruments to reduce exposure to fluctuations in
foreign exchange rates and interest rates.

Provisions for obligation as at 31 December 2002 represent obligation in connected with planned
redundancies.

(a) CREDIT RISK

Management has a credit policy in place and the exposure to credit risk is monitored on an ongoing basis.
Credit evaluations are performed on all customers requiring credit over a certain amount.

(b) FOREIGN CURRENCY RISK

The Group incurs foreign currency risk on sales, purchases and borrowings that are denominated in a
currency other than HUF. The currencies giving rise to this risk are primarily Euro and US Dollars.

The Group enter into forward currency contracts in order to minimize exposure to changes in foreign
exchange rates.
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20. M E G J E G Y Z É S /  RÉ S Z V É N Y E N K É N T I  N Y E R E S É G

Az alapvetõ részvényenkénti nyereség alapja a (2 591 664) E Ft törzsrészvény-tulajdonosoknak felosztható
nettó nyereség (2001: 1 802 439 E Ft), valamint az idõszakban forgalomban lévõ törzsrészvények súlyozott
átlaga � 12 827 492 (2001: 12 815 267) �, amelyet az alábbiak szerint számítanak:

2002 2001
Nettó mérleg szerinti eredmény (E Ft) (2 591 664) 1 802 439
Az idõszakban forgalomban lévõ törzsrészvények súlyozott átlaga 12 827 492 12 185 267

ALAPVETÕ RÉSZVÉNYENKÉNTI NYERESÉG (Ft/RÉSZVÉNY) (202) 141

21. M E G J E G Y Z É S /  A M É R L E G F O R D U L Ó N A P JA U TÁ N B E K Ö V E T K E Z E T T E S E M É N Y E K

A Rába Jármû Kft. a terepjáró kategóriában megnyerte a Honvédelmi Minisztérium által kiírt 15 éves
katonaijármû-felújítási tendert. A tender keretében 15 év alatt becslések szerint mintegy 8 ezer darab jármû
értékesítésére kerül sor, 220 milliárd forint értékben.

MEGJEGYZÉSEK A KONSZOLIDÁLT PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOKHOZ

n

19. MEGJEGYZÉS/ MÉRLEGBEN NEM SZEREPLÕ KÖTELEZETTSÉGEK

Több hitelt (OMFB � Magyar Fejlesztési Bizottság, HYFERP � a Magyar Fejlesztési Bank által nyújtott)
jelzáloggal biztosítanak. A társaságnak ezen kívül még garanciákkal és akkreditívekkel kapcsolatos
mérlegen kívüli kötelezettségei állnak fenn.

A társaság több kisebb perben alperes. Esetleges veszteségre nem mutattak ki céltartalékot a pénzügyi
kimutatásokban, mivel a társaság vezetõsége úgy gondolja, jól megalapozott védelemmel rendelkezik az
ellene támasztott követelésekkel szemben.

A magyar adóhatóság valamennyi adóévet követõ öt éven belül vizsgálhatja az adófizetõk által benyújtott
adóbevallásokat. Ilyen vizsgálatot követõen az adóhatóság esetleg adóhiányt állapít meg és pótlólagos
adófizetést ír elõ, bírságokkal és kamattal együtt. A vezetõség véleménye szerint valamennyi benyújtott
adóbevallás pontos, azonban lehetséges, hogy az adóhatóság pótlólagos adófizetési kötelezettséget állapít
meg eddig még meg nem vizsgált adóbevallásokkal kapcsolatban.

A csoport szokásos üzleti tevékenysége során hitel-, kamat- és devizakockázat merül fel. A társaság a
tárgyévben derivatívákat használt a devizaárfolyamok, illetve a kamatlábak ingadozásaiból eredõ kockázat
csökkentésére.

(a) HITELKOCKÁZAT

A vezetõségnek van kidolgozott hitelpolitikája és a hitelkockázatot folyamatosan figyelemmel követik.
Minden, adott összegen felüli hitelt igénylõ vevõ esetében végeznek hitelminõsítési vizsgálatot.

(b) DEVIZAKOCKÁZAT

A csoportnak a forinttól eltérõ valutában történõ értékesítések, vásárlások és kölcsönfelvételek során
keletkezik devizakockázata. A kockázatot okozó valuták elsõsorban az euró és az amerikai dollár.
A csoport határidõs devizaügyleteket kötött annak érdekében, hogy minimalizálja a devizaárfolyam
változásából adódó kockázatát.
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