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A Raba csoport a 2003. |. negyedéves mikodését mar az el6z6 negyedéves
gyorsjelentésekben is emlitett jarmUipari recessziés és kedvezbtlen makrogazdasagi kdrnyezet
hatarozta meg.

Az egyes tényez6k koézul csak a F/USD keresztarfolyam-valtozast emlitjlk meg, amelynek
valtozasa tovabbi negativ hatast gyakorolt a Raba teljesitményére.

e A USA dollar jelentds, az elmult év azonos idészakahoz (-19,9%), és a 2002. negyedik
negyedévéhez (-4,7%) képesti atlagarfolyamahoz bekdvetkezett, a forinthoz viszonyitott
jelentds meértékli gyenglilése, a Raba csoportnak mind az arbevételét, mind Gzemi
eredményét jelentds mertékben tovabb rontotta.

A Raba 2003. januar elsejével modositotta szamviteli politikajat a nemzetkozi
Osszehasonlithatésagra és a koltségek biztos mérésére és pontositasara valo tovabbi térekvés
jegyében. Olyan koltségelemek keriltek at a kézvetett kdltségek kdzil a kdzvetlen koltségek
kozé, melyek teljes mértékben a gyartashoz kapcsolhaték. Az érintett koltségelemek az
alabbiak:

*Termel6 ingatlanok, gépek értékcsdkkenése

*Termeld ingatlanok, gépek bérleti dija

*Gyartasi koltségek:
szerszamfelhasznalas, gépkarbantartas

*Produktiv személyi jellegii tételek:
betegszabadsag, nyugdijpénztari befizetés, munkaba jaras, Udlltetés, étkezési
hozzajarulas, munkaltatot terhelé ado

*Produktiv dolgozok bérének bérjarulékai:
egészsegugyi hozzajarulas, munkaadai jarulék, szakmunkasképzési és rehabilitacios
hozzajarulas

A valtozas a koltségstrukturan kivil érintette a sajat elballitasu készletek értékelését is.

Konszolidalt adatok millié forintban (IAS ) 2002. I. negyedév
szerint) 2003. I. negyedéyv| korrigalt
Netto arbevétel 7.244 11.286
ebbdl export 4.232 7.545
ebbdl belfoldi értékesités 3.012 3.741
Uzemi eredmény -1.693 95
Adoézas el6tti eredmény -2.065 394
Adozott eredmény -2.170 297
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A szamviteli politika méddositasa miatt, az  d&sszehasonlithatésag érdekében
gyorsjelentésiinkben a bazisadatokat az Uj koltségstruktiranak megfeleléen és az Uj
készletértékelési szabalyok atvezetésével kozoljuk.

A 2003. |. negyedévben elért konszolidalt arbevétel 7,2 milliard forint volt, 2002-h6z képest 36
szazalékkal csdkkent. Az (izemi tevékenység eredménye 2003. |. negyedévben 1.693 millio
forint veszteség, az arbevétel aranyaban —23,4 szazalék volt. A szamviteli politika modositasa
miatt a tarsasag a sajat elballitasu készleteit a korabbinal magasabb értéken mutatja ki, ami
eredményndveld hatasu olyan mértékben, amilyen mértékben ezek a készletek az idészakon
belll nem kerllnek értékesitésre. A készletértékelés valtozasa miatt a beszdmolasi idészak

uzemi eredménye 81 milli6 forint eredményndvelé tételt tartalmaz.

2002. 1. 2002. I. negyedév 2003.1. 2002. I. negyedév
negyedév realizalt hedge negyedév realizalt hedge
tuzemi eredménnyel novelt uzemi eredménnyel novelt
eredmény eredmény
Futémi 452 506 -1.656 -1.188
Alkatrész -271 -271 -102 -102
Jarmi -165 -165 -27 -27
Egyéb 78 78 93 93
Osszesen 95 149 -1.692 -1.224
konszolidalt
PK2. Konszolidacids kdrbe bevont tarsasagok
Név Torzs/Alaptéke | Tulajdoni | Szavazati| Beso-
ezer forint |hanyad (%)| arany rolas '
RABA Futémii Kft. 9.762.800 100,00 100,00 L
RABA Jarmiiipari Alkatrészgyarté
Kft. 300.000 100,00 100,00 L
Raba Jarmii Kft. 835.100 100,00 100,00 L
RABA Ipartechnika Szolgaltaté Kift. 266.860 100,00 100,00 L
RABA-Szolgaltatéhaz Kft. 615.000 100,00 100,00 L
RABA Vagyonkezeld Kift. 11.000 100,00 100,00 L
RABA Detroit Diesel Magyarorszag
Kft. 51.000 50,00 50,00 K
BPW-RABA Futémiigyarté Kit. 1.780.000 25,00 25,00 T

'"Teljes (L); K6zos vezetésii (K); Tarsult (T)
A két id6szak konszolidalt értékeinek dsszevetéséhez az alabbiakat kell figyelembe venni:

1/ A Raba Jarmuipari Alkatrészgyartdé Kft-be 2002. szeptember 30-i idéponttal torténd
beolvadassal megsziint a Raba Mér Kft és a Raba Sarvar Kift.

2/ Ertékesités miatt a konszolidacios korbél kikeriilt a RABA-KESZ Kft és a Motor Kift.
Az adatok 0Osszehasonlithatdésaganak biztositasara az emlitettek szerint korrigalt 2002. |.
negyedévi adatok ennek a két tarsasagnak a bevonasat nem tartalmazzak.
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PK. 4. IAS SZERINTI KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTAS
Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2003. I. név 20?(2c;rlr.iggl\1’: Index
Belf6ldi arbevétel 3.011.757 3.740.777 80,5%
Exportarbevétel 4.232.150 7.545.477 56,1%
Arbevétel 7.243.907 11.286.254 64,2%
Ertékesités kdzvetlen koltsége 6.303.041 7.981.040 79,0%
Brutté eredmény 940.866 3.305.214 28,5%
Ertékesitési koltségek 180.255 168.880 106,7%
Altalanos és adminisztracios kéltségek 3.308.093 3.696.407 89,5%
Egyéb bevételek 854.875 655.236 130,5%
Uzleti tevékenységhez kapcsolodé egyéb
tételek

-2.633.473 -3.210.051 82,0%
Kamatfizetés és adozas el6tti lizemi
eredmeny -1.692.607 95163  -1778,6%
Netté pénziigyi bevételek/raforditasok -418.356 256.269 -163,2%
Nyereség kuls6 tarsasagtol 45.624 42.500 107,4%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -2.065.339 393.932 -524,3%
Nyereségado 104.709 97.337 107,6%
ADOZAS UTANI NETTO EREDMENY -2.170.048 296.595 -731,7%
Kisebbségi tulajdonosok részesedése
NETTO EREDMENY -2.170.048 296.595 -731,7%

I A konszolidalt eredménykimutatas tételeinek elemzése

1. ERTEKESITES ES PIACI POZICIOK

1.1. Realizalt arbevétel

A Réaba 2003. I. negyedévben 7.244 millio6 forint arbevételt realizalt. Az arbevétel 58,4
szazaléka export (2002. . negyedév: 64,4 szazalék), a tobbi belfdldi arbevétel.

EXPORT:

Az Amerikai_Egyesiilt Allamok a Raba vallalatcsoport legnagyobb exportpiaca. Az erés,
ciklikus és konjunkturalis okokra visszavezethetd visszaesést kdvetben a piac stabilizalodott,
érzékelhetd felfutasra csak 2003 masodik felében szamitunk.

9,4%-kal csokkent, a Raba e piacra torténd szallitasai stagnalast mutatnak.

Az USA piacon 2003. |. negyedévben elért arbevétel 10,7 millié dollar (2002. I. negyedév: 11,1
millié dollar).

Dél-Amerikdban a Raba értékesitése alacsony szintet ért el. Az export értéke 2003. I.
negyedévben 0,2 millié dollart volt (2002.1. negyedév: 0,8 millié dollar). A brazil nemzeti valuta,
a real tartds leértékelédése a ,brazil ipar versenyképessegét javitotta”; igy egyik nagy vevénk
féhajtomi-gyartasat 2002-t6l hazon belil oldja meg.

Az azsiai export 2003. I. negyedévben alig érte el a 0,2 millié dollart, az el6z6 év els6
negyedévében realizalt 9,1 millié USD utan. A jelentés kiilénbség az Iranba tortént busz-futomi
szdllitasok elmaradasa miatt van, melynek nagy volumeni Ujraindulasa 2003 masodik
negyedévében sem varhato.

Az eurépai piacokon a Raba értékesitési szamai az el6z6 évi szinthez képest tébb mint 16
szazalékos novekedést mutatnak, ami 7,3 millié dollaros forgalmat jelent.



A RABA Rt. IAS szerinti, konszolidalt gyorsjelentése a 2003. |. negyedéves miikddésrd| 4

A Futdm( Uzlet 3,1 milli6 dollarral, az alkatrész-tzlet 4,2 milli® dollarral részesedik az
arbevételbdl.

A nyugat- és dél-eurdpai piacon az arbevétel ndvekedést mutat; az el6z6 idészaki 3,8 millio
dollarrél 6,2 millio dollarra novekedett. A szallitasok 34,0 szazalékban a futom(- és 66,0
szazalékban alkatrész- lizlet termékeibdl alltak.

A kelet- és kbzép-eurdpai piacokon a Raba altal elért export arbevétel 2003. | negyedévben
elérte a 1,2 millié dollart, a bazisid6szakhoz viszonyitva (2,5 millié dollar; Motor Uzlet nélkul 2,1
millié dollar) a csdkkenés szazalékban kifejezve jelentés.

Ez az arbevétel teljes egészében futomi szallitasokat jelent.

A Csoport belfoldi értékesitésének arbevétele 6sszehasonlitdé alapon a 2002.1. negyedévi évi
3,7 milliard forintrél 3,0 milliard forintra csokkent.

2. KOLTSEGEK ES EGYEB BEVETELEK ALAKULASA

21. Kozvetlen koltséqek

A Raba kdézvetlen koltségszintje 2003. I. negyedévben 87,0 szazalékos (2002. I. negyedév:
70,7 szazalék) volt, ami mar tartalmazza az emlitettek szerinti koltség atstrukturalast. A
koltségszint ndvekedése a dollar arfolyamanak gyengilése miatt kdvetkezett be.

A Raba torekszik arra, hogy a termékek elballitasa soran felmerild koéltségeket minél
pontosabban vegye szamba, ennek érdekében tortént meg 2003-t6l egyes koltségelemek
atsorolasa a kdzvetett kdltségekbdl a kdzvetlen koltségek kdzé.

2.2. Brutté eredmény alakulasa

A bruttdé hozam 3.305 millio forintrol 941 millio forintra csokkent, ami az arbevétel
csOkkenésébdl (1.185 millié forint), a kdltségszint ndvekedésébdl (1.043 millié forint), valamint
konszolidaciés helyesbités eltérésbél (-137 milli¢ forint) szarmazik. Az Uzemi eredmény
valtozasanal emlitett, a készletértékelés valtozasa miatti eredményndveld hatas természetesen
a brutté eredmény alakulasanal is azonos mértékben jelentkezett.

2.3. Ertékesitési koltségek
Az értékesitési koltségek gyakorlatilag szinten maradtak, 6sszegik 2003. I. negyedévben 180
milli6 forintot tett ki a 2002. I. negyedéves 193 milli6 forinttal szemben.

2.4. Altalanos és adminisztrativ kdltségek

A Réaba az altalanos és adminisztrativ koltségek kdzott mutatja ki az igazgatassal kapcsolatban
felmertlt koltségeket (2003. I. negyedév: 1.490, 2002. |. negyedév: 1.385 millio forint), az
egyeéb altalanos koltségeket (2003. |. negyedév: 1.051, 2002. I. negyedév: 1.517 millié forint),
tovabba az Uzletmeneten kivili kulonféle raforditdsokat (2003. |. negyedév: 767, 2002. I.
negyedév: 794 millio forint). A kozvetett koltségek csokkenése 10,5 szazalékos, ezen belll az
Uzletmenetbe tartozé koltségeknél a csdkkenés ennél is nagyobb (12,5 szazalék). A nagy
aranyu és 0sszegl megtakaritas forrasa a végrehajtott 1étszam —és teriletracionalizalas és
egyéb koltégcsokkentési, kdltségtakarékossagi intézkedések.

2.5. Eqyéb bevételek

Az egyéb bevételek 2003. I. negyedévben 855 millié forintot tettek ki. Ez az dsszeg 200 millié
forinttal (31 szazalékkal) magasabb az el6z6 évinél. A ndvekmény az elbocsatasokra képzett
céltartalék feloldasabdl szarmazik.

3. KAMATFIZETES ES ADOZAS ELOTTI (,UZEMI”) EREDMENY

A Réba kamatfizetés és adozas el6tti eredménye 2003. |. negyedévben -1.693 millié forint volt
(2002. I. negyedév: 95 millio forint). A bruttdé nyereség miatti kiesést (2.364 millié forint) az
értékesitési és altalanos koltségekben elért megtakaritas (377 millié forint), és az egyéb
bevételek tdbblete (200 milli6 forint) nem tudta ellensulyozni. A j6vedelmezéség a
bazisidészaki 0,8 szazalékrol —23,4 szazalékra valtozott. A jovedelmezdségi rata csdkkenése
az uzemi eredmény + amortizacio egytttes dsszegére (EBITDA) kisebb mértéki volt: -
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14,4/6,5 szazalék.

4. PENzUGYIBEVETELEK

4.1. Nettdé pénziigyi eredmény

A nettoé pénzigyi eredmény 2003. I. negyedévben -418 millio forintot tett ki (2002. |. negyedév:
256 millio forint). A nettd pénzigyi bevételek az alabbi jelentésebb tételekbdl tevédtek Ossze:

2003. I. negyedév 2002. 1. negyedév

millié forint millié forint

Kapott osztalék 0 50

Netté kamat -87 -244

Nett6 egyéb 327 309
Hedge ugyletek nem realizalt nettd

arfolyamnyeresége/vesztesége -658 141

Netto pénzugyi bevételek -418 256

A nettdé pénzigyi bevételeken belll az egyéb tételek jelent6s reészét a devizas tételek
arfolyamnyeresége/arfolyamvesztesége adja, amelynek kockazatat a Raba arfolyamfedezeti
(hedge) Ugyletekkel csdkkentette. A fedezeti Ugyletek realizalt nettd arfolyam nyeresége 2003.
I. negyedévben 468 milli¢ forint volt (2002. |. negyedév: 54 millié forint). A még le nem zart
hedge ugyletek arfolyamnyeresége a realizalt és ujonnan kotott Ugyletek ereddjeként 658 millio
forinttal csdkkent az év eleji 1.240 millio forinthoz képest .

4.2. Nyereséq kiils6 tarsasagtol

A Kkulsé tarsasagtol szarmazd nyereség a Raba IAS szerinti konszolidalt eredmény-
kimutatasaban a tarsult vallalkozdsok netté eredményébél az anyavallalatra juté hanyadot
tartalmazza. Ertéke 2003. |. negyedévben 46 milli6 forint (2002. | negyedév: 43 milli6 forint).

5. ADOZAS ELOTTIES NETTO EREDMENY ALAKULASA

A 2003. | negyedéves adozas elbtti eredmény —2.065 millié forint volt, ami a 2.1-4.2 pontok
alatt érintett tényezdk eredbjeként 2.459 millié forinttal kevesebb a 2002. I. negyedévinél. A
jovedelmez6ségi rata az addzas elbtti eredmény szintjén —28,5 szazalékos arbevétel aranyos
jovedelmezbségnek felel meg, a bazisidészaki 3,5 szazalékkal szemben.

Csoportszinten adofizetési kotelezettség csak a nem realizalt Ggyletek utani nyereség alapjan
all fenn (104 millié forint), igy a konszolidalt adézas utani eredmény 2.170 millié forint
veszteseég.

6. 1AS-HAS KULONBSEGEK
A Raba esetében a Magyar Szamviteli Szabalyok (MSZSZ/HAS) és a Nemzetkdzi Szamviteli
Standardok (IAS) alapjan térténé eredmény kimutatas kozotti eltérést dontd részben az alabbi
tényez6k okozzak:
- a kudlféldi pénzértékben kifejezett pénzeszkdzok, kdvetelések és kotelezettségek
el6z6 évi felértékelésének visszairasa,
- anyitott hedge pozicidk el6zd évi atértékelésének visszairasa,
- a nyitott hedge poziciok forduldénapi atértékelése miatti nem realizalt arfolyam
nyereség elszamolasa az Uzleti tevékenységhez kapcsolddo tételek kdzott,
- a HAS el6irasok szerint aktivalt miszaki fejlesztési raforditdsok elszamolasa a
koltségek kdzott.

PK. 3. 1AS SZERINTI KONSZOLIDALT MERLEG Adatok: ezer forintban
A tétel megnevezése 2003. I. név 20?(2' I._m'ev Index
orrigalt
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Ingatlanok, gépek, berendezések 21.046.462| 18.779.023 112,1%
Immaterialis javak 138.849 394.961 35,2%
Tartds részesedések 1.746.607 2.635.800 66,3%
Egyéb részesedések 34.894 15.426 226,2%
Egyéb befektetések 500.006 590.896 84,6%
Halasztott ado 248.094 388.415 63,9%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 23.714.912] 22.804.521 104,0%
Ertékpapirok 1.767 1.816 97,3%
Készletek 7.438.236 7.130.690 104,3%
Ado miatti kdvetelések 1.417.245 2.263.474 62,6%
Kovetelések 7.530.091| 11.682.622 64,5%
Pénztar, bankszamla 888.272 2.151.644 41,3%
Forgbeszk6zok 6sszesen 17.275.611| 23.230.246 74,4%
ESZKOZOK dsszesen 40.990.523| 46.034.767 89,0%
Részvényttke 12.687.766| 12.687.766 100,0%
Toketartalek 6.856.499 5.998.529 114,3%
Felhalmozott vagyon 1.220.758 6.797.743 18,0%
Toke és tartalékok 6sszesen 20.765.023| 25.484.038 81,5%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4.998.020 1.035.612 482,6%
Tartds passzivak (forrasok) 6sszesen 4.998.020 1.035.612 482,6%
Rovid lejaratu hitelek és kdlcséndk 9.332.985 9.649.724 96,7%
Rovid lejaratu kotelezettségek 5.894.495 9.865.393 59,7%
Rovid lejaratu passzivak (forrasok) 6sszesen 15.227.480 19.515.117 78,0%
FORRASOK 6sszesen (tke és kotelezettségek) 40.990.523| 46.034.767 89,0%

Il. Jelentosebb mérlegtételek és valtozasainak elemzése

1. BEFEKTETETT ESZKOZOK
1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések konszolidalt nettdé értéke az el6z6 évi 19.400 millié
forintos zar6 értékrél 21.046 millié forintra nétt. A ndévekmény dontd része a befejezetlen
beruhazasoknal jelentkezett.

1.2. Immateridlis javak

Az immateridlis javak netté értéke 139 millié forint volt, a bazis idészakinal 308 millio forinttal
kevesebb. A csOkkenés oka, hogy a miiszaki fejlesztési raforditasok nem az immaterialis javak,
hanem a koltségek kozoétt lettek kimutatva.

1.3. Tartés részesedések
Ezen a mérlegsoron kerul kimutatasra a tarsult vallalkozasok anyavallalatot megilletd hanyada.
Ertéke 2003. marcius 31-én 1.747 milli6 forintot tett ki.

1.4. Egyéb részesedések

Az egyéb részesedések egy része konszolidacioba be nem vont leanyvallalat, mas része olyan
egyéb részesedés, amelynél a Raba befolyasa nem éri el a 25 szazalékot. 2002. marcius 31-i
zaro értékuk 500 millié forint volt (2002. marcius 31.: 591 millié forint).

1.5. Egyéb befektetések
Az egyéb befektetések zard értéke 35 millié forint volt, az el6z6 évinél 20 millié forinttal
magasabb. A névekmény szabad pénzeszkdzok tartds kihelyezésébdl szarmazott.

1.6. Halasztott adé
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Ertéke 2003. marcius 31-én 248 millio forint, a 2002. marcius 31-inél 140 millié forinttal
kevesebb. A valtozas oka, hogy a hedge atértékelés utani adodfizetési kotelezettséggel a
halasztott adé miatti kovetelés kerilt csokkentésre.

2. FORGOESZKOzZOK

2.1. Készletek

A készletek 2003. marcius 31-i zard értéke 7.438 millié forint volt (2002. marcius 31: 7.130
milli¢ forint). A készleteken belll a sajat eléallitasu készletek mindkét idészakban — a mar
emlitettek szerinti — magasabb értéken szerepelnek.

2.2. Adoé miatti kévetelések
Az add miatti kovetelések (1.717 millié forint) nagyrészt az export miatti forgalmi adé
visszaigénylésbél adédnak.

2.3. Kovetelések
A kovetelések 2003. I. negyedévi zard értéke 7.231 millié forint volt (2002. |. negyedévi zaro6:
11.683 millio forint). A kdvetelések valtozasanak legjelentésebb tételei:
e a hedge atértékelésébdl adodoan 2002. marcius 31-hez képest a kovetelések nettod
516 milli6 forinttal torténé csokkenése,
e az év végén inditott beruhazasokra adott el6leg ndvekedése (504 millio forint),
e részben a forgalom és a vevdkkel szembeni kovetelések behajtasi idejének
csokkenése, részben a dollar arfolyam csoOkkenése miatt a vevOkkel szembeni
kovetelés allomany csokkenése (3.061 millié forint).

2.4. Pénzeszk6zok
A pénzeszk6zok 2003. marcius 31-i zard értéke 888 millid forint (2002. marcius 31.: 2.152
millié forint).

3. TOKE ES TARTALEKOK

3.1. Részvénytdke

A Raba Rt részvényt6kéje 1000 Ft névértekl torzsrészvenyekbdl all, amelyek az id6szakosan
meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényenként egy szavazatot biztositanak a
Tarsasag Koézgyllésén. A Tarsasag részvénytbkéje 2003. marcius 31-én 12.688 millié forint,
ami azonos a 2002. marcius 31-ivel.

3.2. Toketartalék
A toketartalék 2003. marcius 31-én 6.856 millié forint volt.

3.3. Felhalmozott vagyon

A felhalmozott vagyon (1.221 millié forint) az el6z6 évhez (6.769 millié forint) képest a kulsé
tulajdonosoknak a 2001-es pénzlgyi év zarasakor megallapitott osztalékkal és a két idészak
kozott realizalt veszteséggel csokkent.

4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A hosszulejaratu kotelezettségek 2003. marcius 31-i zard értéke 4.998 millié forint volt (2002.
marcius 31-i zar6: 1.036 millié forint). A novekedés a vallalatcsoport hiteleinek belsé
atstrukturalasara iranyulé térekvéseket tikrozi.

5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

5.1. Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok

A rovid lejaratu hitelek és koélcsdondk 6sszegében (9.333 millio forint) az el6z86 idészakhoz
(9.650 milli6 forint) képest a 4. pont alatt jelzett atstrukturalas miatt kdvetkezett be csdkkenés.
5.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek 6sszege (2003. I. negyedéves zard: 5.895 millié forint) az el6z6
évhez (9.865 millié forint) képest jelentésen csdkkent. A csdkkenés legjelentésebb tényezéje,
hogy a 2003. évi adat az el6z6 évivel szemben nem tartalmaz osztalékfizetés miatti egyéb
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rovid lejaratu kotelezettséget.

PK 5. KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS 2003. I. NEGYEDEV

2003. I. név 2002. év
Szokasos tevékenységbodl szarmazo pénzeszkozvaltozas: -920.720 4.696.108
Adozas elbtti eredmény a tarsult vallalkozasok
nyereségebdl vald részesedés nélkil -2.110.963 -2.730.402
A szokasos tevékenység pénzeszkdzvaltozasat nem
befolyasold bevételek és kiadasok: (1) 477.184 2.494.245
A szokasos tevékenységhez kapcsolddd eszkdzok és
forrasok valtozasa: (2) 817.768 4.983.249
Targyévben fizetett ado -104.709 -50.984
Pénziigyi miiveletek miatti pénzeszkozvaltozas: 1.908.973 -2.819.636
Sajat részvény értékesitése 0 2.295.517
Sajat részvények visszavasarlasa 0 -1.902.917
Ertékpapirok netté csdkkenése / (n6vekedése) 698 -955
Hitel- és kolcsdnallomany netté ndvekedése 1.908.275 -1.891.082
Fizetett osztalék 0 -1.320.199
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas: -1.528.309 -1.718.925
Targyi eszk6zok értékesitésébdl szarmazé bevétel 192.333 2.609.332
Pénzligyi befektetés allomany névekedése 0 -13.661
Befektetések eladasabol szarmazoé bevétel 0 1.224.083
Befektetett eszk6zok vasarlasa -1.351.756 -5.538.679
Pénzeszk6zok (csdkkenése) / novekedése -1.159.423 157.547
Pénzeszkdzok allomanya az év elején 1.059.442 901.895
Pénzeszk6zdk allomanya az idészak végén 888.272 1.059.442
A szokasos tevékenység pénzeszkozvaltozasat nem
befolyasolé bevételek és kiadasok: 477.184 2.494.245
Ertékcsokkenés 648.587 2.619.462
Az év soran amortizalt negativ cégérték 0 0
Befektetett eszkdzok értékesitésének nyeresége -171.403 -539.067
Pénzlgyi befektetések értékesitésének
vesztesége/(nyeresége) 0 363.776
Befektetett eszk6zok leirasa 0 50.074
A szokasos tevékenységhez kapcsolodoé eszk6zok és
forrasok valtozasa 817.768 4.983.249
Készletallomany csdkkenése / (ndvekedése) -1.784.901 1.361.460
Kovetelés/kotelezettség allomany valtozasa 2.602.669 3.612.789
PK6. Mérlegen Kiviili jelentdsebb tételek
Megnevezés Erték (Ft)

Kiilon felsorolas szerint*

Exportarbevétel arfolyamkockazatanak fedezetére szolgald hataridés deviza ulgyletek: 135
millié EUR eladas forint ellenében, tovabba 59 milli6 EUR vétele USD ellenében.
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. JELENTOS TENYEZOK, VALTOZASOK BEMUTATASA

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés mértéke

Teljes alaptéke Bevezete1tt
Tulajdonosi kor sorozat
megnevezése Id6szak elején Id&szak végén Id6szak | Id6szak
(januar 01) (marcius 31) elején | végén
szava-| tulajd. Db| szava-| tulajd. Db(% Db (% Db
zati| arany zatii arany
arany % arany| %
% %
Belfoldi 30,75| 28,97| 3.903.027| 29,10 27,41| 3.693.549
intézményi/tarsasag
Kdlfoldi 26,06| 24,55 3.307.282| 22,52 21,22| 2.858.756
intézményi/tarsasag
Kulféldi maganszemély 0,172, 0,11 15.138| 0,10 0,09 12.516
Belféldi maganszemély 17,55| 16,54| 2.227.893| 22,92 21,59 2.909.516
Munkavallalok, vezetd
tisztségvisel6k
Sajat tulajdon 5,80 781.460 5,80 781.460
Allamhaztartas részét
képez6 tulajdonos 13,99 13,18 1.776.200, 13,81 13,01 1.753.207
Nemzetkdzi Fejlesztési
Intézmenyek 11,52| 10,85 1.462.446| 11,52 10,85 1.462.446
Egyéb 0,02 0,01 1.996
OSSZESEN 100,00100,00| 13.473.446/100,00{ 100,00 13.473.446
RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az id6szak végén)
Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati
(db) (%) arany
Gy6r Megyei Jogu Varos
Onkormanyzata B A 1.508.850 11,20 11,89
EBRD K F 1.462.446 10,85 11,52
DRB Hicom Group K T 1.462.446 10,85 11,52
Wallis Rt. B T 1.118.146 8,30 8,81
Sajat részvény B T 781.460 5,80

RS2. A sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1.

marcius 31.

junius 30.

szeptember 30.

december 31.

781.460

781.460

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kbzvetlenul birtokolt sajat részvény.

TSZ2. Teljes munkaiddben foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Tarsasag Csoport

Bazis id6szak vége

Targyév eleje

Targyidészak vége

5,051 *

4,445

4,099

* A bazisidészak létszamaban szerepel a Motor Kft és a RABAKESZ Kft. létszama (330 f6).

A 2003. marcius 31-i zard konszolidalt l1étszam 4.099 f6. A bazisidészak végéhez viszonyitott

létszamcsokkenés mértéke 18,8 szazalék.

TSZ3. Vezetd allasu tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak
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Jelleg1 Név Beosztas Megbizas| Megbizas [Sajat részvény|
kezdete | vége/meg- | tulajdon (db)
szlinése

IT |Jancso Péter IT elndk 1998. 0
IT |Abbas Mehad IT tag 1998. 0
IT |Merrick W. Taylor |IT tag 1998. 0
IT |Apré Antal IT tag 1998. 0
IT [Szabd Jézsef IT tag 2000. 414
FB |Patonai Jozsef FB elndk 1996. 0
FB |Geszti Andras FB tag 2000. 0
FB |Dr. Czinege Imre FB tag 2001. 0
SP [Steiner Laszl6 vezérigazgato 2001 2000
SP |Romvari Ferenc vezérigazgato h. 1998. 412
SP |[Kugler Gyula vezérigazgato h. 2000. 2003. 414
SP |Pintér Istvan vezérigazgato h. 2000. 414

SP |Lengyel Péter vezérigazgatd h. 2002.

SP |Lengyel Péter pénzlgyi igazgatd 2001.

SP |Vissi Ferenc human erdforr. lgazgatéd 2001.
SP |[Kocsis Sandor Mindségligyi. igazgato 2001. 0
SP [Szabd Jozsef besz. és eszk.gazd. ig. 2001. 414
SP |Dr Megyeri Janos  [miiszaki és ker. igazgato 2001. 2002. 0
SP |Dr. Fekecs Béla ugyvezet6 igazgatod 2002. 0
SP |Dr. Megyeri Janos |lgyvezet6 igazgatod 2002. 0
SP |Kovacs Csaba ugyvezet6 igazgatod 2002. 0
SP  |Dr. Suranyi Jenbé ugyvezet6 igazgatod 2002. 0

! Stratégiai poziciéban Iévé alkalmazott (SP), Igazgatdsagi tag (IT), FB tag (FB)

Valtozas alkalmazotti korben

10

Az autéipari alkatrészizlet fejlesztésének |épéseként szervezeti valtozasok térténtek. 2001.
februarjatol 2002. aprilis 15-ig Szabd Jozsef latta el a Raba Sarvar Kft., 2002. aprilis 15-t6l
pedig Dr. Megyeri Janos latta el a Raba Mér Kft. igyvezetéi teenddit. A beolvadassal a sarvari
és a méri ugyvezetd igazgatdi pozicié megsziint.
A Raba Jarm( Kft Gigyvezet6 igazgatdja 2002. szeptember 1-t61 Kovacs Csaba.
A Futomi Kft dgyvezetd igazgatdi feladatait 2002. aprilis 1-t6l Kugler Gyula helyett Dr. Fekecs
Béla Zoltan latja el. Kugler Gyula ettél az iddéponttdl kizarélag a vezérigazgatod helyettesi
posztot toltotte be nyugdijba vonulasaig.
A Raba Rt a hagyomanyos belsé ellenbrzés helyett internal auditori szervezetet hozott Iétre,

melynek vezet6je 2002. aprilisatdl Hatvani Csaba.

ST1. A targyidészakban megjelent soronkiviili tajékoztatasok

Datum

Megjelenés
helye

Targy, rovid tartalom
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2003-01-15 MATOKE | A Raba a Magyar Honvédség stratégiai beszallitéja lett
10. szam | A Raba értékesitette energialzletét
Személyi valtozas a Rabanal — Kugler Gyula nyugdijba vonult

2003-02-05 MATOKE | A Raba Rt. hivatalos tajékoztatasa a Magyar Hirlap 2003.
25. szam |februar 4-i szamaban megjelent cikkel kapcsolatban (katonai
jarmilprogram)

2003-02-14 MATOKE | A Raba Rt. tajékoztatasa a 2002. éves gyorsjelentés
32. szam | elkésziltérél

2003-02-17 MATOKE
33. szam |A Raba Rt. 2002. éves gyorsjelentése

2003-03-21 MATOKE
57.szam | A Raba Jarmiipari Holding Rt k6zgylési meghivéja

2003-03-25 MATOKE
59. szdm | Személyi valtozas a Raba Rt-nél (Steiner LaszI6 lemondasa)

Eqgyéb események

A Raba JarmU{gyart6 Kft-t valasztottak a Magyar Honvédség beszallitéjanak a terepjard jarmi
kategdriaban a Magyar Honvédség katonai jarm{ — beszerzési palyazatara benyujtott ajanlata
alapjan. A Raba varakozasai szerint ez 15 év alatt mintegy 8000 darab gépjarmi szallitasat
teszi lehetbvé.

Fordulénap utani események

A 2003. 4prilis 23-an megtartott évi rendes kozgylilés dontétt arrdl, hogy a 2002. év
gazdalkodasa utan osztalékfizetésre nem keril sor. A Koézgyllés napjaval a Raba Rt
lgazgatosaganak és Fellugyel6 Bizottsaganak megbizatasa lejart, ezért Uj tagok valasztasara
kerlt sor. A Kozgylilés az Igazgatdsagba a korabbi 6t helyett hat fét, a Felligyeld Bizottsagba
a korabbi harom helyett négy f6t valasztott. A Kozgydilés tovabbi egy évre konyvvizsgalonak
valasztotta a Deloitte & Touche Kft-t. A 2003. éves rendes kdzgyillésen megvalasztott U]
Igazgatosag elsd Ulésén a lejard szerz6dése miatt tdvozd Steiner Laszlo helyett Pintér Istvant
nevezte ki a Raba Rt. vezérigazgatéjava.

PK1. Altalanos informaciék a pénziigyi adatokra vonatkozéan
Igen Nem

Auditalt | | x|
Konszolidalt [ X | | |

Szamviteli elvek Magyar |:| IAS Egyéb |:|

Egyéb: .....c.coovniiininis

A gyorsjelentéssel kapcsolatban a Raba Rt hangsulyozza az alabbiakat:
o A 2002. évre vonatkozo6 adatok nem auditaltak, de azok a menedzsment legjobb tudasa
szerint, a rendelkezésre all6é adatok alapjan dsszeallitottak.
¢ A Raba a gyorsjelentést (a mérleget és az eredménykimutatast) a nemzetkdzi
szamviteli szabvanyoknak (IAS) megfeleléen készitette el.
¢ A csoport vallalatainal a szamviteli politikaban valtozas nem tortént, a konszolidacidba
bevont vallalkozasok szamviteli politikaja 6sszhangban all egymassal.

Gyér, 2003. majus 13.

Pintér Istvan Lengyel Péter
vezérigazgato vezérigazgato helyettes



